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2018

Taaleri Oyj:n Tilinpaatdstiedote tammi-joulukuu 2018

JATKUVAT TUOTOT KASVOIVAT, OSAKEKOHTAINEN TULOS 0,76 EUROA JA
OSINKOEHDOTUS 0,30 EUROA OSAKKEELTA

Konsernin tammi-joulukuu 2018

e Liikevaihto oli 72,5 (81,0) milj. euroa, laskua 10,5 prosenttia tuottopalkkioiden mé&aran laskun myéta.
e Jatkuvat tuotot kasvoivat 6,3 prosenttia 52,0 (48,9) milj. euroon.

e Sijoitustoiminta tuotti 12,2 (16,8) milj. euroa. Garantian sijoitustoiminnan tulos oli -0,7 (11,9) milj. euroa. Fellow
Finance Oyj:n listautumisen myo6ta realisoitui tuottoa 13,8 milj. euroa.

e Liikevoitto oli 23,9 (27,6) milj. euroa, joka vastaa 33 (34) prosenttia liikkevaihdosta parantuneen kustannuste-
hokkuuden ansiosta.

e Tulos / osake oli 0,76 (0,76) euroa.
e Hallinnoitavat varat kasvoivat 2,9 prosenttia 5,7 (5,6) miljardiin euroon.
e Takauskanta kasvoi 11,8 prosenttia 1,7 (1,5) miljardiin euroon.

¢ Hallitus ehdottaa jaettavaksi osinkoa 0,30 euroa osakkeelta.

Konsernin heina-joulukuu 2018

e Liikevaihto laski 11,8 prosenttia 37,3 (42,3) milj. euroon.

e Jatkuvat tuotot kasvoivat 5,4 prosenttia 25,2 (23,9) milj. euroon.
e Tuottopalkkiot olivat 2,5 (10,1) milj. euroa.

e Sijoitustoiminta tuotti 9,2 (8,7) milj. euroa.

e Liikevoitto oli 11,5 (12,0) milj. euroa.

e Tulos / osake oli 0,44 (0,32) euroa.
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Konsernin keskeiset tunnusluvut 2018 2017 7-12/2018  7-12/2017 Pitkan aikavalin
tavoite

Tuloksen tunnusluvut

Jatkuvat tuotot, milj. euroa 52,0 48,9 25,2 23,9

Liikevaihto, milj. euroa 72,5 81,0 37,3 42,3

Liikevoitto, milj. euroa 23,9 27,6 11,5 12,0

Liikevoitto, % 33,0 34,1 30,9 28,4 > 20,0

Katsauskauden voitto, milj. euroa 21,6 21,8 12,2 9,3

Oman paaoman tuotto*, % 18,9 21,8 21,1 18,2 > 15,0

Taseen tunnusluvut

Omavaraisuus, % 51,4 46,3 > 30,0

Ryhman vakavaraisuus, % 186,0 251,2

Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos/osake, euroa 0,76 0,76 0,44 0,32

Oma pagomalosake, euroa 4,26 3,73

Osakkeen paatoskurssi, euroa 7,10 10,35

Muut tunnusluvut
Kulu/tuotto-suhde 67,0 66,2 68,9 71,8
Kokoaikainen henkilostomaara,

Keskimaarin 183 175 187 175
Markkina-arvo, milj. euroa 201,0 293,0
Hallinnoitavat varat, mrd. euroa 5,7 5,6
Takauskanta, mrd. euroa 1,7 1,5

*annualisoitu

Tuloslaskelman erié verrataan viime vuoden vastaavan ajankohdan lukuihin. Tase-erien vertailuajankohtana on vuo-
den 2017 lopun tilanne, ellei toisin ole ilmoitettu.

Taaleri julkaisee tilinpdatostiedotteensa 2018 tahén pdorssitiedotteeseen liitettynd PDF-tiedostona. Katsaus on luetta-
vissa my0s osoitteessa https:www.taaleri.com/fi/investor-relations/raportit-ja-esitykset.
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TOIMITUSJOHTAJA JUHANI ELOMAAN KATSAUS

“Yhtibmme tulos pysyi hyvélla tasolla my6s vuoden 2018 aikana. Taalerin vuoden 2018 liikevoittoprosentti 33 pro-
senttia ja osakekohtainen tulos 0,76 euroa olivat edellisvuoden tasolla. Liikevaihto laski hieman loppuvuoden heikon
osake- ja korkomarkkinan johdosta ja oli 72,5 milj. euroa. Varainhoito-liiketoimintasegmentin liikevoitto pysyi vime
vuoden tasolla 16,8 (16,7) milj. eurossa ja liilkevoittoprosentti vahvistui ollen 35. Parantunut liikevoitto johtui p&&osin
alemmista muuttuvista henkiléstékuluista. Garantian vakuutustoiminnan nettotuotot kasvoivat 33 prosenttia 13,0 (9,8)
milj. euroon maksutulon kasvun, alhaisina pysyneiden korvauskulujen ja kasvaneen takauskannan ansiosta. Taaleri
Energian hankkeet etenivat suunnitelman mukaisesti. Tammikuussa 2019 Taaleri Energia ja Masdar allekirjoittivat
aiesopimuksen yhteisen kehitysyhtién perustamisesta. Energia-liiketoimintasegmentti etsii jatkuvasti uusia sijoitus-
mahdollisuuksia kansainvalisilla uusiutuvan energian inframarkkinoilla. Tasesijoitus-segmentin suurin tulosparannus
tuli Fellow Financen listauksen my6ta.

Vuosi sisélsi useita onnistumisia ja osakkuusyhtié Fellow Financen listautuminen on hyvéa esimerkki niista. Taaleri on
ollut osana yhtién tarinaa vuodesta 2015. Olemme uskoneet rahoitusmarkkinan muuttuvan voimakkaasti ja koimme
Fellow Financen olevan selvasti yksi edellakavijoistd. Taméa nakemys osoittautui oikeaksi.

Vuosi sisélsi valitettavasti myds vastoinkdymisid. Taaleri Georahasto Ky teki sijoituspéatoksen Baijerin osavaltiossa
sijaitsevaan Hoéhenrainin geoenergiavoimalaitoshankkeeseen. Hankkeen tuotantokapasiteetti osoittautui kuitenkin
koeporauksessa riittamattomaksi ja hankkeesta tuli nédin kaupallisesti toteutuskelvoton.

Taaleri on koko historiansa ajan ollut kasvuyhtid, meidan tulee luoda rohkeasti uutta I6ytddksemme sijoituskohteita ja
kasvaaksemme markkinoita nopeammin. Toimintaamme tukee rahoituksen jarjestelyyn liittyva megatrendi. Talla tar-
koitetaan toimintaa, jossa padomia tarvitsevat yrittajat, yritykset ja uusien liiketoimintamallien kehittdjat hakevat paa-
omia suoraan erilaisten finanssitoimijoiden kautta padomamarkkinoilta. Tama luo monipuolista kysyntaa rahoituksen
erityisosaamiselle. Téllaisesta suorasta rahoitustoiminnasta Taalerilla on useita esimerkkeja kuluvalta vuodelta, mm.
Turun Toriparkki, Garantian ryhméjoukkovelkakirja ja Keilaniemen tornitalon rahoituksen toteuttaminen.

lImaston lampeneminen on yksi suurimmista maailmanlaajuisista kriiseista ja se vaikuttaa kielteisesti jo nyt ympéri
maailmaa. Meidan on tehtava entista selkeAmmin valintoja vastuullisuuden nimissa. Vastuullisen omistamisen mah-
dollistajana me uskomme kirjallisten vakuutteluiden sijaan vastuullisiin tekoihin. Luomme kestévaa tulevaisuutta ole-
malla vahvasti mukana energiamarkkinoiden murroksessa rakentamalla uusiutuvaa energiaa. Pystymme toimimaan
vaikuttajana etsiméalla mahdollisuuksia rahoittaa kestéavaa tulevaisuutta rakentavia hankkeita ja toimijoita. Toimin-
tamme pitaa olla l1apinakyvaa, jolloin jokainen voi ulkopuoleltakin nahda ja arvioida Taalerin luotettavuutta vastuulli-
sena kumppanina.

Toimintaympéaristbmme muuttuessa kovaa vauhtia my6s me muutumme ja piddmme samalla huolta kilpailukyvys-
tdmme. Johtaminen on vuoden 2018 aikana ollut yhd enemmaéan fokuksessa. Henkilésttmme motivointi sekéa mahdol-
lisuus vaikuttaa omaan tyéhon ja olla itseohjautuva on edennyt hyvin.

Varainhoidon liiketoimintamallin muuttaminen on kaynnisséa ja muutoksesta tulee perustavanlaatuinen. Korkealaatui-
nen henkilékohtainen palvelu on toimintamme ydin. Monikanavaisuus, prosessiemme standardisointi, kvantitatiivinen
analysointi ovat kaikki sellaisia kehitysuria, jotka tulevat kehittdm&an Taalerin varainhoitoa edelleen. Viime keséna
hankittu Suomen ainoa robovarainhoitaja Evervest seka sita kautta taloomme tullut henkilésto ja asiakaskokemuksen
sujuvoittaminen ovat sisdisen muutoksen ytimessa.

Tapahtumarikas vuosi on takana ja haluan omasta puolestani kiittda kaikkia asiakkaita, yhteistydkumppaneita ja kol-
legoja yhteisistéd ponnistuksistamme vuonna 2018.”
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TOIMINTAKERTOMUS 1.1.2018-31.12.2018
Toimintaymparisto

Suomen talouden kasvu jatkui vahvana ja myos ty6llisyys kehittyi hyvin vuonna 2018. Kurssiheilunta ja korjausliikkeet
osakemarkkinoilla lisdantyivat vuonna 2018, talouden epavarmuustekijéiden lisdantyessa. Alkuvuodesta markkinat
hermoilivat inflaatiolukuja, kun taas loppuvuodesta pelko talouskasvun merkittavésté hidastumisesta kasvoi. Huoli
Yhdysvaltojen keskuspankin liilan nopeasta koronnostotahdista yhdistettynéd Yhdysvaltojen ja Kiinan véliseen kauppa-
sotaan seka muihin poliittisiin vaikeuksiin maailmalla kasvoi. Tasta huolimatta Yhdysvaltojen osakemarkkinat ja erityi-
sesti teknologiayhtiot parjasivat hyvin.

Vuonna 2018 yritysten tulokset ja liikevaihdot kasvoivat kaikkialla, myds Euroopassa, vaikka Euroalueen talouskasvu
jaikin odotuksista. Vuoden 2018 lopussa USA:n keskuspankki laski vuoden 2019 kasvuennustettaan ja markkinoilla
pelko liiallisista koronnostoista vaikuttivat voimalla osakemarkkinoiden arvostuksiin ja pelko maailmanlaajuisesta tu-
loskasvun hidastumisesta kasvoi entisestaan. Sijoittajat ovat tulleet entista skeptisimmiksi tulevan kasvun suhteen.
Kiinan talouskasvun hidastuminen, keskuspankkien liialliset korkojen nostot seka kansainvéalinen politikka Euroo-
passa ja maailmalla luovat epavarmuutta myds tulevaisuudessa.

Sijoitusympariston lisaksi toimintaymparistoomme ja yritykseemme vaikuttavat suoraan ja valillisesti suuret finans-
sialaan vaikuttavat muutostrendit. Nama keskeiset muutostrendit ovat: asiakaskayttdytymisen muutos, padomamark-
kinoiden amerikkalaistuminen, regulaatio ja ilmastonmuutos. Taaleri on vastuullisen omistamisen mahdollistaja. Maa-
ilman muuttuessa myds tavat hoitaa varallisuutta on muuttunut. Toimintaympariston muutokset nakyivat vuonna 2018
ja ovat vaikuttaneet yrityksiin. Luomalla joustavia ratkaisuja ja rakenteita pystymme huomattavasti paremmin kasitte-
lem&an toimialaan kohdistuvia suuria muutoksia ja parhaimmillaan my6s hydtyméaéan niista.

TALOUDELLINEN TULOS
Liikevaihto ja liikevoitto

Segmenttikohtainen liikevaihto ja liikevoitto

milj. euroa 2018 2017 Muutos, 7-12/2018 7-12/2017 Muutos,
% %
Konsernin liikevaihto 72,3 81,6 -11.,4 37,3 42,3 -13,7
Varainhoito 48,7 54,6 -10,7 19,0 30,7 -38,0
Rahoitus 12,5 21,8 -42,6 6,3 10,1 -37,2
Energia 2,3 1,8 27,7 1,2 1,0 18,0
Tasesijoitukset 8,8 3,4 156,0 10,3 0,9 11004
Konsernin
liikevoitto/-tappio 23,9 27,6 -13,5 11,5 12,0 -41
Varainhoito 16,8 16,6 11 2,7 8,8 - 69,5
Rahoitus 49 13,9 - 64,4 2,5 6,0 -57,5
Energia -2,3 -1,5 50,8 -1,4 -0,9 62,5
Tasesijoitukset 4,4 -1,4 n.a. 7,7 -1,9 n.a.

Segmenttikohtaisessa liikevaihdossa huomioidaan myés konsernin osuus osakkuusyhtididen tuloksesta. Segmenttitiedot

esitetaan sivulla 33.
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Tammi- joulukuu 2018

Konsernin liikevaihto tammi-joulukuussa 2018 oli 72,5 (81,0) milj. euroa ja konsernin jatkuvat tuotot kasvoivat 6,3 pro-
senttia 52,0 (48,9) milj. euroon. Konsernin palkkiotuotot olivat 45,6 (53,0) milj. euroa, josta tuottopalkkioiden osuus oli
8,1 (15,8) milj. euroa. Vakuutustoiminnan nettotuotot olivat 12,3 (21,7) milj. euroa, josta takausvakuutustoiminnan
nettotuotot kasvoivat 32,6 prosenttia 13,0 (9,8) milj. euroon maksutulon kasvun, alhaisena pysyneiden korvauskulu-
jen ja kasvaneen takauskannan ansiosta. Vakuutustoiminnan sijoitustoiminta tuotti -0,7 (11,9) milj. euroa ja sijoitustoi-
minnan tuotto kayvin arvoin oli -1,7 (6,6) prosenttia. IFRS 9:n my&ta suurin osa Garantian sijoitussalkun kayvan ar-
von muutoksesta nékyy suoraan liikevaihdossa, kun aikaisemmin liikevaihdossa esitettiin ainoastaan toteutuneet
myyntituotot. Taaleri-konsernin sijoitustoiminta ilman Garantian sijoitustoimintaa tuotti 12,9 (4,9) milj. euroa. Siihen
sisaltyy paaasiassa 13,8 milj. euroa tuottoa Fellow Financesta, josta 5,2 milj. euroa on realisoitunutta myyntivoittoa,
5,4 milj. euron alaskirjaukset geotermisisté hankkeista Saksassa seké tuulihankkeesta saatu lisékauppahinta 4,9 mil;.
euroa.

Konsernin liikevoitto oli 23,9 (27,6) milj. euroa ja vastasi 33,0 (34,1) prosenttia liikevaihdosta. Taaleri Oyj:n hallitus
paatti, ettd Taalerin omistamat Fellow Finance Oyj:n osakkeet ovat myytavissa. Taman johdosta Fellow Finance
Oyj:n osakkeet on kirjattu Taalerin taseeseen kdypaan arvoon ja Taaleri kirjasi noin 8,7 miljoonan euron tuoton tulok-
seensa vuoden 2018 toisella vuosipuoliskolla.

Konsernin kustannustehokkuus nakyy matalampina hallintokuluina. Hallintokulut laskivat 17,1 prosenttia 30,2 (36,4)
milj. euroon, josta henkildstokulut laskivat 25,8 prosenttia 21,7 (29,3) milj. euroon muuttuvien palkkojen laskun my6ta.
Muut hallintokulut olivat 8,4 (7,1) milj. euroa ja liilketoiminnan muut kulut 8,4 (6,7) milj. euroa, jotka nousivat l1&hinna
ostetuissa ICT-palveluissa sekd myyntivoittoihin ja hankekehityksiin liittyvien kulujen takia.

Vuoden 2018 tulos pysyi viime vuoden tasolla 21,6 (21,8) milj. eurossa ja laaja tulos vahvistui 6,5 prosenttia 20,3
(19,0) milj. euroon.

Heina-joulukuu 2018

Konsernin liikevaihto oli 37,3 (42,3) milj. euroa. Konsernin jatkuvat tuotot kasvoivat 5,4 prosenttia 25,2 (23,9) mil].
euroon. Konsernin palkkiotuotot olivat 20,0 (28,5) milj. euroa, josta tuottopalkkioiden osuus oli 2,5 (10,1) milj. euroa
johtuen heikosta osakemarkkinakehityksesta. Vakuutustoiminnan nettotuotot olivat 6,1 (10,1) milj. euroa, josta ta-
kausvakuutustoiminnan nettotuotot kasvoivat 59,5 prosenttia 7,2 (4,5) milj. euroon ja sijoitustoiminnan nettotuotot
laskivat -1,1 (5,5) milj. euroon. Vakuutustoiminnan sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin oli -1,6 (3,2) prosenttia. IFRS
9 muutoksen mydta suurin osa Garantian sijoitussalkun kayvan arvon muutoksesta esitetdan suoraan liikevaihdossa,
kun aikaisemmin liikevaihdossa esitettiin ainoastaan toteutuneet myyntituotot. Konsernin sijoitustoiminta tuotti loppu-
vuonna yhteensé 9,2 (8,7) milj. euroa. Konsernin sijoitustoiminta ilman Garantian sijoitustoimintaa tuotti 10,3 (3,2)
milj. euroa. Sijoitustoiminnan tuottoihin sisaltyy yhteensa 13,8 milj. euroa tuottoa Fellow Finance-omistuksesta, josta
5,2 milj. euroa on realisoitunutta myyntivoittoa ja -3,1 milj. euroa alaskirjatusta geotermisesta hankkeesta Saksassa.
Taaleri Oyj:n hallitus paatti, ettd Taalerin omistamat Fellow Finance Oyj:n osakkeet ovat myytavissa, minka myo6ta
osakkeet kirjattiin kdypaan arvoon.

Konsernin liikkevoitto oli 11,5 (12,0) milj. euroa ja vastasi 30,9 (28,4) prosenttia liikevaihdosta. Konsernin kustannuste-
hokkuus parani: hallintokulut laskivat 22,6 prosenttia 16,0 (20,6) milj. euroon, josta henkilostokulut laskivat 31,8 pro-
senttia 11,5 (16,9) milj. euroon muuttuvien palkkojen laskun my6té. Liiketoiminnan muut kulut olivat 4,7 (3,9) milj. eu-
roa ja ne nousivat lahinn& hankekehityksiin liittyvien kulujen takia.

Katsauskauden tulos oli 12,2 (9,3) milj. euroa. Katsauskauden laaja tulos oli 11,3 (8,4) milj. euroa.
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Tase, investoinnit ja rahoitusasema

Taaleri-konsernin taseen loppusumma oli 238,0 (31.12.2017: 229,3) milj. euroa. Konsernin sijoitukset olivat 162,2
(165,8) milj. euroa, vastaten 68,1 (72,3) prosenttia konsernin taseen loppusummasta.

Konsernin korollinen vieras paddoma oli 61,8 (62,7) milj. euroa, joka koostui Taaleri Oyj:n liikkeeseen laskemista jouk-
kovelkakirjalainoista 54,8 (54,8) milj. euroa ja veloista luottolaitoksille 7,0 (8,0) milj. euroa. Vieras paaoma oli yh-
teensa 115,6 (123,2) milj. euroa ja oma paaoma 122,4 (106,1) milj. euroa.

Taaleri-konsernin omavaraisuusaste pysyi vahvana ja oli 51,4 (46,3) prosenttia.

LIIKETOIMINTA-ALUEET

Taaleri johtaa liiketoimintaansa kolmen liiketoimintasegmentin kautta, jotka ovat Varainhoito, Rahoitus ja Energia.
Liiketoimintasegmentteihin kuulumaton toiminta esitetddn ryhmassa "Tasesijoitukset”.

VARAINHOITO

Taalerin Varainhoito-liiketoimintasegmentti tarjoaa laajan valikoiman varainhoitopalveluja seka sijoitustuotteita yksi-
tyishenkiléille ja yhteisdasiakkaille. Asiakkaidemme yksil6llisiin tarpeisiin perustuvien palveluiden ja allokaatioratkai-
sujen liséksi sijoitusvalikoimaamme kuuluvat kaikki perinteiset omaisuuslajit seké osake- etta korkopuolella. Lisaksi
tarjoamme monipuolisesti erilaisia kanssasijoitus- ja padomasijoitusmahdollisuuksia.

Varainhoito, 2018 2017 Muutos, % 7-12/2018 7-12/2017 Muutos,
milj. euroa %
Varainhoidon palkkiot 35,8 35,7 0,2 16,7 17,6 -5,2
Tuottosidonnaiset
. 8,1 15,8 -48,7 2,5 10,1 -75,5
palkkiot
Sijoitustoiminta 4.8 3,1 57,3 -0,1 3,1 -103,5
Yhteensa 48,7 54,6 -10,7 19,0 30,7 -38,0
Liikevoitto 16,8 16,6 1,1 2,7 8,8 -69,5

Kokoaikainen
o o 120 119 1,2 121 119 1,8
henklostd keskimaarin

Tammi-joulukuu 2018

Varainhoito-segmentin tuotot tammi-joulukuussa 2018 olivat 48,7 (54,6) milj. euroa. Varainhoidon jatkuvat palkkiot
pysyivat viime vuoden tasolla 35,8 (35,7) milj. eurossa. Kaupankayntivolyymit olivat edellisvuotta pienemmaét, mutta
padomarahastojen ja kanssasijoitusten keskimaarin korkeammat hallinnoitavat varat seké kasvaneet neuvonanto-
palkkiot nostivat tuottoja. Vuonna 2018 Taaleri jarjesti mm. Turun Toriparkin rahoitusta ja toimi taloudellisena neuvon-
antajana Keilaniemen kiinteistokehitys Oy:n 100 miljoonan euron vakuudellisen joukkovelkakirjalainan likkeeseenlas-
kussa.
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Tuottosidonnaiset palkkiot olivat 8,1 (15,8) milj. euroa. Sijoitustoiminnan tuottoja kirjattiin tilikauden aikana 4,8 (3,1)

milj. euroa. Kulut laskivat 15,9 prosenttia 30,9 (36,8) milj. euroon. Hallintokulujen myénteinen kehitys johtui paaosin

alemmista muuttuvista henkiléstékuluista. Suoria kuluja nosti jatkuva panostaminen liiketoiminnan kasvuun ja IT-jar-
jestelmien kehittdamiseen seka Helsingin toimitilamuuttoon liittyvét kulut.

Varainhoito-segmentin liikevoitto pysyi viime vuoden tasolla 16,8 (16,7) milj. eurossa ja vastasi 35 prosenttia liike-
vaihdosta.

Varainhoito-segmentin hallinnoitavat varat kasvoivat 3,0 prosenttia 5,6 (5,5) mrd. euroon. Omien sijoitusrahastojen

hallinnoitava varallisuus laski 0,9 (1,1) mrd. euroon. Omien pddomarahastojen ja kanssasijoitusten hallinnoitava va-
rallisuus oli 1,0 (1,1) mrd. euroa. Tayden valtakirjan varainhoidossa oleva varallisuus kasvoi 8,4 prosenttia 1,9 (1,8)
mrd. euroon. Konsultatiivisessa varainhoidossa oleva varallisuus kasvoi 13,6 prosenttia 1,8 (1,5) mrd. euroon.

Heina-joulukuu 2018

Varainhoito-segmentin tuotot heind-joulukuussa 2018 olivat 19,0 (30,7) milj. euroa. Varainhoidon jatkuvat palkkiot
laskivat 5,2 prosenttia 16,7 (17,6) milj. euroon. Tuottosidonnaisia palkkioita kertyi 2,5 (10,1) milj. euroa. Katsauskau-
den aikana ei irtauduttu padomarahastohankkeista, misté johtuen sijoitustoiminnan tuotot laskivat -0,1 (3,1) milj. eu-
roon. Kulut laskivat 25,3 prosenttia 15,9 (21,3) milj. euroon ja liikevoitto oli 2,7 (8,8) milj. euroa. Liikevoittoprosentti oli
14 (29).

Hallinnoitavat varat 31.12.2018 31.12.2017 Muutos, %
milj. euroa
Hallinnoitavat varat 5612 5451 3,0
Sijoitusrahastot 911 1083 -15,8
Paaomarahastot 1024 1052 -2,6
Tayden valtakirjan varainhoito 1922 1772 8,4
Konsultatiivinen varainhoito 1754 1544 13,6

Taaleri Varainhoito Oy hankki 5.7.2018 omistukseensa Suomen ensimmaisen robovarainhoitajan Evervest Oy:n. Uu-
della digitaalisella jakelukanavalla ja sen jatkokehittamiselld on selked strateginen asema varainhoidon muutoksessa.
Uuden digitaalisen kanavan kayttéonotto tehostaa varanhoidon prosesseja, luo lisatarpeita liilketoiminnalle ja samalla
tukee perinteista tapaamispohjaista varainhoidon palvelumallia.

Katsauskauden aikana keréttiin sijoitussitoumuksia uuteen kanssasijoituskohteeseen Taaleri Datacenteriin. Toimin-
tansa aloitti myos erikoissijoitusrahasto Taaleri Uusi Eurooppa ja sijoitusrahasto Taaleri Euroopan Kassakoneet. Kat-
sauskauden aikana pddomarahasto Taaleri Georahasto | ja kanssasijoitus Taaleri Geoenergia Ky paatettiin ajaa alas
kasvaneista riskeisté johtuen.

RAHOITUS

Rahoitus-liiketoimintasegmenttiin kuuluu Vakuutusosakeyhtié Garantia, joka on takausvakuutuksiin erikoistunut va-
hinkovakuutusyhtid. Ratkaisuillaan Garantia edistaa asiakkaidensa myyntié, auttaa varmistamaan rahoituksen ja te-
hostaa padomien kayttéa. Yhtién paatuotteita ovat suomalaisille yrityksille tarjottavat lainatakaukset ja kaupalliset
takaukset seké yhteistybkumppaneiden kautta tarjottavat asuntolainatakaukset. Garantia on aktiivisesti mukana eri-
laisissa rahoitusjarjestelyissé ja kehittda uusia ratkaisuja asiakkaiden tarpeisiin. Yhtion liiketoiminta jakaantuu takaus-
vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan.
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Rahoitus,
milj. euroa

Takausvakuutustoiminnan
nettotuotot

Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liikevaihto

Liikekulut

Liikevoitto ennen
arvostuksia

Sijoitusten kayvéan arvon
muutos

Tulos kayvin arvoin ennen
veroja

Vahinkosuhde
Liikekulusuhde

Yhdistetty kulusuhde

Sijoitustoiminnan
tuotto

kayvin arvoin
Kokoaikainen
henkildsto,
keskimaarin

2018

-4,2 %

39,1

34,9

-1,7

25

Sijoitusomaisuus, kaypa arvo

Takausvakuutuskanta
Solvenssisuhde*

Luottoluokitus

2018

2017

10,1 %
50,1

60,3

6,6

TILINPAATOSTIEDOTE

25

2017 Muutos, % 7-12/2018 7-12/2017
9,8 34,7 7,4 4,5
11,9 -106,2 -1,1 5,5
21,8 -42.6 6,3 10,1
-7,8 n.a. -3,8 -4,1
13,9 -64,4 2,5 6,0
-3,6 n.a. -1,1 -1,3
10,3 -68,4 1,4 4,6

Muutos 7-12/2018 7-12/2017

-14,3 % -yks. -4,9 % 16,4 %

-11,0 % -yks. 34,7 % 51,9 %

-25,4 % -yks. 29,8 % 68,4 %

-8,3 % yks. -1,6 % 3,2 %

-1,3% 25 24

31.12.2018 31.12.2017

134 134

1667 1491

233,4 % 393,6 %

A- A-

2018

Muutos, %

Muutos
-21,3 % -yks
-17,2 % -yks

-38,5 % -yks

-4,8 % -yks

2,1%

Muutos, %
0,2

11,8

-160,2 %-yks

*Solvenssisuhde oli 233,4 prosenttia (237,6 pro forma) siséltden padomavaatimuksen korotuksen ja 390,7 prosenttia (393,6) iiman

padadomavaatimuksen korotusta.

Tammi-joulukuu 2018

Rahoitus-segmentin lilkevaihto tammi-joulukuussa 2018 oli 12,5 (21,8) milj. euroa. Vakuutustoiminnan nettotuotot

kasvoivat 34,7 prosenttia 13,2 (9,8) milj. euroon maksutulon kasvun ja alhaisena pysyneiden korvauskulujen ansi-
osta. Takauskanta kasvoi 11,8 prosenttia 1,7 (1,5) mrd. euroon. Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -0,7 (11,9) mil].

euroa heikentyneen globaalin sijoitusmarkkinan johdosta.

Liikekulut laskivat hieman vuoden 2017 tasolta ja olivat 7,5 (7,8) milj. euroa. Rahoitus-segmentin liikkevoitto ennen

arvostuksia oli 4,9 (13,9) milj. euroa. Tulos ennen veroja kdyvin arvoin oli 3,3 (10,3) milj. euroa.

Taaleri Oyj
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Hein&-joulukuu 2018

Rahoitus-segmentin liikevaihto heiné-joulukuussa 2018 oli 6,3 (10,1) milj. euroa. Vakuutustoiminnan nettotuotot olivat
7,4 (4,5) milj. euroa. Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -1,1 (5,5) milj. euroa heikentyneen globaalin sijoitusmarkki-
nan johdosta.

Liikekulut laskivat hieman vertailukaudesta ja olivat 3,8 (4,1) miljoonaa euroa. Rahoitus-segmentin liikevoitto ennen
arvostuksia oli 2,5 (6,0) milj. euroa. Tulos ennen veroja kayvin arvoin oli 1,4 (4,6) milj. euroa.

Vakuutustoiminta

Vakuutusmaksutulo (ennen jélleenvakuuttajien osuutta) tammi-joulukuussa 2018 kasvoi 14,1 prosenttia 17,4 (15,2)
milj. euroon ja vakuutusmaksutuotot 15,4 prosenttia 12,3 (10,6) milj. euroon. Maksutulo kasvoi kaikissa tuoteryh-
missa. Syyskuussa kahdeksan suomalaisyrityksen liikkeeseen laskema Garantian takaama 82 milj. euron ryhméajouk-
kovelkakirjalaina kasvatti maksutuloa lainatakauksissa. Vilkkaana jatkunut rakentaminen kasvatti takauspalkkioita
erityisesti kaupallisista takauksista, minké lisdksi Taalerin kanssa yhteistydssa kehitettyjen sijoitustakausten maksu-
tulo kasvoi. Vilkkaana kéynyt asuntokauppa kasvatti takauspalkkioita asuntolainatakauksissa, joskin maksutulon
kasvu hidastui hieman vertailukauteen nédhden.

Takausvakuutuskanta kasvoi 11,8 prosenttia ja oli joulukuun 2018 lopussa 1 667 (1 491) milj. euroa. Takausvakuu-
tuskannasta asuntolainatakausten osuus oli 39 (39) prosenttia, kaupallisten takausten 31 (30) prosenttia, lainata-
kausten 22 (25) prosenttia ja muiden takausten 8 (7) prosenttia.

Maksetut korvaukset pysyivét poikkeuksellisen alhaisella tasolla. Vahinkosuhde oli -4,2 (10,1) prosenttia ja vakuutus-
korvaukset (jalleenvakuuttajien osuudella vahennettynd ja sisdltden korvaustoimintaan kohdistetun osuuden varsinai-
sista liikkekuluista) suhteessa takausvakuutuskantaan 0,05 (0,07) prosenttia. Vuonna 2018 maksettiin korvauksia 0,7
(0,6) milj. euroa, josta noin puolet kohdistui asuntolainatakauksiin ja puolet kaupallisiin takauksiin. Tastd summasta
kohdistui regressisaamisiin 0,0 (0,0) milj. euroa. Tilikauden aikana ja sita aikaisemmin maksetuista korvauksista saa-
tiin perittya takaisin 2,1 (0,9) milj. euroa. Tastd summasta kohdistui regressisaamisiin 0,9 (0,3) milj. euroa. Taseen
nettomaarainen korvausvastuu (taseen korvausvastuu jalleenvakuuttajien osuudella vahennettynd) laski 1,3 (1,6)
milj. euroon tunnettujen vahinkojen varauksen muutoksen johdosta ja tdmé alensi korvauskuluja 0,4 milj. euroa.

Garantia on saanut tiedon mahdollista vakuutustapahtumaa seké siihen liittyvaéa viiden miljoonan euron maaraista
korvausvaatimusta viivastysseuraamuksineen ja oikeudenkayntikuluineen koskevan asian vireille tulosta Helsingin
karajaoikeudessa. Vakuutuskorvausvaatimus liittyy Garantian takausvakuutusasiakkaana vuonna 2011 olleeseen
eldkekassaan, joka asetettiin vakuutuskassalain (1164/1992, muutoksineen) mukaiseen selvitystilaan joulukuussa
2011 ja sittemmin konkurssiin 5.2.2018, ja johon liittyvan korvaushakemuksen Garantia sai alun perin 30.12.2011.
Garantia katsoo, etta esitetty vakuutuskorvausvaatimus on edelleen perusteeton, minka vuoksi siité ei ole kirjattu va-
rausta tulokseen. Taaleri-konsernin tilinpaatoksessa vakuutuskorvausvaatimus esitetdan ehdollisena velkana.

Vakuutustoiminnan liikkekulusuhde vuonna 2018 parani 39,1 (50,1) prosenttiin ja yhdistetty kulusuhde 34,9 (60,3) pro-
senttiin vakuutusmaksutuottojen (netto) kasvun ansiosta. Yhdistettyd kulusuhdetta paransivat lisédksi positiiviset kor-
vauskulut ja liikekulujen lasku.
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Sijoitustoiminta

Sijoitustoiminnan nettotuotot vuonna 2018 olivat -0,7 (11,9) miljoonaa euroa ja muodostuivat korkotuotoista ja vertai-
lukautta selvasti alhaisemmista sijoitusten myyntivoitoista ja selvasti suuremmista negatiivista kayvan arvon muutok-
sista, jotka kohdentuivat kayttodnotetun IFRS 9 sdantelyn johdosta suurelta osalta liikevaihtoon. Laajaan tulokseen
kirjattavan sijoitusomaisuuden kdyvan arvon muutos ennen veroja oli -1,7 (-3,6) milj. euroa. Sijoitustoiminnan tuotto
kayvin arvoin oli néin ollen yhteensa -2,4 (8,3) miljoonaa euroa eli -1,7 (6,6) prosenttia. Sijoitustoiminnan sijoituskanta
oli 132 (132) miljoonaa euroa.

Riskiasema

Rahoitus-segmentin keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriskit ja vastuuvelan katteena olevan sijoitus-
omaisuuden markkinariskit.

Takausvakuutustoiminnan riskiasema pysyi vuonna 2018 vakaana sijoitusmarkkinoiden turbulenssista huolimatta.
Vakuutuskannan kasvu kohdistui hyvin hajaantuneeseen asuntolaina- ja sijoitustakauskantaan seka lyhytaikaisiin,
kattavan jélleenvakuutussuojan piirissa oleviin kaupallisiin takauksiin. Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastui-
den eli rating-luokkien AAA-BBB-osuus takausvakuutuskannasta pois lukien asuntolainatakaukset, jadnnésarvota-
kaukset ja tuleva jalleenvakuutus oli 11 (21) prosenttia ja vahintdan BB- tai paremmin luokiteltujen vastuiden osuus
80 (76) prosenttia.. Heikompien rating-luokkien C+ tai alle osuus laski ja oli 1,7 (2,7) prosenttia. Takausvakuutuskan-
nan merkittavimmat toimialat olivat rakentaminen 52 (44) prosenttia ja teollisuus 22 (25) prosenttia. Rakentamisen
vastuista on jalleenvakuutettu 54 (55) prosenttia.

Osana Taaleri-konsernia Garantia kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa madritettyjen suurten asiakasriskien
saantelyn piiriin. 31.12.2018 Garantian suurin yksittdinen asiakasriski oli 22,3 (20,8) prosenttia Taaleri ryhmittyman
omista varoista.

Sijoitustoiminnassa riskitaso pidettiin maltillisena koko vuoden ajan ja sité alennettiin edelleen vuoden lopulla. Sijoi-
tuksista korkosijoitusten (ml. rahat ja pankkisaamiset) osuus oli 87,4 (76,0) prosenttia, osakesijoitusten (ml. pddoma-
sijoitukset) 11,1 (22,7) prosenttia ja kiinteistosijoitusten 1,4 (1,3) prosenttia. Korkosijoituksista padosa on sijoitettuna
luottokelpoisuudeltaan vahvojen suomalaisten ja pohjoismaisten yritysten seké luottolaitosten joukkovelkakirjalainoi-
hin. Investointitasolle luokiteltujen korkosijoitusten (pl. korkorahastot) osuus oli 51,2 (48,9) prosenttia. Joukkovelkakir-
jalainasijoitusten modifioitu duraatio oli 3,4 (3,7).

Luottoluokitus

Garantian luottoluokituksessa tai sen nakymissa ei tapahtunut muutoksia katsauskauden aikana. Standard & Poor's
Global Ratings Europe Limited (S&P) on vahvistanut Garantian taloudellista vahvuutta kuvaavan luottoluokituksen
(engl. Financial Strength Rating, FSR) ja yhtion maksukykya ja -halua rahoitustakauksissa kuvaavan luottoluokituk-
sen (engl. Financial Enhancement Rating, FER) A- vakain nakymin.

Yritysjarjestelyt

Garantia osti 31.8.2018 Suomen Vuokravastuu Oy:n (SVV) koko osakekannan ja 31.12.2018 Suomen Vuokravastuu
Oy sulautui tytaryhtidsulautumisella Vakuutusosakeyhtié Garantiaan. Sulautumisen yhteydessa SVV:n tarjoamat
vuokratakaukset muutettiin vakuutusmuotoisiksi ja liitettiin osaksi Garantian normaalia takausvakuutusliiketoimintaa.
Yritysjarjestelyn taloudellinen merkitys Garantialle jaa laht6tilanteessa vahaiseksi, silla SVV:n liiketoiminta oli hankin-
tahetkelld pienimuotoista ja edelleen startup -vaiheessa. Yhtion liikevaihto lopputilitysta koskevalla tilikaudella
1.8.2017-31.12.2018 oli 0,4 milj. euroa, tilikauden voitto 0,0 milj. euroa, taseen loppusumma 0,1 milj. euroa ja ta-
kauskanta 1,8 milj. euroa. SVV:n kayvasta arvosta teetettiin kdyvan arvon maaritys riippumattomalla asiantuntijalla.
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ENERGIA

Taaleri Energia etsii uusia sijoitusmahdollisuuksia kansainvalisilla uusiutuvan energian inframarkkinoilla. Liiketoiminta
perustuu elinkaarimalliin: Taaleri Energia vastaa sijoituskohteiden etsimisesta ja valinnasta, hankkeiden kehittami-
sestd, rakennuttamisesta sek& operoinnista aina energialaitosten hallittuun alasajoon saakka. Taaleri Energia luo
my®s suhteita johtaviin kotimaisiin ja kansainvélisiin institutionaalisiin sijoittajiin seké kehittéa ja hallinnoi niiden tar-
peisiin raataloityja sijoitustuotteita. Energia-liiketoimintasegmentti aloitti toimintansa vuonna 2016 ja silla on yksi Eu-
roopan suurimmista tuulivoima- ja aurinkoenergiasijoituksiin erikoistuneista tiimeista.

Energia, 2018 2017 Muutos, 7-12/2018 7-12/2017 Muutos,
milj. euroa % %
Liikevaihto 2,3 1,8 27,7 1,2 1,0 18,0
Liikevoitto -2,3 -1,5 50,8 -1,4 -0,9 62,5
Kokoaikainen
henkilosto, 19 16 19,6 20 16 26,0
keskimaarin

Vuonna 2017 Aurinkotuuli-rahasto hankki 30 prosentin osuudet Serbiassa sijaitsevasta 158 MW:n Cibukin tuulivoima-
hankkeesta seka tammikuussa 2018 Jordaniassa sijaitsevasta 200 MW:n Baynounan aurinkoenergiahankkeesta.
Cibukin rakentaminen on edennyt suunnitellusti ja vuoden 2018 lopussa kaikki tuulivoimalat tuottivat sahkoa.
Baynounassa rahoitusehdot tayttyivat marraskuussa ja varsinaista rakennusvaihetta valmistelevat ty6t etenivat suun-
nitelmien mukaisesti. Molemmissa hankkeissa Taaleri Energian kumppanina on Masdar, yksi maailman johtavista
uusiutuvan energian toimijoista. Masdarin omistaja on Abu Dhabin emiirikunnan sijoitusyhtié Mubadala.

Taaleri Energia perusti alkuvuonna tytaryhtion Yhdysvaltoihin etsiméan ja kehittéméén uusiutuvan energian sijoitus-

mabhdollisuuksia Pohjois-Amerikassa ja hankki Teksasissa sijaitsevan 275 MW:n tuulivoimahankkeen oikeudet. Taa-
leri Energia allekirjoitti vuoden 2018 jalkimmaisella puoliskolla saksalaisen Senvionin kanssa sopimuksen 68 tuulivoi-
malan toimittamisesta ja kayttdonotosta. Sopimukseen sisaltyy myds 25 vuoden huoltosopimus. Hanke etenee suun-
nitellusti kohti vuoden 2020 jalkipuoliskolle suunniteltua kaupallista kayttéonottoa.

Taaleri solmi maaliskuussa 2018 merkittdvan, monivuotisen sopimuksen Fortumin kanssa tuuliséhkén ostosta ja
myynnista. Sopimuksessa Fortum sitoutuu ostamaan 13 Taalerin hallinnoiman tuulipuiston tuotannon ja myymaan
sen Nord Pool — séahkopdrssiin. Taalerin tuulivoimaportfolio on Suomen toiseksi suurin.

Uusimpana sijoituksena joulukuussa 2018 Aurinkotuuli — rahasto hankki 100 prosenttia Etel&-Ruotsissa sijaitsevasta

Slagerydin tuulivoimahankkeesta. Kuuden tuulivoimalan rakentaminen ja operointi toteutetaan yhteistydssa saksalai-

sen BayWa r.e.:n kanssa. Hankkeen rakentaminen aloitettiin valittémasti ja kaupallinen kayttdédnotto tapahtuu vuoden
2020 alkupuoliskolla.

Taaleri Energia Oy:n tytaryhtiolle Taaleri Energia Funds Management Oy:lle my6nnettiin kesdkuussa 2018 vaihtoeh-
torahaston hoitajan toimilupa.
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TASESIJOITUKSET (MUU)

Tasesijoitukset siséltda segmentteja tukevat Taaleri Oyj:n konsernihallintotoiminnot seké konsernin oman taseen si-
joitukset, jotka toteutetaan padasiassa Taaleri Sijoitus Oy:n kautta. Konsernin sijoitusyhtié Taaleri Sijoitus Oy sijoittaa
omasta taseestaan listaamattomiin ja listattuihin yrityksiin suoraan ja kanssasijoittamisen periaattein. Taaleri Sijoitus
Oy pyrkii tekem&an pidempiaikaisia sijoituksia l&ahinn& kasvuyhtitihin, joissa luodaan arvoa omistajuuden kautta Taa-
lerille ja joissa yhdistyvat yrittdjyys, ideat ja padoma.

Taalerin tasesijoituksiin kuuluvat portfoliosijoitukset, kanssasijoitukset ja konsernin omat sijoitukset. Portfoliosijoitus-
ten tavoitteena on hakea uusia liilketoimintamahdollisuuksia, jotka tukevat nykyisia liiketoimintoja seka kasvattavat
kohdeyritysten arvoa. Portfoliosijoituksiin kuuluvat osuudet mm. Fellow Finance Oyj:ssé, Inderes Oy:ssa, ClarkApps
QOy:ssa (entinen Bonus Solutions Oy), Turun Toriparkissa ja Munkkiniemi Group Oy:ssa. Kanssasijoitusten ensisijai-
sena tavoitteena on luoda kohdeyritykselle arvoa. Kanssasijoituksiin kuuluvat osuudet mm. Rauma Marine Construc-
tionsissa, Taaleri Geoenergiassa ja Ficolo Oy:ssa. Konsernin omiin sijoituksiin kuuluvat TT Canada Real Estate Hol-
ding, muut listatut ja listaamattomat sijoitukset ja myonnetyt lainat.

Tasesijoitukset, 2018 2017 Muutos, 7-12/2018 7-12/2017 Muutos,

milj. euroa % %

Liikevaihto 8,8 3,4 156,0 10,3 0,9 1100,4

Liikevoitto 4.4 -1,4 n.a. 7,7 -1,9 n.a.
Kokoaikainen henkildsto,

o 19 16 22,7 21 16 29,2

keskimaarin

31.12.2018 31.12.2017 Muutos, %

Sijoitusten ja saamisten kaypa arvo 45,7 33,7 35,6

- Portfoliosijoitukset 25%3 9,2 174,6

- Kanssasijoitukset 4,8 6,3 -23,6

- Omat sijoitukset 15,6 18,2 -14.,4

Tammi-joulukuu 2018

Tasesijoitusten liikevaihto tammi-joulukuussa 2018 oli 8,8 (3,4) milj. euroa ja liikevoitto 4,4 (-1,4) milj. euroa, mihin
vaikutti Fellow Financen listauksesta saatu 13,8 milj. euron tuotto sekd Saksassa sijaitsevien geotermisten hankkei-
den alaskirjaukset 5,4 milj. euroa. Taaleri véhensi tilikauden aikana omistustaan Fellow Financessa 26 prosenttiin ja
paatti, etté loput osakkeet ovat myytévissa. Liséksi Taaleri sijoitti Turun Toriparkkiin ja kiinteistdhankkeisiin Kana-
dassa ja Suomessa. Sijoitukset ja saamiset olivat yhteensa 45,7 (33,7) milj. euroa.

Heina-joulukuu 2018

Tasesijoitusten liikevaihto heind-joulukuussa 2018 oli 10,3 (0,9) mil. euroa ja liikevoitto 7,7 (-1,9) milj. euroa. Liike-
vaihdon kasvu johtui Fellow Financen listauksesta, joka tuotti Taalerille yhteenséa 13,8 milj. euroa realisoituneen 5,2
milj. euron myyntivoiton ja 8,7 milj. euron arvonnousun kautta. Taaleri Sijoituksen geoterminen hanke Saksassa paa-
tettiin alaskirjata suoritettujen porausten ja testien perusteella, minka johdosta kirjattiin 3,1 milj. euron arvonalennus.

Taaleri Oyj | Y-tunnus 2234823-5 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki | Puhelin 046 714 7100 | www.taaleri.com 12



TAA L E R I TILINPAATOSTIEDOTE

2018

MUUT KONSERNIN TAPAHTUMAT TILIKAUDEN AIKANA

Vastuullisuus

Taaleri on sitoutunut toimimaan eettisesti, kestavalla ja sosiaalisesti vastuullisella tavalla. Vastuullisuus (vastuu ym-
paristdstd, sosiaalinen vastuu ja hyva hallintotapa; ESG) on sisallytetty yhtion strategiaan. Taalerin liiketoimintaseg-
mentit ovat vastuussa Taalerin yritysvastuuseen kuuluvien toimien taytéantdonpanosta seka hyvan hallintotavan ja
vastuullisen sijoittamisen periaatteiden noudattamisesta. Meilla kaikilla on velvollisuus toimia vastuullisesti. Liséksi
uskomme, etta vastuullisesti toimiminen edistaa liikketoiminnan menestysta ja pitkaaikaista omistaja-arvoa kattaen
seuraavat osa-alueet:

¢ Reilu ja oikeudenmukainen kayttaytyminen

e Taloudellinen vastuu osakkeenomistajille

e Vastuu minimoida ja hallita ymparistdvaikutuksia
e Vastuu tydntekijoista ja

e Vastuu laajemmasta yhteisdsta.

Ymmarramme, ettd muuttuva lainséadantd ja ilmastonmuutos sek& muut tekijat voivat muuttaa pitkan aikavalin riski-
ja tuottoprofiilia ja siksi kehitdmme jatkuvasti liketoimintaamme. Liséksi haluamme edistaa ratkaisuja, jotka osaltaan
vastaavat aikamme keskeisiin haasteisiin esimerkiksi uusiutuvan energian tuotannossa. Haluamme, etté ihmiset, yh-
teisOt, ymparisto ja varamme ovat turvassa myos tulevaisuudessa.

KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET

Edistédakseen yrittdjyyttd Taaleri Oyj vahensi 6.3.2018 omistustaan 19,4 prosenttia Taaleri Energia Oy:ssa sitouttaak-
seen Energia-segmentin operatiivisia avainhenkil6itd, minka jalkeen Taaleri Oyj omistaa yhtitsta tilikauden lopussa
80,6 prosenttia. Taaleri Sijoitus Oy hankki 14.3.2018 82,47 prosenttia Erdwarme Oberland GmbH:sta. Taaleri Varain-
hoito Oy hankki 5.7.2018 sijoituspalveluyritys Evervest Oy:n koko osakekannan ja yhtidsta tuli Taaleri Varainhoito
Oy:n 100-prosenttinen tytaryhtid. Vakuutusosakeyhtié Garantia hankki 31.8.2018 Suomen Vuokravastuu Oy:n kaikki
osakkeet ja yhtio fuusioitiin tilikauden 2018 lopussa Garantiaan. Taaleri Varainhoito Oy osti 17.12.2018 20 prosentin
vahemmistbosuuden Taaleri Veropalvelut Oy:std, jonka jalkeen Taaleri Varainhoito omistaa yhtidsta 95 prosenttia.
Lis&ksi tilikauden aikana on perustettu Taaleri PAdomarahastot-konsernille ja Taaleri Energia-konsernille hallinnointi-
ja hankeyhtioita.

MUUTOKSIA TAALERIN JOHDOSSA

Taaleri tiedotti joulukuun 2017 lopussa uusivansa johtamisjarjestelmaénsa ja sen myota organisaatiotaan 1.1.2018
alkaen. Muutoksella haetaan toiminnan tehostamista sekd vahvemmin ydinprosesseja tukevaa toimintamallia. Taale-
rin prosessit rakentuvat asiakkuuksien hoidon ja tuotekehityksen ympérille.

Varainhoito-segmentista vastaavaksi johtajaksi ja konsernin johtoryhmén jaseneksi nimitettiin Taalerin sijoitustoimin-
nan johtaja Samu Lang ja Taalerin tuote- ja palvelukehityksesta vastaavaksi johtajaksi nimitettiin Heikki Nystedt.

Vakuutusosakeyhtié Garantian toimitusjohtaja ja Taalerin johtoryhmén jasen Vesa Aho ilmoitti 15.8.2018 siirtyvansa
toisen yhtion palvelukseen. Han jatti Taaleri konsernin 30.9.2018. Garantian sijoitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen
Titta Elomaa hoitaa toimitusjohtajan tehtévia kunnes uusi toimitusjohtaja on nimitetty.
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YHTIOKOKOUS 2018

Taaleri Oyj:n varsinainen yhtiokokous vahvisti 21. maaliskuuta 2018 tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2017 ja
paatti myontéa vastuuvapauden kaikille hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle.

Yhtiokokous paatti, ettd 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta vahvistetun taseen perusteella maksetaan osinkoa 0,26
euroa osakkeelta ja jaljella oleva osuus jakokelpoisista varoista jatetddn omaan paddomaan. Osingonmaksun tasmay-
tyspaiva oli 23.3.2018 ja osingon maksupaiva 3.4.2018.

Yhtiokokous péaaétti, ettd hallituksen jasenille maksetaan vuosipalkkioita seuraavasti:

¢ hallituksen puheenjohtaja 50 000 euroa

e hallituksen varapuheenjohtaja 36 000 euroa

¢ hallituksen tarkastusvaliokunnan puheenjohtaja 36 000 euroa
¢ hallituksen jasen 30 000 euroa

Vuosipalkkiot kattavat koko toimikauden seké valiokuntatyon.

Yhtiokokous péatti liséksi nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti, etté

¢ hallituksen valiokunnan hallituksen ulkopuolisen jasenen palkkio on 1 000 euroa kokoukselta

e muualla kuin hallituksen jasenen kotipaikkakunnalla pidetysta hallituksen ja valiokunnan kokouksesta makse-
taan matkasta ja majoituksesta aiheutuvat kulut laskun mukaan.

Yhtion hallituksen jasenten lukumaéraksi paatettiin kuusi (6) jasenté. Kaikki hallituksen nykyiset jasenet eli Peter Fa-
gernds, Juha Laaksonen, Vesa Puttonen, Esa Kiiskinen, Hanna Maria Sievinen ja Tuomas Syrjanen valittiin uudel-
leen hallitukseen. Hallituksen toimikausi paattyy seuraavan varsinaisen yhtikokouksen paattyessa.

Liséksi yhtidkokous valitsi tilintarkastusyhteisé Ernst & Young Oy:n uudestaan tilintarkastajaksi, paévastuullisena tilin-
tarkastajana KHT Ulla Nykky.

Yhtiokokous paatti myos valtuuttaa hallituksen paattdmaan omien osakkeiden hankkimisesta vapaaseen omaan paa-
omaan kuuluvilla varoilla. Osakkeita voidaan hankkia yhteensa enintd&n 2 000 000 kappaletta, mik&a vastaa 7,05 pro-
senttia yhtion kaikista osakkeista. Hankinta voidaan tehda yhdessa tai useammassa erassa. Osakkeiden osakekoh-
tainen hankintahinta on Helsingin pérssin porssilistalla muodostuva hinta tai muu markkinaehtoinen hinta. Osakkeita
voidaan hankkia yhtién padomarakenteen kehittdmiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden yhtion liikketoimin-
taan kuuluvien jarjestelyjen rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai kaytettavaksi osana yhtion kannustinjarjestelmaa tai
mitatoitavaksi, mikali se on yhtién ja osakkeenomistajien kannalta perusteltua. Hallitukselle annettava valtuutus sisal-
taa oikeuden paattaa siitd, hankitaanko osakkeet suunnatusti vai osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suh-
teessa. Hankinta voi olla suunnattu vain, jos siihen on yhtién kannalta painava taloudellinen syy. Hallituksella on oi-
keus paattdd muista osakkeiden hankkimiseen liittyvista seikoista. Tama valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtit-
kokouksen paéatospaivamaarasta lukien. Tama valtuutus kumoaa 29.3.2017 pidetyn varsinaisen yhtiokokouksen an-
taman valtuutuksen yhtién omien osakkeiden hankkimiseksi.

Yhtiokokous paatti myds valtuuttaa hallituksen paattamaan uusien osakkeiden antamisesta ja yhtion hallussa olevien
omien osakkeiden luovuttamisesta. Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtion hallussa olevia omia osak-
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keita yhteensa enintédén 2 500 000 kappaletta, miké vastaa 8,82 prosenttia yhtion kaikista osakkeista. Uudet osak-
keet voidaan antaa ja yhtiolla olevat omat osakkeet luovuttaa yhtion osakkeenomistajille siind suhteessa kuin he en-
nestaan omistavat yhtion osakkeita tai osakkeenomistajan etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla, jos sii-
hen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy, kuten esimerkiksi osakkeiden kayttdminen vastikkeena mahdolli-
sissa yrityskaupoissa tai muissa yhtion liikketoimintaan kuuluvissa jarjestelyiss, tai investointien rahoittamiseksi tai
osana yhtion kannustejarjestelmaa. Hallitus voi paattda myds maksuttomasta osakeannista yhtiolle itselleen. Uudet
osakkeet voidaan antaa ja yhtion hallussa olevat omat osakkeet luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suun-
nattu osakeanti voi olla maksuton vain, jos siihen on yhtién kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomi-
oon ottaen erityisen painava taloudellinen syy. Hallitus paattaa kaikista muista osakeanteihin ja osakkeiden luovutuk-
siin liittyvisté seikoista. Valtuutus on voimassa yhden (1) vuoden yhtibkokouksen péatoksesta lukien, kuitenkin enin-
tdan 30.6.2019 saakka. Tama valtuutus kumoaa yhtidkokouksen 29.3.2017 antaman valtuutuksen.

Yhti6kokous paatti muuttaa yhtidjarjestyksen 4 § kuulumaan seuraavasti: "4 § Hallitus - Hallitukseen kuuluu vahin-
tdan kolme (3) ja enintddn kahdeksan (8) jasentd. Hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan valitsee yhtioko-
kous. Hallituksen jasenten toimikausi paattyy vaalia seuraavan ensimmaisen varsinaisen yhtidkokouksen paatty-
essa.”

Taaleri Oyj:n hallituksen jarjestaytyminen

Taaleri Oyj:n hallitus paatti valita 21.3.2018 pitaméassaén kokouksessa hallituksen puheenjohtajaksi Peter Fagernéasin
ja varapuheenjohtajaksi Juha Laaksosen.

Hallituksen tarkastusvaliokunnan jaseniksi valittiin Vesa Puttonen, Hanna Sievinen ja Tuomas Syrjanen. Hallitus va-
litsi tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi Vesa Puttosen.

Hallituksen palkitsemisvaliokunnan jaseniksi valittiin Peter Fagernas, Juha Laaksonen ja Esa Kiiskinen. Hallitus valitsi
palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajaksi Peter Fagernasin.

Hallituksen nimitysvaliokunnan jaseniksi valittiin hallituksen jasenet Peter Fagernas ja Juha Laaksonen seka hallituk-
sen ulkopuolisena jasenena Pertti Laine. Hallitus valitsi nimitysvaliokunnan puheenjohtajaksi Peter Fagernasin.

TAALERIN HENKILOSTO

Ammattitaitoinen ja motivoitunut henkilésté on Taalerin tarkein menestystekija ja vahvuus. Yhtion henkiléston vaihtu-
vuus on ollut koko sen toiminnan ajan vahaista ja yhtion kasvun ovat mahdollistaneet onnistuneet rekrytoinnit.

Konsernin kokoaikainen henkildstoméaéra oli katsauskauden aikana keskiméérin 183 (175). Kokoaikainen henkil6sto-
maéara Varainhoito-segmentissa oli 120 (119) henkil6&a, Rahoitus-segmentissa 25 (25) ja Energia-segmentissa 19
(16). Tasesijoitukset-segmentin kokoaikainen henkilostémaara oli keskimaarin 19 (16). Henkilostésta 99 prosenttia
tydskenteli Suomessa.

Taaleri-konsernin henkiléstokustannukset katsauskauden aikana laskivat 25,8 prosenttia 21,7 (29,3) milj. euroon,
vaikka henkiléstémaara konsernissa kasvoi, koska muuttuvat palkat ja optiokulut laskivat edellisvuodesta.
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Kannustinjarjestelmat
Taalerilla on kolme osakepohjaista kannustinjarjestelm&é konsernin avainhenkildille.

Kahden ensimmaisen, vuoden 2013 ja 2015 jarjestelmat ovat synteettisia optio-oikeuksia, joiden mahdolliset palkkiot
maksetaan rahana. Vuoden 2013 optioiden kayttdaika loppui tilikauden aikana ja vuoden 2015-ohjelmasta oli

615 000 ulkona olevaa synteettistéa optiota. Taaleri Oyj:n hallituksella on oikeus velvoittaa avainhenkild hankimaan
yhtion osakkeita enintddn 50 prosentilla palkkion maarasta.

Kolmas osakepalkkiojarjestelma koostuu kolmesta kolmen vuoden mittaisesta ansaintajaksosta. Yhtion hallitus paat-
taa jarjestelman ansaintakriteerit ja kullekin ansaintakriteerille asetettavat tavoitteet ansaintajakson alussa. Jéarjestel-
man mahdollinen palkkio perustuu Taaleri Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon. Mynnetyt palkkiot vastaavat yhteensa
enintaan 420 000 Taaleri Oyj:n osakkeen arvoa siséltden myds rahana maksettavan osuuden. Palkkio maksetaan
osittain yhtion osakkeina ja osittain rahana.

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Taalerin osake Nasdaq Helsingissa

Tammi-joulukuu Osakevaihto Arvo yhteensa Korkein Alin Keski- Viimeisin

2018 kpl euroa euroa hinta* euroa
euroa

TAALA 2 247 398 21 779 481 11,80 7,08 9,69 7,10

* kaupankayntimaarilla painotettu

Taalerin osake on noteerattu vuodesta 2016 Nasdaq Helsingin pdorssilistalla keskisuurten yritysten joukossa. Kaupan-
kayntitunnus on TAALA. Yhtiolla oli 31.12.2018 hallussaan 45 000 (45 000) omaa osaketta.

31.12.2018 % 31.12.2017 %
Markkina-arvo, milj. euroa 201,0 293,0
Osakkeenomistajia, kpl 4141 100,0 3928 100,0
Osakeomistus, kpl
- Yritykset 9 449 145 33,4 9 426 857 33,3
- Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 4 169 016 14,7 1299 162 4.5
- Julkisyhteisot 197 847 0,7 191 447 0,7
- Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 311 203 1,1 326 399 1,1
- Kotitaloudet 13612 081 48,1 13 799 115 48,7
- Ulkomaiset ja hallintarekisterdityneet 575 266 2,0 3307 640 11,7

Taaleri Oyj:n osakep&doma oli 125 000,00 euroa ja rekisterdityjen osakkeiden kokonaisméaara 28 350 620 kappaletta 31.12.2018.
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10 suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2018

Veikko Laine Oy

Oy Hermitage Ab

Elomaa Juhani

Lombard International Assurance S.A.
Haaparinne Karri

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia
Swiss Life Luxenbourg Sa

Lampinen Petri

Mathur Ranijit Juhani C.

10. Berling Capital Oy
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Yhteensa,
josta Hallintarekisterissa

Omistusjakauma osakemaaran mukaan 31.12.2018

Osakemaara
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10 001-50 000
50 001-100 000
100 001-500 000
500 001-
Yhteensa

Taaleri Oyj:n hallituksen omistukset 31.12.2018, siséltden maaraysvaltayhteistt

Puheenjohtaja

Varapuheenjohtaja

Yhteensa

Omistajia
1546
1295

456
421
160
199
26
30

8
4141

Peter Fagernas

Juha Laaksonen

Esa Kiiskinen

Vesa Puttonen
Hanna Maria Sievinen

Tuomas Syrjanen

Kpl

2 603 833
2503128
1717 562
1461161
1450213
1281239
1139 558
508 844
430 000
411558
13 507 096
451 878

%
37,3
31,3
11,0
10,2

SEY
4,8
0,6
0,7
0,2
100,0

Kpl
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0

232 496
182 224

3 000
2500
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Osakekannasta, %

9,18
8,83
6,06
5,15
5,12
4,52
4,02
1,79
1,52
1,45
47,64
1,59

Osakkeita %
76 605 0,3
332 256 1,2
360 493 1,3
930 332 3,3
1259 563 4.4
3841557 13,6
1712 240 6,0
7172 036 25,3
12 665 538 447
28 350 620 100,0

Osakekannasta
ja danista, %
8,83

0,00

0,82

0,64

0,01

0,01

10,31
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Taalerin johtoryhmén omistukset 31.12.2018, sisaltden maaraysvaltayhteisot

Toimitusjohtaja
Toimitusjohtajan sijainen
Lakiasiainjohtaja
Varainhoito-segmentin johtaja
Talousjohtaja

Jasen, 14.1.2019 saakka
Jasen, 30.9.2018 saakka
Yhteensa

Juhani Elomaa
Karri Haaparinne
Janne Koikkalainen
Samu Lang

Minna Smedsten
Petri Lampinen
Vesa Aho

Kpl

1984 218
1617 896
10 000
256 530
17 586
517 112
0

4 403 342

Taaleri osakkeen kurssikehitys listautumisesta saakka; 20.4.2013 - 31.12.2018
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ja aanista, %
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VAKAVARAISUUS

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain mukainen vakavaraisuus

Taaleri-konserni muodostaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta (2004/699) annetun lain mukaisen rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittyman (Rava).

Taaleri-konserni julkaisee Rava-ryhmittyman omat varat ja vakavaraisuuden rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vaka-
varaisuussaantojen mukaisesti. Taalerin Rava-ryhmittyman omat varat olivat 105,1 (96,1) miljoonaa euroa omien va-
rojen véhimmaisvaatimuksen ollessa 56,5 (38,3) miljoonaa euroa. Muutos omien varojen vaatimuksessa johtuu p&a-
asiassa Finanssivalvonnan Garantialle asettamasta 17,8 milj. euron lisdpaddomavaatimuksesta. Ryhmittyman vakava-
raisuus oli 48,6 (57,9) miljoonaa euroa ja vakavaraisuussuhdeluku 186,0 (251,2) prosenttia vahimmaisvaatimuksen
ollessa 100 prosenttia.

Taaleri-konsernissa Solvenssi || mukainen vakavaraisuus maaritetdén ja raportoidaan Vakuutusosakeyhtié Garantian
lisdksi Taaleri Oyj:lle osana Rava-ryhmaa. Emoyhtié Taaleri Oyj:n ja tytaryhtié Vakuutusosakeyhtid Garantian vaka-
varaisuuspaddomavaatimus (SCR) oli 27,5 (28,5) milj. euroa ja Finanssivalvonnan vuoden 2018 aikana asettama lisé-
padomavaade 17,8 milj. euroa eli vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaatimus oli yhteensa 45,3 milj. euroa.

Taalerin oma varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuus, 1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Taaleri-konsernin oma padoma 122 381 106 084
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet -7 164 -2 205
Vahemmistdosuus -1 661 -384
Suunniteltu varojenjako -8 505 -7 371
Ryhmittyman omat varat, yhteensa 105 051 96 124
Rahoitusliiketoiminnan omien varojen vaade 11 156 9781
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade 45 327 28 484
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara, yhteensa 56 483 38 265
Ryhmittymé&n vakavaraisuus 48 567 57 859
Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde 186,0 % 251,2 %

Luottolaitoslain ja EU:n vakavaraisuusasetuksen mukainen vakavaraisuus (Basel Ill)

Taaleri-konsernissa luottolaitoslain (610/2014) ja EU:n vakavaraisuusasetuksen (Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 575/2013) vakavaraisuus maaritetaan ja raportoidaan Rahoitussektorilla toimiville valvottaville. Taa-
leri soveltaa vakavaraisuuslaskennassa standardimenetelmaa luottoriskin oman paaoman vaateen laskennassa.
Taaleri on siirtynyt soveltamaan standardimenetelm&é aikaisemmin perusmenetelman sijaan operatiivisen riskin
oman paaoman vaateen laskennassa 31.12.2018 alkaen.

Taaleri-konsernin sisdinen tavoite Rahoitussektorin vakavaraisuudelle on 1,3 kertaa omien varojen riskiperusteinen
minimipaaomatarve, joka lasketaan pilari 1 minimivakavaraisuusvaatimuksen ja pilari 2 riskiperusteisen pddomavaa-
teen perusteella.
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Finanssivalvonta on 31.1.2019 mydntanyt Taaleri Oyj:n hakeman vakavaraisuusasetuksen (EU) 575/2013 (jéljem-
panad CRR) 49 artiklan 1 kohdan mukaisen luvan. Lupa oikeuttaa olla vahentamatta Taaleri Oyj:n rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymavalvonnan piirissa olevan Vakuutusosakeyhtié Garantian omaan varallisuuteen luettaviin instrumenttei-
hin tehdyt sijoitukset sijoituspalveluyrityksen konsolidoidusta ydinpddomasta (CET1). Véhentamisen sijaan vakuutus-
yhti6sijoitukset tulee riskipainottaa CRR 49 artiklan 4 kohdan mukaisesti. Lupa on mééaraaikainen ja voimassa
31.12.2020 saakka.

Vahentamatta jattaminen koskee Garantian kirjanpidollista hankintamenoa 60,4 milj. euroa. Vakuutusyhtidsijoituksen
kerryttdma tulosvaikutus ei mydskaan sisally sijoituspalveluyrityksen konsolidoituun ydinpddomaan. Oman padoman
ehtoisiin sijoituksiin siséltyy ryhmén siséinen vakuutusyhtidsijoitus 60,4 milj. euroa 100 prosentin riskipainolla. Sijoi-
tuspalveluyrityksen konsolidoitu ydinpadoma katsauskauden tuloksella olisi 16,6 milj. euroa 31.12.2018 mikali konso-
lidointiryhméan vakavaraisuuslaskennassa ei sovellettaisi luvan mahdollistamaa vaihtoehtoista laskentatapaa olla va-
hentamatta vakuutusyhtiosijoituksia omista varoista, vaan vakuutusyhtiosijoitus véahennettéisiin ydinpddomasta.

Taalerin rahoitussektorin ydinpddoma CRR 49 luvalla on 57,1 (48,8) milj. euroa, josta katsauskauden voitto 21,3
(19,2) milj. euroa on vahennetty. Riskipainotetut sitoumukset olivat 229,6 (217,2) milj. euroa, josta luottoriskin osuus
150,0 (145,6) milj. euroa ja operatiivisen riskin osuus standardimenetelmallé laskettuna 79,6 (perusmenetelmalla las-
kettu 2017: 71,6) milj. euroa. Rahoitussektorin vakavaraisuus oli 24,9 (22,5) prosenttia.

Rahoitussektorin vakavaraisuus (CRR 49-luvalla) 31.12.2018 31.12.2017
Ydinpddoma ennen vahennyksia 86 321 70 554
Vahennykset ydinpddomasta

Liikearvot ja aineettomat hyddykkeet -6 228 -2 173
Vahemmistd -1 662 -384
Katsauskauden voitto -21 318 -19 172
Ydinpdaoma (CET1) 57 113 48 825

Ensisijainen lisdpaaoma ennen vahennyksia - -
Vahennykset ensisijaisesta lisapadomasta - -
Ensisijainen lisapadoma (AT1) - -
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 57 113 48 825
Toissijainen pddoma ennen vahennyksia - -
Véahennykset toissijaisesta padomasta - -
Toissijainen paaoma (T2) - -

Omat varat yhteensd (TC =T1 + T2) 57 113 48 825
Riskipainotetut sitoumukset yhteensa (Kokonaisriski) 229 622 217 201
— josta luottoriskin osuus, 150 023 145 560

- josta vakuutusyhtiosijoitukset 60 350 60 000
— josta operatiivisen riskin osuus 79 599 71641
— josta muiden riskien osuus - -
Ydinpddoma (CET1) suhteessa kokonaisriskin maaraéan (%) 24,9 % 22,5 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 24,9 % 22,5 %
Omat varat yhteensé (TC) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 24,9 % 22,5 %
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Vakuutusyhtiélain mukainen vakavaraisuus (Solvenssi Il)

Garantian vakavaraisuus séilyi vahvana. Garantian oma varallisuus oli tilikauden lopussa 103,3 (106,8) milj. euroa.
Vakavaraisuuspadomavaatimus paaomavaatimuksen korotuksen jéalkeen oli 44,3 (44,9 pro forma) milj. euroa ja en-
nen paaomavaatimuksen korotusta 26,4 (27,1) milj. euroa. Solvenssisuhde, eli oman perusvarallisuuden suhde vaka-
varaisuuspaaomavaatimukseen oli pAdomavaatimuksen korotuksen jélkeen 233,4 (237,6 pro forma) prosenttia ja
ennen padomavaatimuksen korotusta 390,7 (393,6) prosenttia. Oman perusvarallisuuden aleneminen on paéasiassa
seurausta odotettavissa olevien osinkojen muutoksesta. Vakavaraisuuspadomavaatimuksen lasku ennen padoma-
vaatimuksen korotusta oli seurausta sijoitusriskin vakuutusriskin kasvua nopeammasta laskusta.

Garantian oma varallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettavissa olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei kéyta vastaavuuskorjausta eiké volatiliteettikorjausta vastuuvelan lasken-
nassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa standardistandardikaavaa. Garantia ei
sovella vastuuvelan tai markkinariskilaskennan siirtyméaséannoksia. Finanssivalvonta asetti kesdkuussa 2018 Garan-
tian pAdomavaatimuksen korotukseksi 17,8 milj. euroa. Finanssivalvonta toteaa paatoksessaan, ettéd Garantian va-
hinkovakuutusriskiosion riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusole-
tuksista. Lisaksi Finanssivalvonta toteaa, ettd vaatimus sisdisen mallin kdytésta ei Garantian kohdalla ole tarkoituk-
senmukainen. Padomavaatimuksen korotus oli odotetulla tasolla.

Solvenssi Il -vakavaraisuussaannokset eivat kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen VYL:n mukaan lakisdateisen tilintarkas-
tuksen piiriin.

RISKIENHALLINTA JA RISKIASEMA

Riskienhallinnan tehtéavéana on tunnistaa, arvioida, mitata, kasitella ja valvoa liiketoiminnoista aiheutuvia riskeja, jotka
vaikuttavat konsernin strategisten ja operatiivisten tavoitteiden toteutumiseen seka valvoa, ettd toiminnassa noudate-
taan Taaleri Oyj:n hallituksen hyvaksymia periaatteita. Riskienhallinnalla pyritddn vahentamaan ennakoimattomien
riskien toteutumisen todennékoisyyttd, vaikutusta ja uhkaa Taaleri-konsernin liiketoiminnalle. Riskienhallinta tukee
strategiassa asetettujen tavoitteiden saavuttamista edistamalla eri toimintoihin liittyvien mahdollisuuksien parempaa
hyddyntamisté ja riskinottokapasiteetin mahdollisimman tehokasta jakamista eri toiminnoille ja hankkeille méaaritellyn
riskinottohalun puitteissa.

Taaleri-konsernin riskit on jaoteltu viiteen paaluokkaan, jotka ovat strateginen- ja liikketoimintariski, luottoriski, likvidi-
teettiriski, markkinariski sek& operatiivinen riski (ml. compliance riski). Liséksi Taaleri seuraa poliittisen riskin kehitty-
mista. Taalerin riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteet on kuvattu vuoden 2018 tilinpaatdksen liitetiedossa
36.

Taaleri-konsernin riskinkantokyky muodostuu oikein optimoidusta padomarakenteesta, liiketoimintojen kannattavuu-
desta ja laadullisista tekijoistd, joihin kuuluvat muun muassa luotettava hallinto, sisdinen valvonta ja ennakoiva ris-
kien- seka vakavaraisuuden hallinta. Taaleri-konsernin suhtautuminen riskinottoon perustuu harkittuun riski/tuotto-
ajatteluun. Taaleri Oyj:n hallitus on paattanyt, ettei konserni saa toiminnassaan ottaa sellaista riskia, miké vaarantaa
konsernin omien varojen maaralle asetetun tavoitetason.

Segmenttikohtaiset riskit

Taalerin Varainhoito -segmentin suurimmat riskit koostuvat pddasiassa operatiivisista riskeista sekd vahaisessa maa-
rin luottoriskeista. Varainhoito -segmentin tulokseen vaikuttaa hallinnoitavien varojen kehitys, joka on riippuvainen
padomarahastojen hankkeiden etenemisesta ja padomamarkkinoiden kehityksesta. Tuloskehitykseen vaikuttaa myds
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sijoitustoiminnan menestykseen sidottujen tuottosidonnaisten palkkiotuottojen toteutuminen. Toisaalta padomarahas-
tojen hallinnointipalkkiot perustuvat pitkéaikaisiin sopimuksiin, jotka tuovat yhtidlle vakaata kassavirtaa.

Taalerin riskiasemaan vaikuttaa keskeisesti Vakuutusosakeyhtié Garantian harjoittama vakuutus- ja sijoitustoiminta.
Garantian keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriskit ja vastuuvelan katteena olevan sijoitusomaisuu-
den markkinariskit. Garantian vakavaraisuus on vahva ja sen riskiasema on pysynyt vakaana. Vuoden 2018 lopussa
Garantian vahinkosuhde oli -4,2 prosenttia ja korvauskulut suhteessa takausvakuutuskantaan pysyivéat alhaisella ta-
solla 0,05 prosentissa. Garantian sijoituksista korkosijoitusten osuus oli 87 prosenttia. Standard & Poor's Global Ra-
tings Europe Limited (S&P) luottoluokitus Garantiasta on A- vakain nakymin.

Energia -segmentin tavoitteena on kanavoida hallinnoitavia padomia uusiutuvan energian tuotantohankkeisiin ja mui-
hin kestavaé kehitysté tukeviin energiahankkeisiin. Tavoitteena on, etté energialiiketoiminta kansainvélistyy ja laaje-
nee, miké& luonnollisesti tuo mukanaan kasvuun ja kansainvalistymiseen liittyvia riskeja. Energia -segmentin tuottoihin
vaikuttaa mm. miten hyvin se onnistuu I6ytdméaén sopivia hankkeita, osaa huomioida kaikki uusiutuvan energian kan-
sainvaliseen kehitykseen, rakentamiseen, rahoitukseen ja operointiin liittyvat riskit ja onnistuu kansainvélistymisessa.
Energia -segmentin tuottoihin vaikuttaa myds miten hyvin sen omat energiahankesijoitukset onnistuvat.

Tasesijoitukset - merkittavimmat riskit koostuvat Taaleri Sijoitus Oy:n tekemista padomasijoituksista seka Taaleri
Oyij:n luottoriskeista liittyen my®nnettyihin lainoihin ja luottolaitossaamisiin. Tasesijoitukset -segmentin tuotot muodos-
tuvat sijoitusten arvonmuutoksesta ja sijoitusten myyntien yhteydessa saatavista myyntivoitoista/-tappioista. Tasesi-
joitukset -segmentin tuotot ja tulos saattaa taten vaihdella merkittavasti katsauskausien valilla.

Taaleri kuuluu EU:n vakavaraisuusasetuksessa maaritettyjen suurten asiakasriskien séantelyn piiriin. Vuoden 2018
paattyessa Taalerin suurin yksittdinen asiakasriski oli 22,3 (20,8) prosenttia ryhmittymé&n omista varoista, eika yhden-
kaan asiakaskokonaisuuden vastuut ylittdneet lain asettamaa 25 prosentin rajaa.

OLENNAISET TAPAHTUMAT TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEEN

Tammikuussa 2019, Taaleri Oyj ja Taalerin johtoryhmén jasen Petri Lampinen sopivat tydésuhteen paattamisesta.
Lampinen toimi myds Varainhoidon asiakkuuksista vastaavana johtajana. Lampinen jatti yhtion 14. tammikuuta 2019.

15. tammikuuta 2019 Taaleri Energia ja Masdar allekirjoittivat aiesopimuksen yhteisen kehitysyhtion perustamisesta.
Yhteisyrityksen tavoitteena on kehittda tuulivoima- ja aurinkoenergiahankkeita It Euroopassa.

31. tammikuuta 2019 Finanssivalvonta myodnsi Taaleri Oyj:n hakeman vakavaraisuusasetuksen (EU) 575/2013 (jal-
jempéana CRR) 49 artiklan 1 kohdan mukaisen luvan. Lupa oikeuttaa olla véhentamatta Taaleri Oyj:n rahoitus- ja va-
kuutusryhmittym&valvonnan piirissa olevan Vakuutusosakeyhtié Garantian omaan varallisuuteen luettaviin instru-
mentteihin tehdyt sijoitukset sijoituspalveluyrityksen konsolidoidusta ydinpddomasta (CET1). Vahentamisen sijaan
vakuutusyhtitsijoitukset tulee riskipainottaa CRR 49 artiklan 4 kohdan mukaisesti. Lupa on maéaraaikainen ja voi-
massa 31.12.2020 saakka.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT
Riskit ja epavarmuustekijat lyhyella aikavalilla

Muuttuvassa liiketoimintaympéristdssé menestyminen ja kasvaminen vaativat rohkeutta. Merkittdvimmat konsernin
liketoiminnan tuottoihin vaikuttavat ulkoiset tekijat ovat toimintaymparistdn ja séaéntely-ympariston muutokset ja glo-
baalin seka erityisesti Suomen talouden tilan kehittyminen.
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Varainhoito-ja Energia-liiketoimintasegmenttien tulokseen vaikuttaa hallinnoitavien varojen kehitys, joka on muun mu-
assa riippuvainen padomarahastojen hankkeiden etenemisesta ja padomamarkkinoiden kehityksesta. Tuloskehityk-
seen vaikuttaa myds sijoitustoiminnan menestykseen sidottujen tuottosidonnaisten palkkiotuottojen toteutuminen.
Energia -segmentin osalta tulokseen vaikuttaa my®és omien energiahankesijoitusten onnistuminen.

Rahoitus-segmentin, eli Garantian harjoittama takausvakuutusliiketoiminta ja sijoitustoiminta vaikuttavat keskeisesti
koko Taaleri-konsernin liiketoiminnan tuottoihin.

Tasesijoitukset-segmentin tuotot muodostuvat sijoitusten arvonmuutoksesta ja sijoitusten myyntien yhteydessé saa-
tavista myyntivoitoista/-tappioista. Tasesijoitukset -segmentin tuotot ja tulos saattavat taten vaihdella merkittavasti
katsauskausien valilla.

Pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet

Taalerin pitkan aikavalin liikevoittotavoite on vahintdan 20 prosenttia liikkevaihdosta, tavoite oman pddoman tuotolle
pitkalla aikavalilla vahintaén 15 prosenttia ja omavaraisuusasteelle vahintéan 30 prosenttia.

Yhti6 pyrkii kasvattamaan jaettavan osingon maaraa ja jakamaan vuosittain kilpailukykyisen osingon huomioiden yh-
tion taloudellinen tilanne ja rahoitustilanne seka Finanssivalvonnan vakavaraisuusvaatimukset huomioiden.

HALLITUKSEN VOITONJAKOEHDOTUS

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd vuodelta 2018 maksetaan osinkoa 0,30 euroa/osake yhteensa 8 505 186,00
euroa. Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat olivat 60 954 918,41 euroa, josta tilikauden voitto oli 11 591 097,91 eu-
roa. Osinko maksetaan yhdessé erassa.

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka on osingonmaksun tasmaytyspéaivana 22.3.2019 merkitty Euroclear
Finland Oy:n pitaméaéan osakasluetteloon. Hallitus esitta&, etté osinko maksetaan 29.3.2019.

Toimintakertomus ja Tilinpaatds 2018 ovat saatavilla yhtion verkkosivuilla www.taaleri.com viimeistaan 28.2.2019.

Helsinki, 14.2.2019
Taaleri Oyj
Hallitus

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Juhani Elomaa, puh. 040 778 9020
Talousjohtaja Minna Smedsten, puh. 040 700 1738
Viestintdjohtaja Sophie Jolly, puh. 040 828 7317, investors@taaleri.com

Videokonferenssi ja lyhyt haastattelu

Videokonferenssia seka esitysaineistoa voi seurata klo 13:00 alkaen internetissa osoitteessa https://www.taa-
leri.com/fi/investor-relations/raportit-ja-esitykset. Tilaisuus tallennetaan ja 16ytyy kotisivuilta.

Taloudellinen informaatio

Varsinainen yhtidkokous on suunniteltu pidettavaksi keskiviikkona 20.3.2019 Helsingissa.
Taaleri Oyj julkaisee puolivuosikatsauksen tammi-kesékuulta 15.8.2019 noin klo 8.30.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT
KONSERNI 7-12/2018 7-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto, 1 000 euroa 37292 42 267 72513 80 989
Liikevoitto (-tappio), 1 000 euroa 11518 12 008 23895 27 611
- osuus lilkevaihdosta % 30,9 % 28,4 % 33,0% 34,1 %
Katsauskauden voitto, 1 000 euroa 12 241 9253 21637 21787
- osuus likkevaihdosta % 32,8 % 219% 29,8 % 26,9 %
Laimentamaton tulos/osake, euroa 0,44 0,32 0,76 0,76
Laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos, euroa 0,44 0,32 0,76 0,76
Oman pagoman tuotto -% (ROE) ¥ 21,1% 18,2 % 18,9 % 21,8 %
Oman pagoman tuotto -% kayvin arvoin (ROE) 19,5 % 16,6 % 17,8 % 19,1 %
Koko pasoman tuotto % (ROA) 10,5 % 8,4 % 9,3% 9,8 %
Kulu/tuotto -suhde 68,9 % 71,8 % 67,0 % 66,2 %
Hinta/voitto (P/E) ¥ 8,0 16,1 9,3 13,7
Kokoaikainen henkiléstoméaara, keskiméaarin 187 175 183 175
1) Annualisoitu.
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KONSERNI 7-12/2018 7-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Omavaraisuusaste -% 51,4 % 46,3 % 51,4 % 46,3 %
Nettovelkaantumisaste -% 24,3 % 7,7 % 24,3 % 7,7 %
Oma paaoma/osake, euro 4,26 3,73 4,26 3,73
Osinko/osake, euro - - 0,30 0,26
Osinkoltulos, % - - 39,3% 34,3 %
Efektiivinen osinkotuotto prosentteina - - 42% 25%
Lainasaamiset, 1 000 euroa 9379 6 598 9379 6 598
Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde, % 186,0 % 2512 % 186,0 % 251,2 %
Rahoitussektorin vakavaraisuussuhde, % 24,9 % 225 % 24,9 % 22,5 %
Osakkeiden Ikm tilikauden lopussa ? 28 305 620 28 305 620 28 305 620 28 305 620
Osakkeiden keskim. lkm (tod/tod) ? 28 305 620 28 305 620 28 305 620 28 305 620
Osakkeen keskikurssi, euro 9,24 10,36 9,69 9,30
- kauden ylin, euro 10,60 11,50 11,80 11,50
- kauden alin, euro 7,08 9,25 7,08 7,78
- kauden péaatdskurssi, euro 7,10 10,35 7,10 10,35
Osakekannan markkina-arvo, 1000 euroa ? 200970 292 963 200 970 292 963
Osakevaihto, 1000 kpl 1360 1183 2 247 2 487
Osakevaihto, % 5% 4% 8 % 9%

1) Hallituksen ehdotus 2018 0,30 euroa osinkoa/osake.
2) Hankitut omat osakkeet vahennettyna.
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VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT
Takausvakuutusliiketoiminta koostuu kokonaisuudessaan Vakuutusosakeyhtié Garantian liiketoiminnasta.
Vakuutusosakeyhtid Garantia on yhdistetty konserniin 1.4.2015 alkaen.
1000 euroa 7-12/2018 7-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Vakuutustoiminnan nettotuotot 7235 4535 13021 9818

josta vakuutusmaksutuotot, netto 6790 5 260 12 277 10638

josta vakuutuskorvaukset, netto 445 =724 744 -820
Muut tuotot 202 3 202 3
Sijoitustoiminnan nettotuotot -1126 5515 -734 11930
Liikekulut -3768 -4 064 -7 540 -7 849
Liikevoitto ennen arvostuksia 2543 5989 4949 13 902
Sijoitusten k&yvan arvon muutos -1128 -1 350 -1 690 -3 604
Tulos kayvin arvoin ennen veroja 1415 4 640 3259 10 298
Yhdistetty kulusuhde, % 29,8 % 68,4 % 34,9 % 60,3 %
Vahinkosuhde, % -4,9 % 16,4 % -4,2 % 10,1 %
Liikekulusuhde, % 34,7 % 51,9 % 39,1 % 50,1 %
Sijoitustoiminnan tuotto kayvin arvoin, % -1,6 % 3,2% -1,7% 6,6 %
Solvenssisuhde (S2), % 390,7 % 393,6 % 390,7 % 393,6 %
Solvenssisuhde (S2) padomavaatimuksen korotuksella, % 2334 % 237,6 % 2334 % 237,6 %
Takausvakuutuskanta, mrd. euroa 1,67 1,49 1,67 1,49
Henkiloston méaara keskiméaéarin tilikaudella 26 24 26 25

1) Solvenssi Il - vakavaraisuusluvut eivat kuulu 1.1.2016 voimaan tulleen VYL:n mukaan lakisaateisen tilintarkastuksen piiriin,
eivatka ne ole tilintarkastettu.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Laimentamaton tulos/osake, EUR Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille laskettu osuus)
Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtidn omistamia omia osakkeita) ennen
laimennusvaikutusta

Laimennusvaikutuksella oikaistu Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille laskettu osuus)
osakekohtainen tulos, EUR Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtién omistamia omia osakkeita)
laimennusvaikutuksen jalkeen

Vaihtoehtoiset tunnusluvut
Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetdén kuvaamaan liiketoiminnan taloudellista kehitysté ja parantamaan vertailukelpoisuutta
eri raportointikausien valilla. Niiden ei tule kuitenkaan katsoa korvaavan IFRS-standardien mukaisia tunnuslukuja.

Oman paaoman tuotto (ROE), % Tilikauden tulos x 100
Oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Oman paaoman tuotto kayvin arvoin (ROE), % Tilikauden laaja tulos x 100
oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Koko padoman tuotto (ROA), % Tilikauden tulos x 100
keskimé&arainen taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Kulu/tuotto -suhde -% palkkiokulut + korkokulut + hallintokulut + poistot + liiketoiminnan muut kulut
likevaihto + osuus osakkuusyritysten tuloksista

Hinta / Voitto (P/E) Porssikurssi tilikauden lopussa
Voitto / osake

Omavaraisuusaste, % Oma paaoma yhteensa x 100
Taseen loppusumma

Nettovelkaantumisaste -% (Korolliset velat - rahavarat - rahamarkkinasijoitukset) x100
Oma padoma yhteensa

Oma paaoma/osake, EUR Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma
Osakkeiden lukumaéara tilinpaatdspéaivana - hankitut omat osakkeet

Osinko/osake, euro Tilikauden osingonjako x 100
Osakkeiden laimentamaton lukumaéara tilinpaatdspaivana

Osinko/tulos, % Osinko/osake x 100
Laimentamaton tulos/osake

Efektiivinen osinkotuotto prosentteina Osinko/osake x 100
Tilikauden osakkeen paatdskurssi

Ryhmittymé&n vakavaraisuussuhde Ryhmittyméan omat varat
Ryhmittym&n omien varojen vahimmaismaara

Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin Omat varat yhteensa (TC)
Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Ydinpd&oma suhteessa riskipainotettuihin eriin Ydinpdéoma (CET1)
Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Osakekannan markkina-arvo Tilikauden lopun osakkeiden m&ara ilman yhtién omistamia omia osakkeita,
kerrottuna osakkeen pdorssikurssilla tilikauden lopussa.

Osakevaihto, % Osakkeiden vaihtomaara tilikauden aikana x100
Osakkeiden laimentamaton keskimaarainen lukumaara
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VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT

Yhdistetty kulusuhde, %

Vahinkosuhde, %

Liikekulusuhde, %

Solvenssisuhde (S2), %

TILINPAATOSTIEDOTE

Vahinkosuhde + Liikekulusuhde

(Vakuutuskorvaukset, netto + korvaustoimintaan kohdistettu osuus liikekuluista)
x 100

Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

(Liikekulut - osuus konsernin yleis- ja rahoituskuluista + korvaustoimintaan
kohdistettu osuus liikekuluista) x 100

Vakuutusmaksutuotot
Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Oma perusvarallisuus x 100

Vakavaraisuuspagomavaatimus (SCR)
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

TILINPAATOSTIEDOTE

2018

1 000 euroa Liite 7-12/2018 7-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Palkkiotuotot 2 20 031 28 547 45 631 53 015
Vakuutustoiminnan nettotuotot 3 6 109 10 050 12 287 21748

Takausvakuutustoiminnan nettotuotot 7235 4535 13021 9818

Sijoitustoiminnan nettotuotot -1126 5515 -734 11 930
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 4 -3628 187 -2814 534
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 5 14 176 -568 11 835 1301
Korkotuotot 6 300 234 678 562
Liiketoiminnan muut tuotot 7 303 3817 4 896 3829
LIIKEVAIHTO 37 292 42 267 72 513 80 989
Palkkiokulut -2 622 -3 852 5774 -6 391
Korkokulut -1479 -1519 -2 943 -3133
Hallintokulut

Henkilostokulut -11 517 -16 886 -21735 -29 304

Muut hallintokulut -4 435 -3713 -8 430 -7 079
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -573 -746 -1181 -1 316
Liiketoiminnan muut kulut -4729 -3921 -8 390 -6 738
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon

kirjatuista rahoitusvaroista 12 55 - 51 -

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -475 378 -215 583
LIIKEVOITTO 11518 12 008 23 895 27 611
Tuloverot 723 -2 755 -2 258 -5 824
TILIKAUDEN TULOS 12 241 9 253 21 637 21 787
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA 7-12/2018 7-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Tilikauden tulos 12 241 9 253 21637 21787
Erét, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot 9 276 21 248

Kéyvan arvon rahaston muutos kdypaan arvoon arvostamises -1128 -1 357 -1 690 -3739

Verot 226 271 338 748
Erét, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi yhteensa -894 -810 -1 330 -2 743
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Kayvan arvon rahaston muutos kdypaan arvoon arvostamises -30 - -31 -

Verot 5 - 5 -
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi yhteensa -25 - -26 -
TILIKAUDEN LAAJA TULOS 11 322 8 443 20 281 19 044
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajien osuus 12 510 9081 21 626 21447
Maéraysvallattomien osuus -269 172 12 341
Yhteensa 12 241 9253 21637 21787
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtidon omistajien osuus 11 592 8271 20 269 18 703
Maaraysvallattomien osuus -269 172 12 341
Yhteensa 11 322 8 443 20 281 19 044
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta voitosta laskettu 7-12/2018 7-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Laimentamaton osakekohtainen tulos, kauden voitto 0,44 0,32 0,76 0,76
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, kauden voitto 0,44 0,32 0,76 0,76

Liikevaihtoon sisaltyvét tuotot on esitetty bruttona, paitsi arvopaperi- ja valuuttakaupan tuotot, jotka esitetdan

nettona oikeamman kuvan antamiseksi.
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2018

KONSERNIN TASE
Vastaavaa, 1 000 euroa Liite 31.12.2018 31.12.2017
Saamiset luottolaitoksilta 8,9 26 133 34 567
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisgilta 8,9 9379 6 598
Osakkeet ja osuudet 8,9 12 424 25883
Myytavana olevaksi luokitellut omaisuuserat 10 12 007 -
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 8,9, 16 6 140 7 606
Vakuutustoiminnan varat 8,9 133 634 135 586
Vakuutustoiminnan saamiset 1802 3268
Sijoitusomaisuus 131 832 132 318
Aineettomat hyddykkeet 6 575 2205
Liikearvo 5097 627
Muut aineettomat hyddykkeet 1479 1577
Aineelliset hytdykkeet 11 692 361
Muut varat 6 540 10 081
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 22 163 5322
Laskennalliset verosaamiset 2322 1113
238 009 229 322
Vastattavaa, 1 000 euroa Liite 31.12.2018 31.12.2017
VIERAS PAAOMA 115628 123 238
Velat luottolaitoksille 8,9 6 996 7982
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8,913 54 815 54 758
Vakuutustoiminnan velat 23293 20 336
Muut velat 2882 2131
Siirtovelat ja saadut ennakot 12 999 22143
Laskennalliset verovelat 14 643 15 887
OMA PAAOMA 14 122 381 106 084
Osakepagoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 35814 35814
Kayvan arvon rahasto -2 414 -4 280
Muuntoero 21 -
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 65 547 52 594
Tilikauden tulos/emoyhtidn omistajien osuus 21 626 21 447
Maéaraysvallattomien omistajien osuus padomista 1662 384
238 009 229 322
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

1 000 euroa

1.1.-31.12.2018

TILINPAATOSTIEDOTE

1.1.-31.12.2017

2018

Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio) 23 895 27 611
Suunnitelman mukaiset poistot 1181 1316
Muut oikaisut

Sijoitusten kdyvan arvon muutokset

- Kéypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat -813 -76
- Kéypaéan arvoon laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 1522 -2 984
Muut oikaisut 490 -297

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta 26 275 25 569

Kayttdpaaoman muutos
Lainasaamisten lisays (-)/vahennys (+) -2 830 304
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisays(-)/vahennys(+) -12 879 -6 149
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays(+)/vahennys(-) -1589 12780

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 8 977 32 505
Maksetut valittomat verot (-) -3 890 -3711

Liiketoiminnan rahavirta (A) 5087 28794

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -1 376 -870
Investoinnit tytar- ja osakkuusyrityksiin hankintahetken

rahavaroilla vahennettyna -9 918 -3215
Investoinnit muihin sijoituksiin 5235 -27 426

Investointien rahavirta (B) -6 059 -31511

Rahoituksen rahavirta:

Synteettisten optioiden muutos 1279 -472
Maéraysvallattomien omistajien kanssa toteutetut liiketoimet 23 24
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - -10 000
Pitkaaikaisten lainojen lisays(+)/vahennys(-) -1 000 -1 000
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Emoyhtion osakkeenomistajille -7 359 -6 202
Maéraysvallattomille osakkeenomistajille -404 -215

Rahoituksen rahavirta (C) -7 461 -17 864

Rahavarojen lisdys/vahennys (A+B+C) -8 434 -20 581

Rahavarat tilikauden alussa 34 567 55 148

Rahavarat tilikauden lopussa 26 133 34 567

Rahavarojen erotus -8 434 -20 581
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TILINPAATOSTIEDOTE

2018
KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSET
c (2]
8 < 3
25 | §E _ <3| ¢
;8 % ; :8 E - © © , 2 % o ©
2] e£eo| gec¢ S s 2| 253 £
2| 8 £5% 5| 28 8 5Ez| o8
2018, 1 000 eur 8| £8| FEE A £ S35 5%
31.12.2017 125 -4 280 35814 - 74041 105700 384 106 084
IFRS 9 -siirtymaén vaikutus 1.1.2018 - 3244 - - -3301 -57 - -57
IFRS 2 -muutosten vaikutus 1.1.2018 - - - - 783 783 - 783
1.1.2018 125 -1 036 35814 - 71523| 106 426 384| 106 809
Tilikauden laaja tulos -1 378 21 21 626 20 269 12 20 281
Kauden tulos 21 626 21626 12 21637
Muut laajan tuloksen erat -1378 21 -1 356 -1 356
Oman padoman maksulliset lisaykset - -
Voitonjako -7 359 -7 359 -404 -7 764
Osinko 0,26 eur/osake -7 359 -7 359 -7 359
Alakonsernin voitonjako - -404 -404
Omien osakkeiden hankinta - -
Omana padomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut 1279 1279 1279
Maaraysvallattomille omistajille myydyt
osuudet 397 397 1647 2044
Maaraysvallattomien omistajien
kanssa toteutuneet liiketoimet ¥ -291 -291 -8 -300
Muut - 32 32
31.12.2018 125 -2414 35814 21 87 173| 120720 1662 122381
IS c %)
o 3| €5 >
£ o © £ - c 38 s
2 @ - o =~ B . 2 < 5 .
g g/ S§ g 35 5 oEZ 873
& = T 228 8 c > c 223 o c
2 © S cw c 59 [} _E = o
< = o @ © > e = Qo g 8 2 [}
2017, 1 000 eur 8 3| HE® 2 &3 £| 255 &%
1.1.2017 125 -1 288 35814 -248 59 093 93 496 354 93 850
Tilikauden laaja tulos -2 991 248 21 447 18 703 341 19 044
Kauden tulos 21 447 21 447 341 21787
Muut laajan tuloksen eréat -2991 248 -2743 -2 743
Voitonjako -6 227 -6 227 -215 -6 442
Osinko 0,22 eur/osake -6 227 -6 227 -6 227
Alakonsernin voitonjako - -215 -215
Omien osakkeiden hankinta - -
Omana p&ddomana suoritettavat
osakeperusteiset maksut -472 -472 -472
Maéraysvallattomille omistajille myydyt
osuudet ¥ 147 147 -103 44
Maaraysvallattomien omistajien
kanssa toteutuneet liketoimet ¥ 53 53 7 60
31.12.2017 125 -4 280 35814 - 74 041| 105 700 384| 106084
1) Ks. liite 15.
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2018
SEGMENTTITIEDOT - TULOS
Jatkuvat toiminnot
VARAINHOITO RAHOITUS ENERGIA TASESIJOI- "
1.1.-31.12.2018, 1 000 euroa TUKSET YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 35 818 13223 2280 706 52 028
Tuottopalkkiot 8 102 - - - 8 102
Sijoitustoiminta 4821 -734 - 8 081 12 168
Liikevaihto 48 742 12 489 2280 8 787 72 298
Palkkiokulut -5 517 -128 -20 -110 5774
Korkokulut -43 - - -2 900 -2 943
Henkilostokulut -13 600 3072 -2 056 -3008 21735
Suorat kulut -9 659 -1 761 -1943 -3 458 -16 820
Poistot ja arvonalentumiset -984 -89 -27 -80 -1181
Arvonalentumiset luotoista - 19 - 32 51
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 18 938 7 459 -1 765 -736 23 895
Yleiskustannukset 2111 -348 -317 2776 -
Rahoituskulujen kohdistus - -2 163 -247 2410 -
Liikevoitto ennen arvostuksia 16 828 4949 -2 330 4 449 23 895
Sijoitusten kayvan arvon muutos -31 -1 690 - - -1721
Tulos ennen veroja ja vahemmistoa 16 796 3259 -2 330 4 449 22174
Jatkuvat toiminnot

TASESIJOI- -
1.1.-31.12.2017, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS ENERGIA TUKSET YHTEENSA
Jatkuvat tuotot 35733 9818 1786 1610 48 947
Tuottopalkkiot 15 806 - - - 15 806
Sijoitustoiminta 3 064 11933 - 1822 16 820
Liikevaihto 54 603 21751 1786 3432 81572
Palkkiokulut -6 190 -55 -97 -50 -6 391
Korkokulut -46 - - -3087 -3133
Henkilostokulut -18 726 -4 208 -1920 -4 449 -29 304
Suorat kulut -8 809 -1 367 -837 -2 805 -13 818
Poistot ja arvonalentumiset -1 163 -91 -23 -39 -1 316
Arvonalentumiset luotoista - - - - -
Liikevoitto ennen yleiskustannuksia 19 670 16 030 -1 091 -6 997 27 611
Yleiskustannukset -3024 -549 -454 4027 -
Rahoituskulujen kohdistus - -1 580 - 1580 -
Liikevoitto ennen arvostuksia 16 646 13 902 -1 545 -1391 27 611
Sijoitusten kayvan arvon muutos 13 -3 604 - -149 -3739
Tulos ennen veroja ja vahemmistoa 16 659 10 298 -1 545 -1 539 23872

1) Segmenttiraportoinnissa on 1.1.2018 alkaen esitetty aiemmin yleiskustannusrivilla esitettyja henkildstdoptioiden arvonmuutoksia,

segmenttien henkildstokuluissa. Vertailutietoja on oikaistu vastaamaan muutettua kulujen esittdémistapaa.

Tasmaytyslaskelmat

Liikevaihdon tasmaytys 2018 2017
Segmenttien yhteenlaskettu liikevaihto 72 298 81572
Osakkuusyhtididen tulos kohdistettu segmenttien liikkevaihtoon 215 -583
Konsernin liikevaihto 72 513 80 989
Tuloksen tédsmaytys 2018 2017
Segmenttien yhteenlaskettu tulos ennen veroja ja vahemmistoa 22174 23872
Sijoitusten kayvan arvon muutos 1721 3739
Konsernin liikevoitto 23 895 27 611
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TILINPAATOSTIEDOTE
TAALERI 2015

1. LAATIMISPERIAATTEET

Tilinpaatostiedote 1.1. — 31.12.2018 on laadittu IAS 34 -standardin ja konsernin 2017 tilinpaéatoksessa esitettyjen laa-
timisperiaatteiden mukaan, lukuun ottamatta jaljempana kuvattujen laatimisperiaatteiden muutoksia.

Tiedotteen luvut perustuvat vuoden 2018 tilintarkastettuun tilinpaatdkseen. Tilintarkastuskertomus on annettu
14.2.2019. Kaikki tiedotteen luvut on py®ristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esi-
tetystd summaluvusta. Tilinp&atdstiedote on julkaistu suomen ja englannin kielella. Suomenkielinen tiedote on viralli-
nen, jota kaytetaan, mikali havaitaan ristiriitaisuutta kieliversioiden valilla.

SOVELLETUT UUDET JA UUDISTETUT STANDARDIT

Konserni on soveltanut 1.1.2018 alkaen seuraavia uusia ja uudistettuja standardeja ja tulkintoja joilla on ollut vaiku-
tusta tilinpaatokseen:

e |FRS 9 Rahoitusinstrumentit, joka on korvannut IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen —
standardia. Uuden standardin vaikutuksista on kerrottu tarkemmin alla.

e |FRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista, joka on korvannut IAS 18:n Tuotot ja IAS 11:n Pitk&aikaishank-
keet seka niihin liittyvéat tulkinnat. Uuden standardin vaikutuksista on kerrottu tarkemmin alla.

¢ IFRS 2 Osakeperusteiset maksut —standardiin 1.1.2018 voimaan tulleet muutokset. Uuden standardin
vaikutuksista on kerrottu tarkemmin alla.

e |FRS -standardeihin tehdyt parannukset. Vuosittain tehdyt parannukset standardeihin keratdan yhdeksi koko-
naisuudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa. Muutosten vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta niilla ei
ole ollut olennaista vaikutusta konsernitilinpaatékseen.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

1.1.2018 konsernissa on siirrytty soveltamaan IFRS 9 Rahoitusinstrumentit standardia, joka kéasittelee rahoitusvaro-
jen ja -velkojen luokittelua, arvostamista ja kirjaamista. Standardi vaikuttaa konsernin rahoitusinstrumenttien luokitte-
luun ja arvostamiseen, seka arvonalentumisiin. Konserni ei sovella suojauslaskentaa. Seuraavaksi esitetdén standar-
din keskeiset vaikutukset konsernissa, rahoitusinstrumenttien muuntolaskelma per 1.1.2018, seka rahoitusinstru-
mentteja koskevat laatimisperiaatteet 1.1.2018 alkaen. Taaleri ei oikaise vertailutietoja ja niitd koskevat laatimisperi-
aatteet on esitetty tilinpaatoksessa 2017.

Keskeiset vaikutukset konsernissa - luokittelu ja arvostus

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattaviin, k&ypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattaviin ja jaksotettuun hankintame-
noon kirjattaviin. Luokittelua varten rahoitusvarat ryhmitellaén velkainstrumentteihin, oman padoman ehtoisiin instru-
mentteihin sek& johdannaisiin. Taaleri on uudelleenluokitellut rahoitusvarat perustuen kyseiseen ryhmittelyyn ja vel-
kainstrumenttien osalta liséksi liiketoimintamalliin ja instrumenttien rahavirtaominaisuuksiin perustuen. Muutokset on
esitetty alla olevassa taulukossa.

Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen eivat muuttuneet IFRS 9 my6ta.
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Rahoitusvarojen ja velkojen muuntotaulukko 1.1.2018, ilman odotettavissa olevien luottotappioiden vaiku-

tusta
Rahoitusvarat 1.1.2018, 1 000 euroa IFRS 9 luokittelu
Jaksotettu Kaypéaan arvoon muihin Kéypéaan arvoon muihin laajan Kéypé&éan arvoon

IAS 39 luokittelu hankintameno laajan tuloksen eriin tuloksen eriin (ei kierratysta) tulosvaikutteisesti YHTEENSA Viite

Lainat jasaamiset 52 020 - - 564 52 583
Saamiset luottolaitoksilta 34 567 34567 1)
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 5634 564 6198 2)
Muut rahoitusvarat 11819 11819 1)

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - - 20470 20 470
Osakkeet ja osuudet 20 470 20470 3)

Myytavissa olevat - 67 735 390 70 006 138 132
Osakkeet ja osuudet 390 5023 5413 4)
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta 400 400 5)
Vakuutustoiminnan varat 67 735 64 583 132318 6)

Yhteensa 52 020 67 735 390 91 040 211185

Odotettavissa oleva luottotappio 71 204

Rahoitusvelat 1.1.2018, 1 000 euroa IFRS 9 luokittelu

IAS 39 luokittelu Jaksotettu hankintameno Kayp&an arvoon tulosvaikutteisesti YHTEENSA

Muut velat 79 164 - 79 164
Velat luottolaitoksille 7982 - 7982 1)
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 54 758 - 54758 1)
Muut rahoitusvelat 16 424 - 16424 1)

Yhteenséa 79 164 - 79 164

1) Saamiset luottolaitoksilta, muut rahoitusvarat seka kaikki velat arvostetaan kuten aikaisemminkin,
jaksotettuun hankintamenoon.

2) Aiemmin lainoihin ja saamisiin luokitellut saamiset yleisélté ja julkisyhteisdiltd arvostetaan jatkossa kuten
aikaisemmin jaksotettuun hankintamenoon. Sellaiset saamiset, joiden rahavirtaominaisuudet eivéat vastaa
perustyyppista lainanantojarjestelyd, arvostetaan kuitenkin kédyp&én arvoon tulosvaikutteisesti. Taalerilla
kyseiset saamiset koostuvat muun muassa paaomalainoista.

3) Aiemmin kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut osakkeet ja osuudet arvostetaan jatkossakin kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti.

4) Aiemmin myytavissa oleviin luokitellut osakkeet ja osuudet arvostetaan jatkossa kdypéaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Johto voi kuitenkin alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa tehda peruuttamattoman
valinnan menettelystd, jonka mukaan kéyvan arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin eikéa
niitd mydhemmin siirretd tulosvaikutteisiksi. Taalerin ei-strategiset sijoitukset arvostetaan kyseisella
menettelylla kayp&aéan arvoon laajan tuloksen kautta ilman kierratysta.

5) Aiemmin myytavissa oleviin luokitellut saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd arvostetaan jatkossa kaypéén
arvoon tulosvaikutteisesti. Taalerilla kyseiset saamiset koostuvat muun muassa voitonjakolainoista.

6) Vakuutustoiminnan rahoitusvarat, jotka aiemmin luokiteltiin myytéavissa oleviksi, arvostetaan jatkossa joko

kaypéaan arvoon laajan tuloksen kautta tai kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Velkainstrumentit, jotka
lapaisevat rahavirtatestin arvostetaan kypaan arvoon laajan tuloksen kautta. Téh&n ryhmaan kuuluvat
tavanomaiset joukkovelkakirjalainat. Oman padoman ehtoiset instrumentit seké velkainstrumentit, jotka eivat
lapaise rahavirtatestia arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Tahan ryhméaéan kuuluvat
sijoitusrahastot, padomarahastot ja hybridilainat.
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Keskeiset vaikutukset konsernissa - arvonalennus

Arvonalentumisten osalta otettiin IFRS 9 my6ta kayttéén odotettuihin luottotappioihin perustuva malli, joka korvaa IAS
39 mukaisen toteutuneisiin tappioihin perustuvan mallin. Arvonalennus kirjataan kaikista lainoista ja velkainstrumen-
teista, joita ei kirjata kypéan arvoon tulosvaikutteisesti, seké taseen ulkopuolisista vastuista.

Arvonalentumistestausta varten testattavat varat jaetaan kolmeen tasoon. Ensimmaisell& tasolla ovat instrumentit,
joiden luottoriski ei ole lisaantynyt merkittavasti, toisella tasolla ovat instrumentit joiden luottoriski on lisdantynyt mer-
kittavasti ja kolmannella tasolla ovat instrumentit joiden arvo on alentunut. Ensimmaisella tasolla olevien instrument-
tien osalta kirjataan vahennysera joka vastaa 12 kuukaudelta odotettavissa olevia luottotappioita. Toisella ja kolman-
nella tasolla olevien instrumenttien osalta kirjataan vahennysera maaraan, joka vastaa koko voimassaoloajalta odo-
tettavissa olevia luottotappioita.

Suurin osa eristd, joiden osalta odotettavissa oleva luottotappio kirjataan, ovat Garantian sijoitussalkussa. Garantian
sijoitussalkun velkainstrumenttien odotettavissa olevien luottotappioiden laskenta perustuu yksilélliseen luottoriskin
laskentamalliin (PDXLGDXEAD) 1, jossa hyddynnetdan Garantian taloudellisen pddoman mallissa kaytettéavaa luotto-
riskimallia. Konsernin muita velkainstrumentteja on méaarallisesti hyvin vahan ja paaasiallisesti myds niiden osalta
odotettavissa oleva luottotappio lasketaan vastaavan yksil6llisen luottoriskin laskentamallin mukaan. Odotettavissa
oleva luottotappio kirjataan 12 kuukaudelle, kun luottoriski ei ole merkittavasti kasvanut, ja koko voimassaoloajalle
kun luottoriski on kasvanut merkittavéasti. Luottoriskin merkittava lisdédntyminen arvioidaan luottoluokituksen muutok-
sen perusteella; luottoluokituksen arvioidaan ottavan huomioon jarkevan ja perusteltavissa olevan informaation tarvit-
tavassa laajuudessa. Taman liséksi luottoriski arvioidaan kasvaneen merkittavasta, mikali suoritus on yli 30 paivaa
myo6hassa.

Arvioitujen luottotappioiden mallin kdyttéonoton arvioidaan lisdévan ja aikaistavan luottotappiokirjauksia, mutta vaiku-
tus ei odoteta olevan merkittdva. IFRS 9 muunnon yhteydessa kirjattiin vakuutustoiminnan rahoitusvaroista 204 tu-
hannen euron ja saamisista yleisolta ja julkisyhteisdiltd 71 tuhannen euron odotettavissa olevat luottotappiot.

IFRS 9 — laatimisperiaatteet

Taalerin laatimisperiaatteiden luku 2.7 Rahoitusvarat ja velat on muuttunut 1.1.2018 alkaen alla olevan mukaiseksi,
lukuun ottamatta Arvostus kaypaan arvoon —osiota. Lisaksi lukua 2.8 Vakuutustoiminnan varat ja velat on paivitetty
vakuutustoiminnan sijoitusomaisuuden osalta ja lukua 2.18 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioi-
hin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat on paivitetty arvonalentumiseen liittyva kappale. Alla esitetddn muuttuneet
laatimisperiaatteet.

2.7 RAHOITUSVARAT JA - VELAT

Varat ja velat esitetdaan likvidiysjarjestyksessa, joka Taaleri -konsernin kannalta johtaa luotettavampaan ja merkityk-
sellisempaén informaatioon kuin lyhyt- ja pitkdaikaisten erien erittely.

RAHOITUSVARAT

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa seuraaviin ryhmiin: kaypéaén arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattaviin, kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattaviin ja jaksotettuun hankintame-
noon kirjattaviin. Luokittelua varten rahoitusvarat ryhmitellaén velkainstrumentteihin, oman paédoman ehtoisiin instru-
mentteihin sek& johdannaisiin.

1 PD (probability of default) kuvaa vastapuolen todennékoisyytta ajautua maksukyvyttémaksi seuraavan 12 kk:n aikana, LGD (loss given default) kuvaa
taloudellisen tappion osuutta yhtion maksukyvyttémyystilanteessa ja EAD (exposure at default) kuvaa vastuun maaréaa maksukyvyttémyyshetkella.

Taaleri Oyj | Y-tunnus 2234823-5 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki | Puhelin 046 714 7100 | www.taaleri.com 37



TILINPAATOSTIEDOTE
TAALERI 015

Velkainstrumenttien luokittelu riippuu Taalerin liiketoimintamallista rahoitusvarojen hallinnoinnissa seka kyseisten ra-
hoitusvarojen rahavirtojen ominaispiirteista. Taaleri hallinnoi velkainstrumenttejaan paaasiallisesti kahden eri liiketoi-
mintamallin mukaisesti. Vakuutusliiketoiminnan luonteen johdosta Garantian sijoitustoiminnan tavoite saavutetaan
seka keraamalla sopimukseen perustuvia rahavirtoja ettd myymalla rahoitusvaroja, jolloin kyseesséa on Yhdistelma —
liketoimintamalli. TA&man johdosta rahavirtatestin 1&péaisevat velkainstrumentit arvostetaan kdypaan arvoon laajan
tuloksen kautta. Muiden paitsi vakuutusliiketoiminnan velkainstrumenttien osalta liiketoimintamalli on paaséaantoisesti
velkainstrumenttien hallussapito sopimukseen perustuvien rahavirtojen keradmiseksi, jolloin rahavirtatestin lapaisseet
velkainstrumentit arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Kyseinen arvio tehdaan instrumenttikohtaisesti, jolloin
arvostusperiaate maaritellaan instrumenttikohtaisesti. Seka vakuutusliiketoiminnan sijoitustoiminnassa, etté konser-
nin muussa sijoitustoiminnassa, velkainstrumentit jotka eivat lapaise rahavirtatestia arvostetaan kdypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti.

Kéayvan arvon muutokset velkainstrumenteista, jotka arvostetaan kéypaan arvoon laajan tuloksen kautta, kirjataan
kayvan arvon rahastoon. Korkotuotot, arvonalentumisvoitot ja —tappiot seka valuuttakurssivoitot ja -tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti. Kun velkainstrumentti kirjataan pois taseesta, siirretdan kayvan arvon rahastoon kertynyt voitto tai
tappio luokittelun muutoksesta johtuvana oikaisuna omasta padomasta tulosvaikutteiseksi vakuutustoiminnan sijoi-
tustoiminnan nettotuottoihin, kun kyseessa on vakuutustoiminnan sijoitusvaroihin kuuluva era.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien velkainstrumenttien kirjanpitoarvo siséltda odotettavissa olevien luottotap-
pioiden vahennyseréan ja korkotuotot kirjataan efektiivisen koron menetelméalla korkotuottoihin. Myyntivoitot- ja tappiot
kirjataan tulosvaikutteisesti.

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat velkainstrumentit arvostetaan kdypaan arvoon ja mahdolliset kdyvan
arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti. Myds korkotuotot, rahastojen maksamat tuotot, valuuttakurssivoitot ja -
tappiot sekd myyntivoitot ja —tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti.

Liiketoimintamallilla tarkoitetaan kuinka rahoitusvaroja hallinnoidaan tietyn liiketoiminnallisen tavoitteen saavutta-
miseksi. "Pidettava” — liiketoimintamallissa rahoitusvarojen hallussapidon tavoite on sopimukseen perustuvien raha-
virtojen kerdaminen, "Yhdistelma” — liikketoimintamallissa tavoite saavutetaan sekd kerddméalla sopimukseen perustu-
via rahavirtoja ettd myymalla rahoitusvaroja, "Kaupankaynti” —liiketoimintamallissa tavoite saavutetaan kaymalla aktii-
vista kauppaa rahoitusvaroilla. Liiketoimintamallia maarittdesséd huomioidaan mm. miten rahoitusvarojen tulokselli-
suutta arvioidaan, miten toiminnan riskeja hallitaan seka kuinka usein ja paljon varoilla kaydééan kauppaa.

Rahavirtatestilla arvioidaan velkainstrumenttien rahavirtojen ominaispiirteita. Mikali sopimukseen perustuvat rahavir-
rat eivat muodostu yksinomaan pddoman ja jaljella olevan pddomamaaran koron maksuista (perustyyppinen lainan-
antojarjestely), kyseinen instrumentti arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Jos rahavirrat ovat alttiita esi-
merkiksi osakehinnoille tai lainanottajan taloudelliseen tilanteeseen, kyseessa ei ole perustyyppinen lainanantojarjes-
tely. Taalerilla tallaiset velkainstrumentit muodostuvat p&aasiassa rahastosijoituksista, vaihtovelkakirjoista seka voi-
tonjako- ja padomalainoista.

Sijoitukset oman padoman ehtoisiin instrumentteihin arvostetaan kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti, jolloin kéyvan
arvon muutokset, osingot, korkotuotot, valuuttakurssivoitot ja —tappiot seka myyntivoitot ja —tappiot kirjataan tulosvai-
kutteisesti. Johto voi alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa tehdd peruuttamattoman valinnan menettelysté, jonka mu-
kaan kayvan arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin eika niitda myéhemmin siirretd tulosvaikutteisiksi.
Talléin osinkotuotot kirjataan tulosvaikutteisesti, mutta kayvan arvon muutokset, valuuttakurssivoitot ja —tappiot seka
myyntivoitot ja tappiot kirjataan laajaan tulokseen. Taalerin ei-strategiset sijoitukset arvostetaan kyseisella menette-
lylla kdypaén arvoon laajan tuloksen kautta ilman kierratysta. Taalerilla ei ole merkittéavasti ei-strategisia sijoituksia.
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Sijoitukset rahoitusvaroihin kirjataan alun perin kaypaan arvoon, johon lisdtaan transaktiomenot, paitsi jos kyseessa
on kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattava rahoitusvara, jolloin transaktiomeno kirjataan kuluksi. Rahoitusinstru-
menttien osto- ja myyntisopimuksia kirjattaessa on kaytetty kaupantekopdaivaa kirjaamisperusteena.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettéanyt sopimusperusteisen oikeu-
den rahavirtoihin tai kun se on siirtanyt merkittavilta osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Rahavarat, jotka konsernin taseessa vastaavat erda "Saamiset luottolaitoksilta”, koostuvat vaadittaessa nostettavissa
olevista pankkitalletuksista ja maaraaikaistalletuksista.

RAHOITUSVELAT

Konsernin rahoitusvelat luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvos-
tettaviin tai jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviin rahoitusvelkoihin. Konsernilla ei ole ollut kdypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja tilikausina 2017 ja 2018.

Muut lainat merkitdan alun perin kirjanpitoon kaypaan arvoon johon lisatdan transaktiomenot. Mydbhemmin muut lai-
nat arvostetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon. Muut velat kirjataan pois taseesta,
kun niiden velvoitteet on taytetty ja niiden voimassaolo on lakannut.

ARVONALENTUMINEN

Arvonalentumiset lasketaan odotettuihin luottotappioihin("lECL”) perustuvan mallin mukaan, jolloin arvonalennus kirja-
taan kaikista lainoista ja velkainstrumenteista, joita ei kirjata kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, seka taseen ulkopuo-
lisista vastuista.

Arvonalentuminen lasketaan sopimuskohtaisesti maksukyvyttémyyden todennéakdisyyden (PD), tappio-osuuden
(LGD), vastuumaaran (EAD) ja maturiteetin (M) tulona: ECL = PD * LGD * EAD * M(min 1 tai M).?

Arvonalentumistestausta varten testattavat varat jaetaan kolmeen tasoon. Ensimmaiselld tasolla on instrumentit joi-
den luottoriski ei ole lisd&ntynyt merkittavasti, toisella tasolla on instrumentit joiden luottoriski on lisé&ntynyt merkitta-
vasti ja kolmannella tasolla on instrumentit joiden arvo on alentunut. Ensimmadisella tasolla olevien instrumenttien
osalta kirjataan véahennyserd, joka vastaa 12 kuukaudelta odotettavissa olevia luottotappioita. Toisella ja kolmannella
tasolla olevien instrumenttien osalta kirjataan vahennyseréa maaraan, joka vastaa koko voimassaoloajalta odotetta-
vissa olevia luottotappioita. Taaleri arvioi jokaisena raportointipdivana onko arvopaperin luottoriski lisdantynyt merkit-
tavasti verrattuna arvopaperin hankintahetkeen, ja maarittda tdman pohjalta odotettavissa olevan luottotappion maa-
ran.

Luottoriskin merkittava lisaantyminen arvioidaan luottoluokituksen muutoksen (tai odotettavissa olevan muutoksen?)
perusteella; luottoluokituksen arvioidaan ottavan huomioon jarkevéan ja perusteltavissa olevan informaation tarvitta-
vassa laajuudessa. Taman liséksi luottoriski arvioidaan kasvaneen merkittavasta, mikali suoritus on yli 30 paivaa
my6hassa.

Luottoriskin arvioidaan lisdantyneen merkittavasti, kun vastapuolen luottoluokitus heikkenee seuraavasti:

¢ Investointitasolta eli AAA — (BBB-) -tasolta (BB-) -tasolle tai alle;
e BB+ - (BB-) -tasolta (B-) tasolle tai alle;
e B+ - (B-) —tasolta C -tasolle tai alle.

2 PD (probability of default) kuvaa vastapuolen todennakoisyytta ajautua maksukyvyttéméksi seuraavan 12 kk:n aikana, LGD (loss
given default) kuvaa taloudellisen tappion osuutta yhtion maksukyvyttomyystilanteessa, EAD (exposure at default) kuvaa vastuun
madarad maksukyvyttomyyshetkelléd ja M (Maturity) kuvaa jaljelld olevaa juoksuaikaa vuosissa.

3 Mikali juuri vastaanotetun informaation perusteella arvioidaan, etta luottoluokitus ei raportointipaivana heijasta kaikkea kaytetta-

vissa olevaa informaatiota (esim. luottoluokitusta ei ole ehditty paivittaa), arvioidaan luottoriskin lisdadntyminen arvion perusteella.
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Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien lainojen odotettavissa olevien luottotappioiden vahennysera kirjataan
lainan kirjanpitoarvon véhennykseksi ja tuloslaskelman eréén "Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankin-
tamenoon kirjatuista rahoitusvaroista”. Kaypéaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavien velkainstrumenttien ja
lainojen odotettavissa olevien luottotappioiden vahennysera kirjataan vahentamaan kayvan arvon rahastoa ja tulos-
laskelman eradan "Vakuutustoiminnan nettotuotot, sijoitustoiminnan nettotuotot”, kun kyseessé on vakuutustoiminnan
sijoitusvaroihin kuuluva era.

2.8 VAKUUTUSTOIMINNAN VARAT JA VELAT (OTE)

Vakuutustoiminnan sijoitusomaisuus arvostetaan joko kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta tai kdypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti, riippuen liiketoimintamallista rahoitusvarojen hallinnoinnissa seké kyseisten rahoitusvarojen rahavir-
tojen ominaispiirteista. Tarkemmat kirjausperiaatteet on esitelty kohdassa 2.7 Rahoitusvarat ja -velat.

2.18 JOHDON HARKINTAA EDELLYTTAVAT LAATIMISPERIAATTEET JA ARVIOIHIN LIITTYVAT
KESKEISET EPAVARMUUSTEKIJAT (OTE)

Rahoitusvarojen luokittelussa ja arvostuksessa vaaditaan johdon harkintaa, mm. kun arvioidaan onko jokin oman
paaoman ehtoinen instrumentti strategien vai ei-strateginen, jonka perusteella instrumentti arvostetaan joko kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti tai kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta ilman kierratystéd. Odotettavissa olevien luotto-
tappioiden maarittely vaatii johdon harkintaa, mm. arvonalentumismallien ja niiden parametrien arviointimenetelmien
valinnoissa.

IFRS 15 Myyntituotot

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista sovelletaan 1.1.2018 alkaen. Uusi standardi ei vaikuta Taalerin tuloutus-
periaatteisiin. Myyntituotto kirjataan, kun asiakas saa maéaraysvallan tavaraan tai palveluun ja ndin pystyy ohjaamaan
sen kayttda ja saamaan siité koituvan hyddyn. IFRS 15 koskee konsernissa erilaisia palkkiotuottoja, mutta soveltami-
sen ulkopuolelle jaa takausvakuutustuotot (joihin sovelletaan IFRS 4), seké rahoitusinstrumentit (joihin sovelletaan
IAS 39/ IFRS 9). Konsernissa ei ole sellaisia asiakassopimuksia, joissa tuloutusperiaatteet muuttuisivat uuden stan-
dardin voimaantulon my6ta. Standardin vaatimat uudet liitetiedot esitetaan tilinpaatoksessa.

IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

Muutokset standardiin IFRS 2 Osakeperusteiset maksut otettiin kayttoén 1.1.2018 alkaen, ei-takautuvasti. Taalerilla
kaikki osakeperusteiset palkkiot kirjataan 1.1.2018 alkaen myontdhetken kdyvan arvon mukaisesti omaan pddomaan,
eika kulua arvosteta markkina-arvoon ansaintajakson aikana. Palkkion maksun yhteydessa kirjataan palkkion todelli-
nen kustannus oikaisemalla omaan pddomaan kirjattua maéaraa.

Muutetun standardin mukaan osakepalkkiojarjestelmia kasitelladn kokonaisuudessaan omana pddomana maksetta-
vina jarjestelyina ja kulu jaksotetaan myonnettyjen brutto-osakkeiden mukaan vaikka tyontekija saa nettosuorituksen
ja konserni suorittaa ennakonpidatyksen rahasuorituksena verottajalle. Konsernin verottajalle maksama ennakonpi-

datys kirjataan suoraan omaan paaomaan. IFRS 2 —muutosten kayttéonotto kasvatti Taalerin avaavan taseen 2018

omaa pddomaa 783 tuhannella eurolla. Kateisvaroina maksettavien liilketoimien arvostusperusteiden muutoksella ei

ole merkittdvaé vaikutusta kuluneen raportointikauden henkildstémenoihin.

IFRS 2 — laatimisperiaatteet

Taalerin laatimisperiaatteiden luvun 2.12 Tydsuhde-etuudet osio Johdon pitkan aikavélin palkitseminen on muuttunut
1.1.2018 alkaen alla olevan mukaiseksi.
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2.12 TYOSUHDE-ETUUDET
JOHDON PITKAN AIKAVALIN PALKITSEMINEN

Kaikki Taaleri-konsernin kokoaikaisessa tydsuhteessa olevat tydntekijat Suomessa (pl. konsernin toimitusjohtaja, toi-
mitusjohtajan sijainen ja senior advisorit, seké Taaleri Kapitaali Oy:n, Taaleri Energia Oy:n, Taaleri Energia Operati-

ons Oy:n ClarkApps Oy:n tyontekijat) kuuluvat Taaleri-konsernin Palkkiorahastoon (Taaleri Palkkiorahasto hr.). Kon-
sernin vuosipalkkiosta osa siirretdan palkkiorahastoon ennakkoon mééaritettyjen kriteerien mukaisesti.

Konsernissa on kaytossa henkildston pitkaaikaisia palkitsemisjarjestelmia, jonka perusteella niihin kuuluvat henkilot
voivat saada Taaleri-osakkeina tai rahana selvitettédvan palkkion ns. ansainta- ja sitouttamisjakson aikana suoritta-
mastaan tydsuorituksesta. Nama palkitsemisohjelmat kirjataan suoritustavasta riippuen joko omana paaomana tai
kateisvaroina maksettavina osakeperusteisina liiketoimina.

Omana padomana maksettavat osakeperusteiset tydsuhde-etuudet arvostetaan kaypéaan arvoon niiden myéntéamis-
hetkelld. Kuluksi kirjattava méaara jaksotetaan henkildstokuluihin ja oman pddoman lisaykseksi oikeuden syntymis-
ajanjakson kuluessa. Myds nettomaaraisesti selvitettavissa jarjestelyissa, joissa konsernilla on velvollisuus suorittaa
ennakonpidatys maksettavasta palkkiosta, minkad vuoksi osa ansaitusta palkkiosta kaytetdan verojen maksuun, an-
saittu palkkio kasitellaédn kokonaisuudessaan oman pddoman ehtoisena instrumenttina maksettavana etuutena huoli-
matta rahana maksettavasta vero-osuudesta.

Toteutettavien osakkeiden arvioitu lukumaara tarkastetaan neljannesvuosittain. Alkuperaisiin arvioihin tehtavien tar-
kistusten mahdolliset vaikutukset kirjataan henkildstokuluna tuloslaskelmaan, ja vastaava oikaisu tehddan omaan
paaomaan.
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2018

Johtuen IFRS 9 Rahoitusinstrumentit —standardin kayttdonotosta ja muutoksista IFRS 2 Osakeperusteiset maksut —

standardiin Taalerin taseen alkusaldot 1.1.2018 ovat muuttuneet. Muutokset on esitetty alla.

Taseen alkusaldojen muuntolaskelma 1.1.2018

KONSERNIN TASE

Muunnettu Muutos
Vastaavaa, 1 000 euroa 1.1.2018 1.1.2018
Saamiset luottolaitoksilta 34 567 34 567
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6 598 6 527 -71
Osakkeet ja osuudet 25 883 25 883
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 7 606 7 606
Vakuutustoiminnan varat 135 586 135 586
Vakuutustoiminnan saamiset 3268 3268
Sijoitusomaisuus 132 318 132 318
Aineettomat hyodykkeet 2205 2205
Liikearvo 627 627
Muut aineettomat hyddykkeet 1577 1577
Aineelliset hyodykkeet 361 361
Muut varat 10 081 10 081
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 5322 3925 -1 397
Laskennalliset verosaamiset 1113 1127 14
229 322 227 867 -1 454
Muunnettu Muutos
Vastattavaa, 1 000 euroa 1.1.2018 1.1.2018
VIERAS PAAOMA 123 238 121 058 -2 180
Velat luottolaitoksille 7982 7982
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 54 758 54 758
Vakuutustoiminnan velat 20 336 20 336
Muut velat 2131 2131
Siirtovelat ja saadut ennakot 22143 19 951 -2 192
Laskennalliset verovelat 15887 15 899 12
OMA PAAOMA 106 084 106 809 726
Osakepaaoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 35814 35814
Kéyvan arvon rahasto -4 280 -1 036 3244
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 52 594 50 076 -2 518
Tilikauden tulos/emoyhtion omistajien osuus 21 447 21 447
Méaéaraysvallattomien omistajien osuus paaomista 384 384
229 322 227 867 -1454

1

2)
3)

4)
5)

6)
7

Kohdassa 1) kirjataan odotettavissa oleva luottotappio saamisista yleisélta ja julkisyhteisdilta, jotka padasiassa IFRS

9 mukaan arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.
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Kohdassa 2) siirretdan osakeperusteisiin maksuihin liittyvat siirrosaamiset omaan padomaan edellisten tilikausien
voittoihin.

Kohdassa 3) kirjataan odotettavissa olevasta luottotappiosta johtuva laskennallinen verosaaminen.

Kohdassa 4) siirretdan osakeperusteisiin maksuihin liittyvat siirtovelat 2 180 tuhatta euroa omaan paaomaan edellis-
ten tilikausien voittoihin ja 12 tuhatta euroa verovelkoja laskennallisiin verovelkoihin.

Kohdassa 5) siirretdan 12 tuhatta euroa osakeperusteisiin maksuihin liittyvia verovelkoja laskennallisiin verovelkoihin.

Kohdassa 6) siirretdan aiemmin kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettujen ja IFRS 9 mukaan kaypaan ar-
voon tulosvaikutteisesti arvostettavien arvopapereiden kumulatiiviset kayvan arvon muutokset 3 244 tuhatta euroa
kayvan arvon rahastosta ed. tilikausien voittoihin (kohta 7). Liséksi ed. tilikausien voitoissa huomioidaan odotetta-
vissa olevien luottotappioiden vahennysera -57 tuhatta euroa (netto).

Kohdassa 7) siirretdén osakeperusteisiin maksuihin liittyvat siirtosaamiset ja velat 783 tuhatta euroa (netto) omaan
padoman, kohdassa 6 mainittujen IFRS 9 muutoksien liséksi.
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2 PALKKIOTUOTOT
TASESIJOI-
1.7.-31.12.2018, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS ENERGIA TUKSET  YHTEENSA
Jatkuvat palkkiot 15 494 72 783 1218 17 566
Tuottosidonnaiset palkkiot 2 465 - - - 2 465
Yhteensa 17 958 72 783 1218 20 031
TASESIJOI
1.7.-31.12.2017, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS ENERGIA  TUKSET YHTEENSA
Jatkuvat palkkiot 17 381 - 805 299 18 486
Tuottosidonnaiset palkkiot 10 061 - - - 10 061
Yhteensa 27 443 - 805 299 28 547
1.1.-31.12.2018, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS ENERGIA TASESIJOI  YHTEENSA
TUKSET
Jatkuvat palkkiot 34 357 72 1854 1246 37529
Tuottosidonnaiset palkkiot 8 102 - - - 8 102
Yhteensa 42 459 72 1854 1246 45 631
1.1.-31.12.2017, 1 000 euroa VARAINHOITO RAHOITUS ENERGIA TASESIJOI-  YHTEENSA
TUKSET
Jatkuvat palkkiot 35 266 - 1581 362 37 209
Tuottosidonnaiset palkkiot 15 806 - - - 15 806
Yhteensa 51 071 - 1581 362 53 015
Kaikki kaupankayntipalkkiot kirjataan 1.1.2018 alkaen palkkiotuottoihin, kun osa niistd aiemmin kirjattiin arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotot -eréén. Vertailutiedot on korjattu vastaavasti.
VAKUUTUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT
1.7.- 1.7.- 1.1- 1.1.-
1000 euroa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Vakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 9 682 7 882 17 377 15 235
Jélleenvakuuttajien osuus -513 -520 -1 035 -1 008
Vakuutusmaksuvastuun muutos -2 336 -2 102 -4 205 -3 669
Jélleenvakuuttajien osuus -44 - 140 79
Yhteensa 6 790 5260 12 277 10 638
Vakuutuskorvaukset, netto
Maksetut korvaukset 487 -45 147 -105
Jélleenvakuuttajien osuus - - 241 21
Korvausvastuun muutos -24 -1 697 1170 -1 754
Jélleenvakuuttajien osuus -18 1019 -815 1018
Yhteensa 445 =724 744 -820
Vakuutuksen sijoitustoiminnan nettotuotot
Kéypéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
rahoitusvarat (Myytavissa olevat rahoitusvarat) 1335 5515 2 670 11 930
-josta odotettavissa olevien luottotappioiden muutos -65 -172 -
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat -2 461 - -3 405 -
Yhteensa -1126 5515 -734 11 930
Vakuutustoiminnan nettotuotot yhteensa 6 109 10 050 12 287 21748
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4 ARVOPAPERIKAUPAN JA VALUUTTATOIMINNAN NETTOTUOTOT
1.7.- 1.7.- 1.1.- 1.1.-
Arvopaperikaupan nettotuotot, 1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
Rahoitusvarat, jotka on arvostettava kaypaén arvoon
tulosvaikutteisesti -3 746 -113 -3 125 146
Yhteensa -3 746 -113 -3125 146
1.7.- 1.7.- 1.1.- 1.1-
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, 1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain
Osakkeista ja —osuuksista -3 746 21 -3125 146
Myyntivoitot ja -tappiot - -29 28 229
Kéyvan arvon muutokset -3 746 51 -3 153 -83
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteenséa -3 746 21 -3125 146
Valuuttatoiminnan nettotuotot 119 165 311 388
Yhteensa -3 628 187 -2 814 534
Kaikki kaupankayntipalkkiot kirjataan 1.1.2018 alkaen palkkiotuottoihin, kun osa niistd aiemmin kirjattiin arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotot -eréén. Vertailutiedot on korjattu vastaavasti.
5 TUOTOT OMAN PAAOMAN EHTOISISTA SIJOITUKSISTA
1.7.- 1.7.- 1.1.- 1.1.-
1000 euroa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista 358 - 358 -
Myyntivoitot ja -tappiot 358 - 358
Kéypéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista
rahoitusvaroista - 134 - 1875
Osinkotuotot - - 80
Myyntivoitot ja -tappiot - 134 1795
Osakkuusyrityksista 13 818 - 13 717 128
Luokittelumuutos myytavana olevaksi 8 662 - 8 662
Osinkotuotot - - - 128
Myyntivoitot ja -tappiot 5156 - 5 055
Konserniyrityksista - -703 -2 240 -703
Arvonalentumiset - - -2 240
Myyntivoitot ja -tappiot - -703 -703
Yhteensa 14 176 -568 11 835 1301
6 KORKOTUOTOT
1.7.- 1.7.- 1.1- 11.-
1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Korkotuotot muista lainoista ja saamisista
Saamisista luottolaitoksilta - 40 - 51
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 293 194 670 510
Muut korkotuotot 7 1 8 1
Yhteensa 300 234 678 562
Korkotuotot eivéat sisélla tuottoja rahoitusvaroista, joiden arvo on alentunut.
7 LIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
1.7.- 1.7.- 1.1.- 1.1-
1000 euroa 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Vuokratuotot 2 2 4 5
Hankkeiden myynnit - 3767 4294 3767
Muut tuotot 301 48 598 58
Yhteensa 303 3817 4 896 3829
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8 RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN LUOKITTELU
Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2018, 1 000 euroa
Kéaypaan arvoon muiden Kaypéan arvoon
laajan tuloksen erien kautta tulosvaikutteisesti
arvostettavat arvostettavat
Rahoitusvarat Jaksotettu Oman Muut Oman Muut Yhteensa Kaypa arvo
hankintameno paaoman padoman
ehtoiset ¥ ehtoiset
Saamiset luottolaitoksilta ¥ 26 133 26 133 26 133
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta ? 3425 5953 9379 9379
Osakkeet ja osuudet 478 5580 6 367 12 424 12 424
Vakuutustoiminnan varat 80 014 39475 12 342 131832 131 832
Muut rahoitusvarat 10 537 10 537
Rahoitusvarat yhteensa 40 095 478 80014 45 055 24 663 190 305
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 6 140
Muut kuin rahoitusvarat 41 564
Varat yhteensa 31.12.2018 238 009
Rahoitusvelat Kaypéan arvoon Muut velat Yhteensa Kaypa arvo
tulosvaikutteisesti kirjattavat
Velat luottolaitoksille ¥ 6 996 6 996 6 996
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat ® 54 815 54 815 56 941
Muut rahoitusvelat 13 991 13 991
Rahoitusvelat yhteensa 75 802 75 802
Muut kuin rahoitusvelat 39 826
Velat yhteensé 31.12.2018 115 628

1) Saamisten ja velkojen osalta on katsottu kirjanpitoarvon olevan paras arvio niiden kayvasta arvosta.

2) Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin siséltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon.

3) Konsernin ei-strategiset sijoitukset luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa nimenomaisesti kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta arvostettaviksi. Talldin osinkotuotot kirjataan tulosvaikutteisesti, mutta kayvan arvon muutokset, valuuttakurssivoitot ja —tappiot seké myyntivoitot
ja tappiot kirjataan laajaan tulokseen. Muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja eria ei mydhemmin siirreta tulosvaikutteiseksi. Toimiva johto maarittelee
instrumenttikohtaisesti, mitkd instrumentit kasitelladn ei-strategisina. Tahan ryhmaan lukeutuu euromaaraisesti pienet yhtiomiespanokset
paéomarahastoliiketoimintaan liittyviin kommandiittiyhtidihin, seké osakesijoitukset yhtidihin joita ei katsota laheisesti liittyvan konsernin strategiaan. Ei-
strategisten sijoitusten kaypa arvo 31.12.2018 oli 478 tuhatta euroa, eikd mistdan ei-strategisesta sijoituksesta ole kirjattu osinkotuottoja tilikaudella
2018. Tilikauden aikana ei-strategisia sijoituksia ei ole kirjattu taseesta pois.

Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2017, 1 000 euroa

Rahoitusvarat Lainat ja Kéypaan arvoon Myytéavissa Yhteensa Kaypa arvo
saamiset tulosvaikutteisesti kirjattavat olevat
Saamiset luottolaitoksilta 34 567 34 567 34 567
Saamiset yleisdIta ja julkisyhteisoilts ? 6198 400 6598 6598
Osakkeet ja osuudet 20 470 5413 25883 25883
Vakuutustoiminnan varat 132 318 132 318 132 318
Muut rahoitusvarat 11819 11819
Rahoitusvarat yhteensa 52583 20 470 138 132 211185
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 7 606
Muut kuin rahoitusinstrumentit 10 530
Varat yhteensa 31.12.2017 229 322
Rahoitusvelat Kaypééan arvoon Muut velat Yhteensa Kaypa arvo
tulosvaikutteisesti kirjattavat
Velat luottolaitoksille 7982 7982 7982
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 2 54 758 54 758 57 605
Muut rahoitusvelat 16 424 16 424
Rahoitusvelat yhteensa 79 164 79 164
Muut kuin rahoitusvelat 44 074
Velat yhteensa 31.12.2017 123 238

1) Saamisten ja velkojen osalta on katsottu kirjanpitoarvon olevan paras arvio niiden kéyvasta arvosta.
2) Yleiseen liikkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon.
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9 KAYPAAN ARVOON ARVOSTETUT RAHOITUSINSTRUMENTIT

Kéaypéa arvo

Varojen kayvat arvot 31.12.2018, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 26 133 26 133
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 8981 398 9379
Osakkeet ja osuudet 6 403 6 022 12 424
Vakuutustoiminnan varat 127 290 4542 131 832
Yhteensa 133 692 35114 10 961 179 768
Kéaypéa arvo

Velkojen kayvat arvot 31.12.2018, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Velat luottolaitoksille 6 996 6 996
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 54 815 54 815
Yhteensa 61811 61811
Kéaypéa arvo

Varojen kayvat arvot 31.12.2017, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 34 567 34 567
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6 198 400 6 598
Osakkeet ja osuudet 20 470 5413 25 883
Vakuutustoiminnan varat 128 058 4261 132 318
Yhteensa 148 527 40 764 10 074 199 366
Kaypa arvo

Velkojen kayvat arvot 31.12.2017, 1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Velat luottolaitoksille 7 982 7 982
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 57 605 57 605
Yhteensa 65 588 65 588

Hierarkiatasot
Taso 1: Kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat muihin tietoihin kuin tasoon 1 sisaltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka
kyseiselle omaisuuseralle on todennettavissa joko suoraan (ts. hinnoista) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden
instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa Taaleri-konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden tiedot
perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin tietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan
markkinatietoon. P&aosin tason 3 omaisuuserat on arvostettu ulkopuoliselta taholta saatuun hintaan tai, ellei luotettavaa kaypaa
arvoa ole saatavilla/maaritettavissa, hankintahintaan.
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Tasolle 3 luokitellut omaisuuserat
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Tasolle 3 luokitellut omaisuuseréat koostuvat noteeraamattomista pAdomarahasto-osuuksista ja voitonjakolainoista, osakkeista
sek& saamistodistuksista. Padomarahasto-osuudet on arvostettu paaasiallisesti vimeisimpaan hallinnointiyhtioltd saatuun kaypaan
arvoon. Noteeraamattomat osakkeet on arvostettu joko kassavirtapohjaista tuottoarvomenetelméaé kayttaen tai mikali on arvioitu,

ettd kdypaa arvoa ei voida riittavalla tarkkuudella méaéaritelld, hankintahintaan.

1.1- 1.1.-
Tasmaytyslaskelma tasolle 3 luokitelluista omaisuuserista, 1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Kéypa arvo 1.1. 10 074 7641
Ostot 4380 3652
Myynnit ja véhennykset -1 269 -1 962
Kéyvan arvon muutos - tuloslaskelma -2 799 -3
Kéyvan arvon muutos - laaja tuloslaskelma -31 745
Osakkuusyhtion tai tytéaryhtion muuttuminen sijoitukseksi 607
Kaypé arvo kauden lopussa 10961 10 074
Raportointikauden lopussa hallussa olevista tasolle 3 luokitelluista varoista kaudella
tulosvaikutteisesti kirjatut realisoitumattomat voitot ja tappiot yhteensa, 1.1.- 1.1.-
1000 euroa 31.12.2018  31.12.2017
Vakuutustoiminnan nettotuotot 229 -3
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -3028 -
Yhteensa -2 799 -3
MYYTAVANA OLEVAKSI LUOKITELLUT OMAISUUSERAT
Myytavana olevaksi luokitellut omaisuuserat, 1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Osuudet omistusyhteysyrityksisséa 12 007 -
Yhteensa 12 007 -

Taalerin osakkuusyhtié Fellow Finance Oyj:n listautuessa First Northille lokakuussa 2018 Taaleri Oyj myi 813 262 yhtion osaketta.
Taalerin omistus laski nain ollen 25,9 prosenttiin 45,7 prosentista. Taaleri kirjasi kyseisesta myynnista 5.156 tuhannen euron
myyntivoiton. Annin jalkeen Taaleri Oyj:n hallitus paatti myydé loput Taaleri Oyj:n suorassa omistuksessa olevista osakkeista
Fellow Finance Oyj:ssa ja omistus luokiteltiin myytavéna olevaksi omaisuuseraksi. Myynti odotetaan tapahtuvan vuoden 2019
aikana. Luokittelumuutoksen yhteydessa kirjattiin kertaluontoinen 8.662 tuhannen euron arvonkorotus osakkeista. Fellow Finance

on osa Tasesijoituksia.

AINEELLISET HYODYKKEET

1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Muut aineelliset hyodykkeet 692 361
Yhteensa 692 361
1.1- 1.1.-

31.12.2018 31.12.2017

Hankintameno 1.1. 1962 1888
Lisaykset 619 81
Vahennykset - 8
Hankintameno kauden lopussa 2581 1962
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden 1.1. 1601 1385
Katsauskauden poistot 288 216
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa 1888 1601
Kirjanpitoarvo 1.1. 361 503
Kirjanpitoarvo 31.12. 692 361
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT
Jaksotettu Kaypéan arvoon laajan

1 000 euroa hankintameno tuloksen kautta® Yhteensa
ECL 1.1.2018 71 204 275
Hankinnasta johtuvat liséaykset 5 185 190
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -56 -58 -114
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset - 44 44
Tulosvaikutus yhteensa -51 172 121
Yrityskaupasta johtuvat lisaykset 19 - 19
ECL 31.12.2018 39 376 415

Kaikki ECL laskennassa olevat rahoitusvarat ovat tasolla 1, eli luottoriski ei ole lisdéntynyt merkittavasti. Esitettavilla kausilla ei ole
realisoitunut luottotappioita.

1) Odotettavissa olevat luottotappiot kdypaéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista velkapapereista kohdistuvat
kokonaisuudessaan vakuutustoimintaan, joten odotettavissa oleva luottotappio kirjataan eréan Vakuutustoiminnan nettotuottojen
erdan Sijoitustoiminnan nettotuotot. Ks. liite 3.

1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista 51 -
Tuloslaskelmaan kirjatut 51 -
YLEISEEN LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAKIRJAT

1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat 54 815 54 758
Yhteensa 54 815 54 758

Taaleri Oyj on liikkeeseenlaskenut yhden joukkovelkakirjalainan vuonna 2016 ja kaksi vuonna 2014. Vuonna 2016
likkeeseenlaskettu joukkovelkakirjalaina on listattu Nasdaq HEL Corporate Bonds -listalla ja vuonna 2014 liikkeeseenlasketut
Nasdaq First North Bond Market Finland -markkinapaikalla. Laina 01/2014 maaraltdéan 10 000 000 euroa eraantyi 4/2017.

Liséatietoa joukkovelkakirjalainaohjelmista ja liikkeelle lasketuista lainoista [0ytyy yrityksen verkkosivuilta:
www.taaleri.com/fi/investor-relations/velkasijoittajat.

OMA PAAOMA

Osakepaaoma

Yhtién osakepadoma on 31.12.2018 125 000 euroa jakaantuen 28 350 620 osakkeeseen. Yhtitn osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
Taaleri Oyj:n osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalla porssilistalla. Osakkeiden
kaupankayntitunnus on "TAALA" ja ISIN-koodi FI4000062195. Emoyhtidlla on hallussaan 45 000 kappaletta omia osakkeita. Kaikki
likkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti. Konsernissa on kaytdssa osakepohjaisia kannustinjarjestelmia. Yhti6
ei ole laskenut liikkeelle vaihtovelkakirjalainoja tai muita kuin edella mainittuja erityisia oikeuksia.
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15 SIJOITUKSET TYTARYRITYKSIIN

Muutokset tytaryritysomistuksissa 2018

Taaleri Varainhoito Oy hankki 5.7.2018 sijoituspalveluyritys Evervest Oy:n koko osakekannan Finanssivalvonnan hankintaluvan
jalkeen. Evervest on Suomen ensimmainen robovarainhoitaja, jonka liikevaihto oli 78 tuhatta euroa vuonna 2017. Evervestin
valmiina toimiva digitaalinen alusta laajentaa Taaleri Varainhoito Oy:n tarjoamaa palvelua asiakkaille ja alustan jatkokehittamisella
on selked strateginen asema varainhoitoalan muutoksessa. Kauppahinta 4 215 tuhatta euroa maksettiin rahana ja liséosa
kauppahinnasta maaraytyy ns. earn out-mallin pohjalta. Taméan ehdollisen vastikkeen arvioitu vaihteluvéli on nollasta 1,6
miljoonaan euroon.

Evervest Oy:n hankinta-ajankohdan varat olivat 152 tuhatta euroa, joista rahavarat olivat 86 tuhatta euroa, ja velat olivat 60
tuhatta euroa. Liikearvoa kirjattiin 4.122 tuhatta euroa ja se perustuu Evervest Oy:n henkiléstén osaamiseen.

Konserniin yhdistelty hankintahetken jalkeinen liikkevaihto vuodelta 2018 oli 20 tuhatta euroa ja kauden tappio 20 tuhatta euroa.
Koko vuoden 2018 liikevaihto oli 88 tuhatta euroa ja tilikauden tappio 428 tuhatta euroa. Evervest Oy on osa Varainhoito-
segmenttia ja liikearvo testataan segmenttitasolla vuosittain.

Vakuutusosakeyhtio Garantia hankki 31.8.2018 Suomen Vuokravastuu Oy:n (SVV) koko osakekannan ja vuoden lopussa yhti6
fuusioitiin Vakuutusosakeyhtid Garantiaan. Suomen Vuokravastuu Oy oli vuonna 2015 perustettu yhtid, joka teki takaustuotteita
kahdella brandilla: Takaamo ja Securent. Liséksi SVV teki raataloityja ratkaisuja asiakkaiden tarpeisiin. Liiketoiminta taydentaa
Garantian olemassa olevia asumiseen liittyvia takauspalveluita ja luo kasvuskenaarion toteutuessa liiketoiminnalle uuden
tukijalan. Garantian omistus mahdollistaa SVV:lle riittdvan uskottavuuden ulosmitata markkinan tarjoamat
liketoimintamahdollisuudet. Kauppahinta 350 tuhatta euroa maksettiin rahana ja lisdosa kauppahinnasta maaraytyy ns. earn-out
mallin pohjalta. Taméan ehdollisen vastikkeen arvioitu vaihteluvali on nollasta 0,8 miljoonaan euroon.

SVV:n hankinta-ajankohdan varat olivat 109 tuhatta euroa, joista rahavarat olivat 13 tuhatta euroa, ja velat olivat 106 tuhatta
euroa. Liikearvoa kirjattiin 347 tuhatta euroa ja se perustuu henkiléstén osaamiseen seké odotettuihin synergiaetuihin.

Konserniin yhdistelty hankintahetken jalkeinen liikkevaihto vuodelta 2018 oli 88 tuhatta euroa ja kauden voitto 36 tuhatta euroa.
Koko vuoden 2018 liikevaihto oli 318 tuhatta euroa ja tilikauden voitto 12 tuhatta euroa. SVV on osa Rahoitus-segmenttia ja
likearvo testataan segmenttitasolla vuosittain. SVV:n entinen padomistaja kuuluu Taalerin muuhun I&hipiiriin (ks. liite 19). SVV:n
kayvasta arvosta on teetetty kayvan arvon maaritys riippumattomalla asiantuntijalla.

Taaleri Sijoitus Oy hankki maaliskuussa 82,47 prosenttia Erdwarme Oberland GmbH:sta. Kauppahinta 1 240 tuhatta euroa
Taaleri Oyj on maaliskuussa 2018 véhentényt omistustaan 19,4 prosenttia Taaleri Energia Oy:ssa sitouttaakseen Energia-
segmentin operatiivisia avainhenkilitdan ja omistaa yhtidsta tilikauden lopussa 80,6 prosenttia. Suunnatun annin vaikutus
emoyrityksen omistajile kuuluvaan omaan pddomaan on esitetty alla olevassa taulukossa.

Taaleri Varainhoito Oy hankki joulukuussa 20 prosentin vahemmistdosuuden Taaleri Veropalveluista, minka jalkeen Taaleri
Varainhoito omistaa yhtidsta 95 prosenttia. Vaikutus emoyrityksen omistajile kuuluvaan omaan padomaan on esitetty alla
olevassa taulukossa.

Liséksi on tilikauden aikana perustettu Taaleri Padomarahastoille ja Taaleri Energian alle hallinnointi- ja hankeyhtigita.

Muutokset tytaryritysomistuksissa 2017

Konserni on 31.12.2017 toteutuneessa kaupassa myynyt 66 prosentin omistusosuuden entisessa tytaryrityksessaan Taaleri
Portféy Yonetimi A.S.:ssa 1,65 miljoonalla turkin liiralla (363 tuhatta euroa). Kauppaan liittyen kirjattiin 0,7 miljoonan euron tappio,
jota esitetdan erassa ” Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista”. Konsernin omistusosuus on myynnin jalkeen 18,83
prosenttia. Omistus kasitellaan tilinpaatoksessa rahoitusvarana ja esitetdan erassa "Osakkeet ja osuudet”.

Tilikauden aikana ei ollut muita muutoksia tytaryhtibomistuksissa, jotka olisivat johtaneet maaraysvallan menettamiseen. Kaikki
maaraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneiden liiketoimien vaikutukset emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan
paaomaan on esitetty alla taulukkomuodossa.

Elokuussa Bonus Solutions Oy:sta myytiin 7 prosentin omistusosuus, jonka jalkeen konsernin omistusosuus yhtidsta on 68
prosenttia.

Toukokuussa on perustettu tytaryhtio, Taaleri Energia Funds Management Oy ja kesékuussa tytéaryhtié TT Canada RE Holding
Corporation Kanadaan.

Joulukuussa toteutettiin Taaleri Sijoitus Oy:n osittaisjakautuminen, jonka tuloksena sen omistuksessa ollut 100-prosenttinen
tytaryhtié Taaleri Energia Operations Oy siirtyi Taaleri Energia Oy:n omistukseen. Jakautumisella ei ollut vaikutusta konsernin
omiin paaomiin.

Lisaksi konserni on tilikauden aikana lopettanut, perustanut seka hankkinut osuuksia erindisissa pienemmissa yrityksissa,
paaasiassa padomarahasto-toimintaan liittyen.

Méaéraysvallattomien omistajien kanssa toteutuneiden liiketoimien vaikutus

emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan paaomaan, 1 000 euroa 2018 2017
Tytaryrityksesta omistetun osuuden liséayksesta -291 147
Tytaryrityksesta omistetun osuuden pienenemisesta ilman maaraysvallan

menettamista 397 53
Nettovaikutus omaan paddaomaan 105 200

Konsernissa ei ole olennaista maaraysvallattomien omistajien osuutta.
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SIJOITUKSET OSAKKUUSYRITYKSIIN

Konsernilla on nelja osakkuusyritysta per 31.12.2018, Fellow Finance Qyj, Ficolo Oy, Munkkiniemi Group Oy ja Turun Toriparkki
Oy. Naista mikéaan ei johdon ndkemyksen mukaan ole konsernin kannalta olennainen. Muut osakkuusyritykset, lukuun ottamatta
Fellow Finance Oyj:ta, on yhdistelty konserniin pddomaosuusmenetelmalld. Osakkuusyritysten jatkuvien toimintojen tuloksista on
yhdistelty konserniin tappioita kaikkiaan -215 tuhatta euroa, joka esitetdan erdsséa "Osuus osakkuusyritysten tuloksesta".
Osakkuusyrityksilla ei ole lopetettuja toimintoja, eika laajan tuloksen erié joita olisi yhdistelty konserniin.

Taaleri vahensi omistustaan Inderes Oy:ssé 6.3.2018, jolloin omistusosuus pieneni 40 prosentista 15 prosentiin. Inderes Oy on
yhdistetty osakkuusyrityksena 6.3.2018 asti, jonka jalkeen omistus kéasitelladn oman pddoman ehtoisena strategisena
sijoituksena. Konserni merkitsi 47 % maaliskuussa perustetun Munkkiniemi Group Oy:n osakkeista, liséksi konserni hankki
11.6.2018 toteutuneessa suunnatussa osakeannissa 48,15 %:n omistusosuuden Turun Toriparkki Oy:st4. Molemmat yhdistellaan
hankintahetkesta lahtien konserniin osakkuusyrityksena. Taaleri Oyj myi 813 262 osakkuusyhtionsa Fellow Finance Oyj:n
osaketta sen First North listautumisen yhteydessé lokakuussa. Taalerin omistus laski néin ollen 25,9 prosenttiin 45,7 prosentista.
Loput Taaleri Oyj:n suorassa omistuksessa olevista Fellow Finance Oyj:n osakkeista luokiteltiin myytéavana olevaksi
omaisuuseraksi (ks. liite 10). Yhtié on yhdistelty konserniin pddomaosuusmenetelméan mukaisesti luokittelumuutokseen asti.

Konsernilla oli kolme osakkuusyritysta per 31.12.2017, Fellow Finance Qyj, Inderes Oy ja Ficolo Oy. Naista mikaan ei johdon
nakemyksen mukaan ole konsernin kannalta olennainen. Kyseiset osakkuusyritykset on yhdistelty konserniin
paaomaosuusmenetelmalla. Osakkuusyritysten jatkuvien toimintojen voitosta on yhdistelty konserniin kaiken kaikkiaan 583
tuhatta euroa, joka esitetdan erassé "Osuus osakkuusyritysten tuloksesta". Osakkuusyrityksilla ei ole lopetettuja toimintoja, eika
laajan tuloksen eri& joita olisi yhdistelty konserniin.

Konserni hankki 19.9.2017 toteutuneessa kaupassa 38,85 prosentin omistusosuuden Ficolo Oy:sté, joka siitd lahtien on yhdistelty
konserniin osakkuusyrityksend. Vuonna 2017 ei tapahtunut muita muutoksia osakkuusyrityssijoituksissa.

EHDOLLISET VELAT JA VASTUUSITOUMUKSET

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, 1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Vakuutustoiminnan kokonaisvastuu 1666 515 1491 279
Takaukset 4620 219
Sijoitussitoumukset 6111 14 874
Pantatut arvopaperit 11 667 13333
Luottolimiitit (kayttamatta) 10 000 10 000
Yhteensa 1698 912 1529 706

Garantia on saanut tiedon mahdollista vakuutustapahtumaa seka siihen liittyvaa viiden miljoonan euron maaraista
korvausvaatimusta viivastysseuraamuksineen ja oikeudenkayntikuluineen koskevan asian vireille tulosta Helsingin
karajaoikeudessa. Vakuutuskorvausvaatimus liittyy Garantian takausvakuutusasiakkaana vuonna 2011 olleeseen eldkekassaan,
joka asetettiin vakuutuskassalain (1164/1992, muutoksineen) mukaiseen selvitystilaan joulukuussa 2011 ja sittemmin konkurssiin
5.2.2018, ja johon liittyvan korvaushakemuksen Garantia sai alun perin 30.12.2011. Garantia katsoo, etta esitetty
vakuutuskorvausvaatimus on edelleen perusteeton, minka vuoksi siité ei ole kirjattu varausta tulokseen.

MUUT VUOKRASOPIMUKSET

Konserni on vuokrannut kdyttdamansa toimistotilat. Vuokrasopimusten pituudet vaihtelevat vuodesta viiteen vuoteen ja normaalisti
niihin sisaltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta alkuperaisen paattymispaivan jalkeen. Lisaksi konsernin erdat yritykset ovat
vuokranneet leasingsopimuksin autoja ja konttorikoneita. Edella mainituista erista on liiketoiminnan muihin kuluihin kirjattu
vuokrakuluja 2,1 miljoonaa euroa vuonna 2018 (1,9 miljoonaa euroa 2017).

Ei-purettavissa olevien vuokrasopimusten perusteella maksettavat véhimmaisvuokrat

1 000 euroa 31.12.2018 31.12.2017
Yhden vuoden kuluessa 1730 1616
Yli vuoden kuluessa ja enintaén viiden vuoden kuluttua 4290 5766
Yhteensa 6 019 7 382
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19 LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Konsernin l&hipiiriin kuuluvat emoyhtio seka tytar ettd osakkuusyhtitt. Lahipiiriin luetaan myos hallituksen ja johtoryhmén jasenet
seka naiden lahipiiri.

Yhtion l&hipiiriin kuuluvat seuraavat:

1) Se, jolla omistuksen, optio-oikeuden tai vaihtovelkakirjalainan nojalla on tai voi olla vahinta&n 20 prosenttia yhtion osakkeista
tai osuuksista tai niiden tuottamasta aanimaarasta taikka vastaava omistus tai aénivalta konserniin kuuluvassa yhteisossa taikka
yhtidss&a méaaraysvaltaa kayttavasséa yhteisdssa, jollei omistuksen kohteena olevan yhtion merkitys koko konsernin kannalta ole
véhéinen.

2) hallituksen jasen ja varajasen, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen, sek& vastaavassa asemassa 1 kohdassa
tarkoitetussa yrityksessa oleva henkil6.

3) Kohdassa 2 tarkoitetun henkilon lapset seka aviopuoliso tai henkilddn avioliitonomaisessa suhteessa oleva henkild.

4) Yhteiso ja saatio, jossa edella tarkoitetulla henkildlla yksin tai yhdessa toisen kanssa on kirjanpitolain 1 luvun 5 8:ssé tarkoitettu
maaraysvalta.

Yhtién ja sen Konserniin kuuluvien yhtididen kanssa tehdyt liikketoimet on toteutettu normaalien liiketaloudellisten periaatteiden
mukaisesti.

Vakuutusosakeyhtio Garantia hankki 31.8.2018 Suomen Vuokravastuu Oy:n (SVV) koko osakekannan. SVV:n entinen
paaomistaja kuuluu Taalerin muuhun [&hipiiriin. Transaktio on siséllytetty alla olevaan taulukkoon lahipiiritapahtumista. Liséatietoa
transaktiosta litteessa 15.

Hallituksen jasen Peter Fagernas kuului 31.12.2018 omistamansa yhtionsa kautta yhtion kymmenen suurimman omistajan
joukkoon. Yhtion toimitusjohtaja Juhani Elomaa ja toimitusjohtajan sijainen Karri Haaparinne seka johtoryhman jasen Petri
Lampinen kuuluivat 31.12.2018 yhtion kymmenen suurimman osakkeenomistajan joukkoon.

Lahipiiritapahtumat osakkuusyhtididen ja lahipiirin kanssa, 1 000 euroa

2018 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset 1588 13 7981 -
Muut lahipiiriin kuuluvat osapuolet 295 315 4471 -
2017 Myynnit Ostot Saamiset Velat
Osakkuusyritykset 632 91 4148 -
Muut I&hipiiriin kuuluvat osapuolet 391 46 4 580 -

Garantia on normaalin liiketoimintansa puitteissa myontanyt konsernin l&hipiirille 10 milj. euron takauksen. Takaus erédantyi
vuoden 2018 aikana.
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TAALERI LYHYESTI

Taaleri on finanssiryhma@, jonka emoyhtio Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:n yllapitamalle
porssilistalle. Taaleri-konserni koostuu kolmesta liiketoiminta-alueesta: Varainhoito, Rahoitus ja Energia.
Lisaksi konserni tekee sijoituksia omasta taseestaan.

Taalerilla oli 2018 lopussa hallinnoitavia varoja 5,7 miljardia euroa ja varainhoidon asiakkaita 5 400. Taaleri
Oyj:lla on noin 4 100 osakkeenomistajaa. Taalerin toiminta on Finanssivalvonnan valvomaa.

Lisaa tietoa yrityksestdmme ja palveluistamme: www.taaleri.com
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