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TAALERITEHTAAN SUUNNATTU ANTI ASIAKKAILLE

TAALERITEHDAS

KOHTAAMINEN KANSSAMME KANNATIAA AINA.



YLEISKUVAUS

Taaleritehdas Oyj ("Taaleritehdas” tai ”Yhti®”) tar-
joaa yleisolle suunnatulla osakeannilla ("Osakean-
ti”) merkittédvaksi enintddn 1.455.000 Yhtién uutta
B-sarjan osaketta ("Antiosakkeet” tai "B-sarjan
osakkeet”) yksityishenkiléiden ja yhteiséjen mer-
kittdvéksi Suomessa Esitteen kohdassa "Osake-
annin Ehdot” kuvatuin ehdoin.

Yhtié ei ole ennen Osakeantia laskenut liikkeelle
B-sarjan osakkeita. Antiosakkeet vastaavat enin-
tdan noin 30 % Yhtion kaikista Osakkeista ja

1,5 % niiden tuottamista &énista ennen Osakean-
tia seka enintdan 23 % Yhtion kaikista Osakkeista
ja 1,5 % niiden tuottamista danistd Osakeannin
jalkeen olettaen, etta kaikki Antiosakkeet merki-
taan.

OSALLISTUMISOIKEUS

Osakeannissa Antiosakkeet tarjotaan osak-
keenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen
Yhtidn asiakkaina olevien yksityishenkildiden ja
yhteisdjen ("Sijoittaja”) merkittdvaksi Suomessa.
Osakeantiin voivat osallistua Sijoittajat, joiden py-
syvé osoite on ETA-jdsenvaltiossa ja jotka antavat
merkintdsitoumuksen Suomessa.

Yhtidlla on oikeus hylatéd merkintésitoumus
osittain tai kokonaan, ellei merkintésitoumusta ole
annettu ja maksettu néiden ehtojen tai merkinta-
paikan antamien tarkempien ohjeiden mukaisesti.

OSAKEANTI

Yhtién Yhti6kokous valtuutti 7.3.2013 hallituksen
paattdmaan yhdesté tai useammasta osakean-
nista. Valtuutuksen nojalla annettavien uusien
B-sarjan osakkeiden lukumé&éra voi olla enintdan
1.600.000 kappaletta. Osakeannit voivat tapahtua

osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poi-
keten (suunnattu anti), mukaan lukien tarjoaminen
yleisélle Yhtion Listautumisen toteuttamisen
yhteydessé. Hallitus valtuutettiin paattaméaan
osakeantien ehdoista kaikilta muilta osin.

Yhtién hallitus p&atti 18.3.2013 yll& todetun valtuu-
tuksen nojalla suunnatusta Osakeannista, jossa
Yhtid tarjoaa enintdén 1.455.000 uutta B-sarjan
osaketta naiden Osakeannin ehtojen mukaisesti
yksityishenkildiden ja yhteisdjen merkittavéksi.

Osakeanti suunnataan Yhtion asiakkaille. Osak-
keenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketaan
Yhtién omistuspohjan laajentamiseksi, paa-
omarakenteen vahvistamiseksi ja liiketoiminnan
kehittdmiseksi. Naill& perusteilla Yhtion hallitus
katsoo merkintdetuoikeudesta poikkeamiseen ole-
van Yhtién kannalta osakeyhti6lain 9 luvun 4 §n 1
momentin tarkoittama painava taloudellinen syy.

Hyvéksytysta Antiosakkeiden merkinnésté Yhtiél-
le suoritettu maksu merkitd&n kokonaisuudessaan
sijoitetun vapaan oman paddoman rahastoon. T&-
man johdosta Yhtién osakep&ddomaa ei koroteta
Osakeannin yhteydessa.

MERKINTAHINTA

Antiosakkeiden osakekohtainen merkintahinta on
10,30 euroa ("Merkintahinta”). Merkintéhinta on
sama kaikille Osakeantiin osallistuville Sijoittajille.
Merkintéhintaa méaariteltdessa on otettu huomioon
muun muassa vallitseva markkinatilanne, samalla
toimialalla toimivien yritysten arvostuskertoimet
sekd Yhtién tulosodotukset. Merkintahinta vastaa
Yhtién hallituksen késitysté Yhtién B-sarjan
osakkeen kadyvasta arvosta. Liikkeeseenlaskun
valuutta on euro.



MERKINTASITOUMUKSEN VAHIMMAISMAARA

Osakeannissa merkintasitoumuksen tulee koskea
véhintdan 5.000 Antiosaketta. Merkintasitoumuk-
sen mukaisen Antiosakkeiden maaréan tulee olla
jaollinen 100:lla. Saman Sijoittajan yhdessé tai
useammassa merkintdpaikassa antamat merkin-
tasitoumukset yhdistetdan yhdeksi merkintasitou-
mukseksi.

MERKINTAAIKA

Osakeannin merkintaaika alkaa 20.3.2013 kello
9.30 ja paattyy arviolta 12.4.2013 kello 16.30. Yh-
tion hallituksella on oikeus Osakeannin keskeyt-
tdmiseen mahdollisessa ylikysyntatilanteessa.
Osakeantia ei voida keskeyttaa kesken pankkipai-
van eli kello 9.30-16.30 vélisena aikana. Osakean-
ti voidaan keskeyttda aikaisintaan 2.4.2013.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentaa Osake-
annin merkintdaikaa. Mahdollinen merkintdajan
pidennys julkistetaan yhtiétiedotteella, josta ilme-
nee Osakeannin merkintdajan uusi paattymisajan-
kohta. Osakeannin merkintaaika kuitenkin paattyy
viimeistaan 19.4.2013 kello 16.30. Osakeannin
merkintdajan pidentédmistd koskeva yhtiétiedote
on annettava viimeistdan Osakeannin merkinta-
ajan ylla esitettynd arvioituna p&attymispéivana.

MERKINTAPAIKAT

Osakeannissa merkintasitoumuksia ottavat vas-
taan Yhtién toimipisteet:

¢ Helsinki, osoite: Kluuvikatu 3, 2. krs, 00100 Helsinki

* Turku, osoite: Kauppiaskatu 1, 2. krs, 20100 Turku

* Tampere, osoite: Keskustori 5, 2. krs, 33100 Tampere
¢ Oulu, osoite: Pakkahuoneenkatu 15 A, 90100 Oulu

* Pori, osoite: Yrjénkatu 1, 28100 Pori

Merkintésitoumusta annettaessa on otettava
huomioon mahdolliset merkintdpaikan antamat
tarkemmat ohjeet.

MERKINTASITOUMUKSEN SITOVUUS

Osakeannissa annettu merkintasitoumus on sito-
va, eiké sitd voida peruttaa tai muuttaa. Yhtidlla
on oikeus hylaté merkintédsitoumus osittain tai
kokonaan, ellei sitd ole tehty ndiden ehtojen tai
merkintdpaikan antamien tarkempien ohjeiden
mukaisesti. Katso lisatietoja kohdasta "Sijoittajan
oikeus peruuttaa merkintd”.

YLI- JA ALIKYSYNTATILANTEET

Yhtién hallitus p&attdé menettelysté Antiosakkei-
den yli- ja alikysyntatilanteessa. Merkintésitou-
mukset voidaan hyvéksyéa kokonaan tai osittain ja
ne voidaan myds hylaté.

OSAKEANNIN TULOKSESTA PAATTAMINEN JA
TULOKSEN JULKISTAMINEN

Yhtién hallitus p&attéa arviolta 15.4.2013 Anti-
osakkeiden maaran ja Osakeannissa annettujen
merkintésitoumusten hyviksymisesté kokonaan
tai osittain. Yhti6 tiedottaa Osakeannin tuloksesta
arviolta 15.4.2013.

ANTIOSAKKEIDEN MAKSAMINEN

Antiosakkeet maksetaan Antiosakkeiden
allokaation vahvistamisen jalkeen seuraavasti.
Antiosakkeiden allokaatio vahvistetaan arviolta
15.4.2013 ja merkintasitoumusten hyvaksymisesta
ilmoitetaan merkitsijdille 15.4.2013. Antiosakkeet
on maksettava viimeistdan 18.4.2013. Yhti6lla on
oikeus hylaté ne merkinnét, joita ei ole maksettu



madaraaikana viimeistdén 18.4.2013. Ylikysyntéati-
lanteessa asiasta tiedotetaan sijoittajille Merkinta-
sitoumuksessa annettuja yhteystietoja kayttéen.

OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET

Osakeannissa tarjottavat Antiosakkeet tuottavat
samat taloudelliset oikeudet kuin Yhtién kaikki
muut osakkeet ja ne oikeuttavat kaikkiin tulevai-
suudessa jaettaviin osinkoihin sen jéalkeen, kun
Antiosakkeet on rekisteroity Patentti- ja rekisteri-
hallituksen yllapitaméaan kaupparekisteriin ("Kaup-
parekisteri”). Jokainen Antiosake oikeuttaa yhteen
(1) 4aneen yhtiékokouksessa ja Yhtién A-sarjan
osakkeet oikeuttavat jokainen kahteenkymme-
neen (20) 4&aneen yhtidkokouksessa.

Antiosakkeet merkitdan Kaupparekisteriin arviolta
22.4.2013.

KIRJAAMINEN ARVO-OSUUSTILEILLE

Osakeannissa merkityksi hyvéksytyt ja maksetut
Antiosakkeet kirjataan Sijoittajien arvo-osuustileil-
le arviolta 23.4.2013.

LUOVUTUSRAJOITUKSET (LOCK-UP)

Yhtié ja sen Hyvéksytty Neuvonantaja Merasco
Oy ovat sopineet, etta Yhtio ei ilman Merasco
Oy:n antamaa etukateista kirjallista lupaa laske
liikkeelle tai myy Yhtién osakkeita Osakeannin to-
teuttamispdivaé seuraavan 180 péivan kuluessa.

Yhtién osakassopimuksessa (ks. "Tietoja osak-
keesta ja osakkeenomistajista — Osakassopimus”)
on sovittu, ettd Yhtidn nykyiset osakkeenomistajat
voivat vaihtaa vuosittain Yhtién hallituksen paét-
tdminé ajankohtina omistamiaan Yhtién A-sarjan
osakkeita vapaasti luovutettavissa oleviksi ja kau-

pankéynnin kohteena oleviksi B-sarjan osakkeiksi
suhteessa 1:1 alkaen sen jalkeen, kun on kulunut
yksi (1) vuosi Antiosakkeiden kaupankéynnin
alkamisesta.

Vuosittaiset vaihto-oikeuden maarat on kuvattu
alla olevassa taulukossa:

B-sarjan osakkeiksi konvertoitavissa olevien
A-sarjan osakkeiden lukumaara
: Muut A-sarjan

pghklflély(/ﬁmn Sijoittaja- osakkeiden
aloittamisesta osakkaat osaklg(c;}e:tomls-
1 vuosi 1755000 779 001
2 vuotta 768 001
3 vuotta 768 001
4 vuotta 768 002
Yhteensa 1755 000 3 083 005
Kaikki
yhteensa 858005

Taulukossa todetut sijoittajaosakkaat ovat Berling
Capital Oy, Oy Hermitage Ab ja Veikko Laine Oy.
Taulukossa todetut muut A-sarjan osakkeiden
omistajat ovat Yhtién osakassopimuksen muut
osapuolet, jotka ovat paéséaéantdisesti tyd- tai toi-
misuhteessa Taaleritehdas-konserniin kuuluvaan
yhtiéon.

ANTIOSAKKEIDEN LISTAAMINEN

Ennen Osakeantia Yhtion mitkdan osakkeet eivét
ole olleet julkisen tai monenkeskisen kaupan-
k&ynnin kohteena millddn markkinapaikalla. Yhtidé
jattad hakemuksen NASDAQ OMX Helsinki Oy:lle
("Helsingin Pdrssi”) koskien Yhtion kaikkien
B-sarjan osakkeiden ottamista kaupankéynnin
kohteeksi Helsingin Pérssin yllapitdmélla monen-
keskiselléa First North Finland -markkinapaikalla
("First North”).



Yhtidn B-sarjan osakkeiden ensimmaisen kau-
pankayntipaivan First Northissa arvioidaan olevan
24.4.2013. Kaupankayntitunnus on TAALB ja
ISIN-tunnus FI4000060686.

SIJOITTAJAN OIKEUS PERUUTTAA MERKINTA

Téassa Esitteessa oleva virhe tai puute taikka
olennainen uusi tieto, joka kay ilmi tAmén Esitteen
hyvéksymisen jalkeen, mutta ennen tarjouksen
voimassaoloajan paéattymisté tai Antiosakkeiden
ottamista kaupankaynnin kohteeksi First Nort-
hissa, ja jolla saattaa olla olennaista merkitysta
Sijoittajalle, on ilman aiheetonta viivytysta saatet-
tava yleisdn tietoon julkaisemalla tdmén Esitteen
oikaisu tai tdydennys samalla tavalla kuin tdmé&
Esite.

Oikaisun tai tdydennyksen saa julkaista, kun Fi-
nanssivalvonta on hyvaksynyt sen tai muun ETA-
valtion toimivaltainen viranomainen on 5 luvun
2§:n mukaisesti ilmoittanut Finanssivalvonnalle
sen hyvaksymisesté.

Sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitseméaan
Antiosakkeita ennen tdman Esitteen oikaisun

tai thydennyksen julkaisemista, on oikeus perua
kokonaisuudessaan paatdksenséa vahintaan
kahden pankkipéivén aikana siit4, kun oikaisu tai
tédydennys on julkaistu. Perumisoikeuden edelly-
tyksena on liséksi, etta yll4 tarkoitettu virhe, puute
tai olennainen uusi tieto on kaynyt ilmi ennen
Antiosakkeiden toimittamista Sijoittajille. Anti-
osakkeiden merkinnan peruuttamisesta kokonai-
suudessaan on ilmoitettava sille merkintapaikalle,
jossa merkinté tehtiin.

OIKEUS PERUUTTAA OSAKEANTI

Yhtién hallituksella on oikeus peruuttaa Osa-
keanti koska tahansa ennen sen toteuttamista
markkinatilanteen tai Yhtién taloudellisen aseman
tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen
johdosta. Osakeanti voidaan peruuttaa kuitenkin
viimeistddn ennen Yhtidn hallituksen paatdsta al-
lokaatiosta, jonka ajankohta on arviolta 15.4.2013.
Mikali Osakeanti peruutetaan, raukeavat annetut
merkintésitoumukset ilman eri toimia. Yhtio tie-
dottaa asiasta sijoittajille merkintésitoumuksissa
annettuja yhteystietoja kayttéen.

ANTIOSAKKEIDEN TARJOAMINEN MUUALLA KUIN
SUOMESSA

Yhtid ei ole ryhtynyt mihink&an toimenpiteisiin An-
tiosakkeiden tarjoamiseksi muualla kuin Suomes-
sa. Erdiden maiden sd&nndkset saattavat asettaa
rajoituksia Osakeantiin osallistumiselle. Yhti6
pidattaa itsellaén oikeuden hylatd minka tahansa
Antiosakkeiden merkinnan, jonka Yhti6 tai sen
edustajat uskovat aiheuttavan lain, sddnndksen
tai maarayksen rikkomisen tai rikkomuksen.

Sijoittaja vastaa itse merkintansa lainmukaisuu-
desta kotivaltiossaan, joka ei ole Suomi. Muusta
valtiosta kuin Suomesta kotoisin olevan Sijoittajan
tulee kysya neuvoa asiantuntijalta ennen merkin-
nan tekemista.

VAHVISTUSILMOITUKSET

Osakeannissa hyvaksytyista Antiosakkeiden
merkinnoisté lahetetédan vahvistusilmoitus mer-
kintdsitoumuksen antaneille Sijoittajille arviolta
15.4.2013. Merkint4sitoumus on vahvistusilmoi-
tuksesta ja sen vastaanottamisesta riippumatta
sitova.



INFORMAATIO

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 §:ssé tarkoitetut asia-
kirjat ovat néhtévilla merkintdajan alkamisesta
lahtien Yhtion padkonttorissa osoitteessa
Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki.

SOVELLETTAVA LAKI

Osakeantiin ja Antiosakkeisiin sovelletaan Suo-
men lakia. Osakeantia mahdollisesti koskevat
ritaisuudet ratkaistaan toimivaltaisessa tuomiois-
tuimessa Suomessa.

MUUT SEIKAT

Yhtién hallitus paattda muista Osakeantiin liitty-
vista seikoista ja niist4 aiheutuvista kdyténnén
toimenpiteista.

RISKITEKIJAT

LUKKEESEENLASKIJALLE JA SEN TOIMIALALLE
OMINAISET RISKIT

Taaleritehtaaseen liikkeeseenlaskijana, sen
liiketoimintaan ja toimintaymparist66n seka
Osakeantiin ja Antiosakkeisiin liittyy riskeja, joista
osa saattaa olla huomattavia. Alla listatut riskit pe-
rustuvat Esitteen paivamaaréna saatavilla oleviin
tietoihin ja niiden perusteella tehtyihin arvioihin
merkityksellisisté riskeisté eiké olla oleva listaus
siten ole tyhjentavé listaus Taaleritehtaaseen,
Yhtién toimialaan tai Antiosakkeeseen kohdistu-
vista riskeista.

YHTIOON LITTYVAT RISKIT

 Taaleritehtaan kyky hankkia ja séilyttéa asiak-
kuuksia ja pitéda palveluksessa henkilostéa saat-
taa kérsia, jos Taaleritehtaan maine vahingoittuu.
Talla saattaa olla vaikutuksia Yhtién saamiin
palkkiotuottoihin.

* Varainhoidon kohteena olevien varojen va-
hentyminen epdonnistuneen sijoitustoiminnan,
asiakastyytyméttémyyden tai muun syyn johdosta
jonka seurauksena Yhtién palkkiotuotot saattavat
véheta.

* P4domasijoittamiseen, pddomasijoittamisen
tuotto-odotuksiin sek4 sijoituskohteiden saata-
vuuteen liittyvéat riskit saattava realisoituessaan
vaikuttaa Yhtién saamiin palkkiotuottoihin.

» Asiakassopimuksiin liittyvat riskit voivat toteu-
tuessaan johtaa asiakkaan palveluiden hankkimi-
sen loppumiseen, jolla voi olla Yhtién liiketoimin-
taan ja tulokseen haitallinen vaikutus.

* Asiakassopimusten mukaisten velvoitteiden
tayttdmatta jattdminen voi johtaa mahdollisiin
korvausvaatimuksiin asiakkailta, joilla voi olla
vaikutusta Yhtién tulokseen.

* Taaleritehdas on riippuvainen kyvystaan rekry-
toida ja pitéda palveluksessaan tarvittavat avain-
henkilét ja tydntekijat. Epdonnistuessaan néissa
Taaleritehtaalle voi aiheutua seuraamuksia Yhtién
liketoimintaan seka Yhtion saamiin palkkiotuottoi-
hin liittyen.

* Taaleritehtaan tytéryhtié Taaleritehtaan Ra-
hastoyhtié Oy on saanut Finanssivalvonnalta
tiedon koskien epdiltya yhden sijoitusrahastonsa
varojen sijoittamista ja riskienhallintaa koskevien
sdanndsten rikkomista ajanjaksolla 3.5.2011-
28.8.2012. On mahdollista, etta Taaleritehtaan
Rahastoyhtid Oy tulee asian johdosta saamaan
Finanssivalvonnalta rikemaksua koskevan maéréa-
yksen seka julkisen huomautuksen.



YHTION TOIMIALAAN LITTYVAT RISKIT

* Padomasijoituksiin liittyvé markkinariski riip-
puen kyseisen alan markkinatilanteesta, ja siité
miten tdmé vaikuttaa mahdollisuuksiin irtautua
sijoituksesta saattavat vaikuttaa Yhtién saamiin
palkkiotuottoihin.

* Kansainvélisiin sijoituksiin liittyvat poliittiset,
taloudelliset, lainsdadanndlliset ja sosiaalisista
muutoksista aiheutuvat riskit saattavat toteutues-
saan rajoittaa Yhtion liiketoimintamahdollisuuk-
sia sek vaikuttaa negatiivisesti liiketoiminnan
tulokseen ja/tai Taaleritehtaan taloudelliseen
asemaan.

* Lainsdadanto ja viranomaisméaaraykset seka
niiden toimeenpano ja sen muutokset voivat
vaikuttaa kielteisesti Yhtion liiketoimintaan ja
tuloksentekokykyyn.

* Markkinoiden kilpailutilanteeseen seké hinnoit-
teluun, tuotekehitykseen ja palvelutarjontaan
liittyvat riskit voivat realisoitua mikali Yhtié epéon-
nistuu hinnoittelussaan tai tuotekehityksessa. On
my&s mahdollista, etta kilpailu markkinoilla kiris-
tyy uusien kilpailijoiden tullessa markkinoille, tai
nykyisten kilpailijoiden laajentaessa toimintaansa.
Mikéli Yhti¢ ei siten jatkossa pysty kilpailemaan
houkuttelevalla tuote- ja palvelutarjonnalla voi se
johtaa markkinaosuuksien menetykseen ja tulos-
ten heikkenemiseen.

ARVOPAPEREILLE OMINAISET RISKIT

* Yhtion osakkeet eivat ole aiemmin olleet julkisen
tai monenkeskisen kaupankaynnin kohteena mil-
ladn markkinapaikalla, joten ei voi olla varmuutta
siit4, ett4 Antiosakkeelle muodostuu aktiiviset tai
likvidit jalkimarkkinat tai, ettei markkinapaikalla
osakkeen hinta olisi alempi kuin Osakeannissa
maksettu merkintéhinta.

¢ Osakkeenomistajien omistusosuuden laimene-
minen mahdollisten tulevien tai odotettujen antien
seurauksena saattaa vaikuttaa Antiosakkeen
arvoon.

¢ Osakassopimuksen Exit-kohdan mukaisesti
voivat Yhtién A-sarjan osakkeet, ja siten maarays-
valta Yhtiéssé siirtyd kolmannelle taholle enem-
mistén Yhtién A-sarjan osakkeiden tuottamista
aanisté kannattaessa Exitia.

* Luovutusrajoitusten pdattyminen saattaa vai-
kuttaa Antiosakkeen arvoon, aiheuttaa Antiosak-
keen arvovaihteluja ja/tai vaikuttaa Antiosakkeen
likviditeettiin.

* First North Finland -markkinapaikan julkista
kaupankéayntid matalampi likviditeetti ja siitd mah-
dollisesti seuraava likviditeettiin ja arvovaihteluun
littyvat riskit saattavat vaikuttaa Antiosakkeen
arvoon ja aiheuttaa Antiosakkeen arvovaihteluja.
« Listattujen B-sarjan osakkeiden muodostaessa
suhteellisen pienen osan yhtién kaikista Osak-
keista tdma saattaa vaikuttaa Antiosakkeen
arvoon, aiheuttaa Antiosakkeen arvovaihteluja ja/
tai vaikuttaa Antiosakkeen likviditeettiin.

* Yleiseen markkinakehitykseen liittyvéat riskit
saattavat vaikuttaa Antiosakkeen arvoon, aiheut-
taa Antiosakkeen arvovaihteluja ja/tai vaikuttaa
Antiosakkeen likviditeettiin.

* Osakesarjojen aanivaltaeroon liittyvat riskit
saattavat vaikuttaa Antiosakkeen arvoon, aiheut-
taa Antiosakkeen arvovaihteluja ja/tai vaikuttaa
Antiosakkeen likviditeettiin.

* Osingon ja muun voitonjaon maaraén liittyvat
riskit saattavat vaikuttaa Antiosakkeen arvoon,
aiheuttaa Antiosakkeen arvovaihteluja ja/tai vai-
kuttaa Antiosakkeen likviditeettiin.
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