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TAALERI
JOHTORYHMANIMITYKSET 14.8.2019

Titta Elomaa Kai Rintala

Rahoitus-segmentin Energia-segmentin

johtaja johtaja
Vakuutusosakeyhtid Garantian toimitusjohtaja Taaleri Energia Oy:n toimitusjohtaja.

1.7.2019 alkaen.

On hoitanut toimitusjohtajan tehtavia
syyskuusta 2018 lahtien.

Yksi Taaleri Energian perustajista vuonna 2016.

Yli 15 vuoden kokemus inframarkkinasta, josta
10 vuotta KPMG:II4, jossa han toimi mm.
Garantian sijoitustoiminnasta vastaava johtaja neuvontajana julkisen ja yksityisen sektorin

ja toimitusjohtajan sijainen 7/2015 - 6/2019. asiakkaille infrastruktuuristrategian ja energiaan
liittyvissa kaupoissa.
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TAALERI
TAALERI TAMMI-KESAKUUSSA 2019

» Liikevaihto oli 30,9 (35,2) milj. euroa. Lasku johtui paéosin laskeneista tuottopalkkioista.
+ Jatkuvat tuotot olivat 24,5 (26,9) milj. euroa, laskua 8,6 prosenttia.

» Sijoitustoiminnan tuotot kaksinkertaistuivat 6,8 (3,0) milj. euroon.

» Liikevoitto oli 6,4 (12,4) milj. euroa, joka vastaa 20,6 (35,1) prosenttia liikevaihdosta.

* Tulos/osake oli 0,18 (0,32) euroa.

« Hallinnoitavat varat kasvoivat 15,6 prosenttia 6,6 (5,7) miljardiin euroon. Kasvu oli voimakkainta
paaomarahastoissa.

* Takauskanta pysyi viime vuoden tasolla 1,6 (1,7) miljardissa eurossa.
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TAALERI
KATSAUSKAUDEN MERKITTAVIA TAPAHTUMIA

* Energian kansainvalinen lapimurto.

» Impakiti-sijoituksiin keskittyvien padomarahastojen Taaleri
Aurinkotuuli 11, Taaleri Paivakotikiinteistot ja Tuuli IV
lanseeraukset.

* Nordnetin kanssa allekirjoitettu rahastojen jakelusopimus auttaa
tavoittamaan yli 200 000 yksityissijoittajaa.

* Robin Lindahl Taaleri Oyj:n uusi toimitusjohtaja 1.6.2019 alkaen.
Juhani Elomaa siirtynyt hallituksen varapuheenjohtajaksi.

+ Titta Elomaa nimitettiin Garantian toimitusjohtajaksi 1.7.2019
alkaen.
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TAALERI
HALLINNOITAVAT VARAT JA SIJOITUSTOIMINNAN TUOTOT

KASVOIVAT, TULOSTA RASITTI TUOTTOPALKKIOIDEN LASKU

Konsernin keskeiset tunnusluvut 1-6/2019 1-6/2018 2018 Pitkan aikavalin tavoite

Tuloksen tunnusluvut

Jatkuvat tuotot, milj. euroa 24,5 26,9 52,0
Liikevaihto, milj. euroa 30,9 35,2 72,5
Liikevoitto, milj. euroa 6,4 12,4 23,9
Liikevoitto, % 20,6 35,1 33,0 > 20,0
Katsauskauden voitto, milj. euroa 4,8 9,4 21,6
Oman paaoman tuotto*, % 8,0 17,4 18,9 >15,0

Taseen tunnusluvut
Omavaraisuus, % 48,9 48,3 51,4 > 30,0
Ryhmén vakavaraisuus, % 194,6 178,1 186,0

Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos/osake, euroa 0,18 0,32 0,76
Oma paaomal/osake, euroa 4,22 3,84 4,26
Osakkeen paatéskurssi, euroa 7,00 10,0 7,10

Muut tunnusluvut

Kulu/tuotto-suhde 79,5 65,1 67,0

Kokoaikainen henkilostomaara, keskim. 185 177 183

Markkina-arvo, milj. euroa 198,1 283,1 201,0

Hallinnoitavat varat, mrd euroa 6,6 6,0 57 o
* annualisoitu

Takauskanta, mrd euroa 1,6 1,6 1,7
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TAALERI
TAALERIN TUNNUSLUVUT 2015 - H1/2019
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TAALERI
TAALERIN TALOUDELLINEN KEHITYS 2015 - H1/2019

LIIKEVOITTO, %
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TAALERI
SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVAIHTO H1/2019*

MEUR
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Varainhoito Rahoitus Energia Tasesijoitukset Taalen

*sis. osakkuusyhtididen tulokset
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TAALERI
SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVOITTO H1/2019

MEUR

-0,1

6,4

Varainhoito Rahoitus Energia Tasesijoitukset Taaleri
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TAALERI
HALLINNOITAVIEN VARAT KASVOIVAT MUTTA TULOSTA
RASITTI TUOTTOPALKKIOIDEN LASKU

« Hallinnoitavat varat kasvoivat 13 prosenttia 6,3 miljardiin euroon. Voimakkainta kasvu oli
paaomarahastoissa 21 prosenttia.

» Varainhoito-segmentin tuottosidonnaiset palkkiot olivat -0,5 (5,6) miljoonaa euroa. Jatkuvat tuotot laskivat
10 prosenttia johtuen lahinnd vuoden 2018 lopun haastavasta sijoitusmarkkinasta.

» Taaleri vahvisti asemaansa vastuullisen sijoittamisen edelléakavijana perustamalla kolme uutta impakti-
sijoituksiin keskittyvaa paaomarahastoa: Taaleri Aurinkotuuli Il, Taaleri Paivakotikiinteistot ja Taaleri Tuuli
IV. Toimintansa aloittivat my6s erikoissijoitusrahastot Taaleri Globaali Korko ja Taaleri Vaihtoehtoiset.

+ Kapitaalille Hyvaksytty Neuvonantaja-status Nasdaq First North-markkinapaikalla.

» Evervestin asiakkaat siirrettiin suoraan Varainhoidon alle, mika johti asiakaslukumaaran laskuun kauden
aikana.

Tunnusluvut 1-6/2019 (1-6/2018)

Liikevaihto Liikevoitto Asiakkaat

17,2 MEUR 2,0 MEUR 5 300

Hallinnoitavat varat

6,3 Mrd. EUR

(29,7) (14,1) (5 400) (5,6)
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VARAINHOIDON HALLINNOITAVIEN VAROJEN KEHITYS

7 000
6 000
5000
4 000
3 000
2000

1001 200% 2009

2\°

1 000
0__llIIIIII

OV g\ g\ gt N gn®

10\1 o0\° ,LQ'\‘B\\'\’\

TAALERI

20 % Paaomarahastot

15 % Sijoitusrahastot

33 % Tayden valtakirjan varainhoito

32 % Konsultatiivinen varainhoito

Hallinnoitavat varat, milj. euroa 30.6.2019 31.12.2018 Muutos, %
Hallinnoitavat varat 6 321 5612 12,6
Sijoitusrahastot 945 911 3,7
Paaomarahastot* 1238 1024 20,8
Tayden valtakirjan varainhoito 2074 1922 7,9
Konsultatiivinen varainhoito 2 064 1754 17,6

*Arvio nostamatta olevasta omasta padomasta mika tullaan kutsumaan nykyisistéa hankkeista on taman lisaksi 265 milj. euroa.

Puolivuosikatsaus 2019
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TAALERI
VARAINHOIDON KEHITYS 2015 - H1 2019

LIIKEVAIHTO, MEUR LIIKEVOITTO, MEUR LIIKEVOITTO, %
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TAALERI
SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT KASVOIVAT

MERKITTAVASTI JA TAKAUSKANTA SAILYI
MUUTTUMATTOMANA

0,
» Vakuutusmaksutuotot (netto) kasvoivat 23 prosenttia, YHDISTETTY KULUSUHDE, %

o i 80
mutta takausvakuutustoiminnan nettotuotot laskivat

yhteensa 6 prosenttia 5,5 (5,8) milj. euroon 70

korvausvastuun tunnettujen vahinkojen varauksen 60

muutoksen vuoksi. 50

 Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat merkittavasti 5,0 40

(0,4) milj. euroon. 30

+ Takauskanta oli 1,6 miljardia euroa. 20

. s L . 10

* S&P luottoluokitus sailyi ennallaan A- vakain nakymin. 0
+ Titta Elomaa nimitettiin toimitusjohtajaksi 1.7.2019 10 2015 2016 2017 H1/2019

alkaen.
m Liikekulusuhde, % m Vahinkosuhde, %

Tunnusluvut 1-6/2019 (1-6/2018)
Vakuutus-

maksutulon
kasvu

Yhdistetty Sijoitus- Solvenssi-

Liikevaihto Liikevoitto kulusuhde toiminta suhde

S&P

10,4 MEUR 6,1 MEUR 64% Luottoluokitus

5,3 % 225 %
(41) (-0,1) (233 12/18)

3%
©)

(6,2) (2,4) A-
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TAALERI
GARANTIAN TAKAUSVAKUUTUSKANTA 1,6 MILJARDIA EUROA

TAKAUSVAKUUTUSKANTA TUOTTEITTAIN, MEUR

1800 1 666 1645
1600 1491
1400 1320
1164
1200
1000
383
800
600 258
400
200 431 368
0
10'\6 10'\6 ?’0\1 ’LQ'\% @ 10'\9
m Lainatakaukset m Kaupalliset takaukset = Asuntolainatakaukset Muut takaukset
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TAALERI
TAALERI ENERGIA TEKI KANSAINVALISEN LAPIMURRON

UUSIUTUVAN ENERGIAN SOLARWIND II-RAHASTOLLA

» Aurinkotuuli-rahaston tuulivoima- ja aurinkoenergiahankkeita kehitettiin onnistuneesti eteenpéin ja rahasto
sai kansainvalista tunnustusta.

+ Kansainvaliseen uusiutuvan energian rahastoon Taaleri SolarWind Il keré&ttiin ensimmaisella
varainhankintakierroksella 220 miljoonan euron sijoitussitoumukset.

» Sijoituspaatokset tehty tuulipuistoihin Suomessa ja Norjassa.
* Teksasin 275 MW:n tuulivoimahanketta Truscott-Gilliland kehitetaan.

» Uuden turbiinitoimittajan valintaprosessi kdynnissa. Hanketta viedaan eteenpdin kohti vuonna 2021
alkavaa sahkontuotantoa.

Energia-segmentti, milj. euroa 1-6/2019 1-6/2018 Muutos, % 2018
Liikevaihto 1,4 1,1 29,2 23
Liikevoitto -1,6 -0,9 78,2 -2,3
Kokoaikainen henkilostd, keskiméaarin 22 18 25,7 19
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TASESIJOITUKSET TAMMI-KESAKUU 2019

Tasesijoitukset, milj. euroa 1-6/2019 1-6/2018 Muutos, % 2018
Liikevaihto 1,8 -1,5 neg. 8,8
Liikevoitto -0,1 -3,3 -97,0 4,4
Kokoaikainen henkildstd, keskimaarin 18 15 17,6 19

milj. euroa 30.6.2019 31.12.2018 Muutos, %

Sijoitusten ja saamisten kaypa arvo 47,1 45,7 29

- Portfoliosijoitukset 27,4 25,3 8,1

- Kanssasijoitukset 6,3 4,8 30,8

- Omat sijoitukset 13,3 15,6 -14,3

Puolivuosikatsaus 2019
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TAALERIN TULOS

1 000 euroa 1-6/2019 1-6/2018 2018
Jatkuvat tuotot* 24 549 26 865 52 028
Tuottopalkkiot -459 5637 8102
Sijoitustoiminta 6 765 2979 12168
Liikevaihto 30 855 35481 72 298
Palkkiokulut -2 235 -3 152 -5774
Korkokulut -1437 -1464 -2 943
Henkildstokulut -12 317 -10 219 -21735
Suorat kulut -7 907 -7 657 -16 820
Poistot ja arvonalentumiset -573 -608 -1181
Arvonalentumiset luotoista 26 -4 51
Liikevoitto 6412 12 377 23 895
Sijoitusten kdyvan arvon muutos 2010 -563 -1721
Tulos ennen veroja ja véahemmistoa 8 422 11814 22174

*sisdltdd konsernin osuudet osakkuusyhtididen tuloksista

Puolivuosikatsaus 2019
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TAALERI

KONSERNITASE
Vastaavaa
1 000 euroa 30.6.2019 31.12.2018
Saamiset luottolaitoksilta 11 857 26 133
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 7 807 9379 .
Saamistodistukset 1500 - Fellow Flna_n_ce arvostus
Osakkeet ja osuudet 9 442/1‘27( 13,2 milj. euroa
Myytavana olevaksi luokitellut omaisuuserat 13 204 12 007
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 6 405 6 140
Vakuutustoiminnan varat 142 455 133 634

- Vakuutustoiminnan saamiset 3769 1802

- Sijoitusomaisuus 138 686 131 832
Aineettomat hytdykkeet 6 645 6 575
Aineelliset hyddykkeet 5170 692 Sis. myytyjen hankkeiden
Muut varat 20 105 6 540 - T
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 15438 22 163 saamisia 11,9 milj. euroa
Laskennalliset verosaamiset 2881 2322

242 911 238 009
Vastattavaa
1000 euroa 30.6.2019 31.12.2018
VIERAS PAAOMA 124 179 115 628
Velat luottolaitoksille 6 503 6 996
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 54 844 54 815
Vakuutustoiminnan velat 28 037 23293
Muut velat 7724 2 882
Siirtovelat ja saadut ennakot 11 804 12 999 Oma paaoma
Laskennalliset verovelat 15 267 14 643 118,7 min. euroa
OMA PAAOMA 118 732 122 381 Omavaraisuus 48,9 %
242 911 238 009
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TAALERI

VAKAVARAISUUS - RYHMITTYMA JA RAHOITUSSEKTORI

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan vakavaraisuus, 30.6.2019  31.12.2018 Rahoitussektorin vakavaraisuus, 30.6.2019  31.12.2018
1 000 euroa 1 000 euroa (CRR 49 poikkeusluvalla)
Taaleri-konsernin oma padoma 118 732 122 381 Ydinpaaoma ennen vahennyksia 80 295 86 321
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet -6 648 -7 164 Vahennykset ydinpddomasta -9 995 -29 208
Vahemmistdosuus 739 -1 661 Ydinpadoma (CET1) 70 300 57 113
Suunniteltu varojenjako - -8 505 Ensisijainen pddoma 70 300 57 113
Ryhmittyman omat varat, yhteensa 112 823 105 051 Omat varat yhteensa 70 300 57 113
Riskipainotetut sitoumukset yhteensa
P - . . L 241 939 229 622
Rahoitusliiketoiminnan omien varojen vaade 10 930 11 156 (Kokonaisriski)
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade 47 045 45 327 Ydinpa'ia'orna. (CE.T.l)fuhteessa AL L
Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara, 57 975 . kokonaisriskin maaraan (%) ' '
yhteensa Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa
kokonaisriskin maaraan (%) 29,1 % 24,9 %
Ryhmittyman vakavaraisuus 54 848 48 567 Omat varat yhteensa (TC) suhteessa
Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde 194,6 % 186,0 % kokonaisriskin maaraan (%) R A

Ryhmittym&n vakavaraisuus vahvistui 194,6 prosenttiin, mika

sisaltaa Finanssivalvonnan kesékuussa 2019 tarkistetun
paaomavaatimuksen korotuksen 19,8 milj. euroa

vakuutustoiminnalle. Vahimmaisvaatimus on 100 prosenttia.

Puolivuosikatsaus 2019

Rahoitussektorin ydinpddoma CRR 49-luvalla 70,3 milj.
euroa ja vastaa 29,1 % vakavaraisuutta, kun
katsauskauden tulosta 4,4 milj. euroa ei huomioida
ydinpadomassa.
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TAALERI
PUOLIVUOSIKATSAUKSEN 2019 YHTEENVETO

« Varanhoidossa hallinnoitavat varat kasvoivat.

» Palkkiotuotot laskivat paaosin vuoden 2018 haastavan sijoitusmarkkinan johdosta.
* Rahoituksella vahva liikevaihto ja liikevoitto.

*  Sijoitustoiminnan tuloksessa merkittdva parannus.

« Titta Elomaa Garantian toimitusjohtajaksi.
* Energian kansainvalinen lapimurto.

* Tavoitteena on jatkuva panostaminen kannattavuuden kehitykseen vastuullisen kasvun ja kuluhallinnan
kautta.

+ Taalerin kehittamista jatketaan yhtion strategian mukaisesti.

» Koko vuoden 2019 liikevoittoprosentin arvioidaan jaavan hieman edellisvuodesta ensimmaisen
vuosipuoliskon perusteella.
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TAALERI

Lisatietoja:

Puolivuosikatsaus 2019 luettavissa kokonaisuudessaan www.taaleri.com/fi/investor-relations/raportit-ja-esitykset
sophie.jolly@taaleri.com, Viestinta- ja sijoittajasuhdejohtaja

+358 40 828 7317

Kasarmikatu 21, 4. kerros

00130 Helsinki



VARAINHOIDON LIIKEVAIHTO JA TULOS

TAALERI

Varainhoito, milj. euroa 1-6/2019 1-6/2018 Muutos, % 2018
Varainhoidon palkkiot 17,1 19,1 10,4 35,8
Tuottosidonnaiset palkkiot 05 56 -108,1 8,1
Sijoitustoiminta 0,5 4.9 -89.0 4,8
Liikevaihto 17,2 29,7 42,0 48,7
Liikevoitto 20 14,1 856 16,8
Kokoaikainen henkilostd, keskimaarin 119 120 -1,5 120

Puolivuosikatsaus 2019
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TAALERI
GARANTIA AVAINLUVUT, IFRS

Rahoitus 1-6/2019 1-6/2018 Muutos, % 2018
Milj. euroa
Takausvakuutustoiminnan nettotuotot 55 5,8 -5,6 13,2
josta vakuutusmaksutuotot, netto 6,8 5.5 23,1 12,5
josta vakuutuskorvaukset, netto -1,3 0,3 -534,2 0,7
Sijoitustoiminnan nettotuotot 5,0 0,4 1166,8 -0,7
Liikevaihto 10,4 6,2 68,8 12,5
Liikekulut -4,3 -3,8 14,4 -7,5
Liikevoitto ennen arvostuksia 6,1 2,4 154,2 4,9
Sijoitusten kayvan arvon muutos 2,0 -0,6 neg. -1,7
Tulos kayvin arvoin ennen veroja 8,1 1,8 340,3 3,3
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