TAALERI OYJ LAINA 1/2016 — PRIVATE PLACEMENT - LAINAKOHTAISET EHDOT 13.12.2016

Sopimusehdot

Nama Lainakohtaiset Ehdot on laadittu EU:n esitedirektiivin (2003/71/EC) 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti ja
niitd tulee lukea yhdessa 8.12.2016 paivattyyn Ohjelmaesitteeseen sisaltyvien Taaleri Oyj:n joukkovelkakirjo-
jen yleisten lainaehtojen kanssa. Yleisia lainaehtoja sovelletaan, mikali ndissa Lainakohtaisissa Ehdoissa ei
ole toisin maaratty.

Liikkeeseenlaskijaa ja Lainaa koskevat taydelliset tiedot ilmenevat Ohjelmaesitteestd, mukaan luettuna sii-
hen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat, ja naista Lainakohtaisista Ehdoista.

Ohjelmaesite ja lopulliset Lainakohtaiset Ehdot ovat saatavissa Taaleri Oyj:n Kkotisivuilta
http://www.taaleri.com/fi/investor-relations/velkasijoittajat ja pyydettdessa Taaleri Oyj:lta tai ndissa Lainakoh-
taisissa Ehdoissa mainituista merkintapaikoista.

Lainakohtaisten Ehtojen tiivistelma on liitteena 1.

LAINAEHTOJEN MUKAINEN TAKAISIN MAKSETTAVA MAARA ON LAINAN NIMELLISARVO, SIJOITTA-
JA VOI MENETTAA OSAN MERKINTAHINNASTA, JOS LAINA ON MERKITTY YLIKURSSIIN.

Lainan nimi:

Aiemmin liikkeeseen lasketun lainan lisaera:

Lainan jarjestaja:
Laskenta-asiamies:

Lainan merkintapaikka:

Lainan padoma ja valuutta:
Lainaosuuksien lukumaara:

Lainan etuoikeusasema:

Lainan selvitys:

Lainaosuuksien yksikkdkoko:

Lainan vahimmaismerkinta:
Lainan merkintaaika:
Liikkeeseenlaskupaiva:
Takaisinmaksumaara:

Takaisinmaksupaiva:

Taaleri Oyj laina 1/2016

Ei

Danske Bank Oyj

Ei sovellu

Danske Bank Oyj / Danske Bank Markets
Hiililaiturinkuja 2, PL 1561

00075 DANSKE BANK

EUR 35 000 000

35 000 kappaletta

Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomil-
la sitoumuksilla

Euroclear Finland Oy:n Infinity-arvo-
osuusjarjestelma

EUR 1 000

EUR 100 000

13.12.2016

20.12.2016

Lainan paaoman nimellisarvo

20.12.2021
Laina maksetaan takaisin yhdessa erassa.



Vapaaehtoinen ennenaikainen takaisinmaksu:

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ennenaikaisesti
maksaa Laina kokonaisuudessaan mutta ei vain
osittain takaisin siten, etta jos ennenaikainen ta-
kaisinmaksu suoritetaan:

(a) ennen Ensimmaista Takaisinmaksupaivaa,
Liikkeeseenlaskijan tulee suorittaa kullekin
lainaosuuden haltijalle 100 % lainaosuuden
nimellisarvosta kertyneine korkoineen ja li-
sattyna Preemiolla;

(b) Ensimmaisend Takaisinmaksupaivana tai
sen jalkeen, kuitenkin ennen sitad pankkipai-
vaa, joka on nelja vuotta Liikkeeseenlasku-
paivan jalkeen, Liikkeeseenlaskijan tulee
suorittaa lainaosuuden haltijalle 100 % lai-
naosuuden nimellisarvosta kertyneine kor-
koineen ja lisattyna maaralla, joka vastaa 50
% lainaosuudelle yhden vuoden aikana ker-
tyvasta korosta; ja

(c) koska tahansa sen jalkeen, kun Liikkee-
seenlaskusta on kulunut nelja vuotta, kui-
tenkin ennen Lainan viimeista takaisinmak-
supaivaa, Liikkeeseenlaskijan tulee suorittaa
lainaosuuden haltijalle 100 % lainaosuuden
nimellisarvosta kertyneine korkoineen ja li-
sattyna maaralla, joka vastaa 25 % laina-
osuudelle yhden vuoden aikana kertyvasta
korosta.

Tassa kohdassa:

"Ensimmainen Takaisinmaksupaiva” tarkoittaa
20/12/2019.

"Preemio” tarkoittaa nykyarvoa summasta (jaljem-
pana "Summa”), joka koostuu (a) maarasta, joka
vastaa 50 % lainaosuudelle yhden vuoden aikana
kertyvasta korosta ja (b) lainaehtojen mukaisista ko-
ronmaksuista, jotka ovat maksamatta jaksolla en-
nenaikaisesta takaisinmaksupaivasta Ensimmaiseen
Takaisinmaksupaivaan (tama mukaan luettuna) va-
hennettyna jo kertyneilla mutta maksamattomilla ko-
roilla.

Summan nykyarvo lasketaan kayttaen diskonttokor-
kona sellaisen Saksan valtion lainan, jonka jaljella
oleva juoksuaika lahinna vastaa jaksoa ennenaikai-
sesta takaisinmaksupaivasta Ensimmaiseen Ta-
kaisinmaksupaivaan, tuottoa lisattyna 0.50 %-
yksikdlla. Jos nain laskettu diskonttokorko olisi pie-
nempi kuin 0 %, kaytetdan diskonttokorkoa 0 %.

Ennenaikaisesta takaisinmaksusta on annettava il-
moitus Agentille seka lainaosuuksien haltijoille va-
hintdan viisitoista (15) pankkipaivaa ennen takaisin-



Korko:

Lainan tuotto:

Maksettava kertynyt korko:

Liikkeeseenlaskuhinta:

Merkinnan maksu:

Koronlaskuperuste:

Koron vahimmais-/enimmaismaara:
Pankkipaivaolettama:

Liikkeeseenlaskijan asiamies ja maksuasiamies:
Lainan ISIN-koodi:

Muut Tiedot

Paatodkset ja valtuudet, joiden nojalla laina lasketaan
likkeelle:

Liikkeeseenlaskun luonne:

Ehto lainan liikkkeeseenlaskun toteuttamiselle:

limoitus tarjouksen tuloksista, liikkeeseenlaskun pe-
ruuttamisesta tai merkinnan keskeyttamisesta:

maksupaivaa. Tallainen ilmoitus on peruuttamaton,
ellei Liikkeeseenlaskija harkintansa mukaan ole vaa-
tinut tiettyjen ehtojen tayttymista takaisinmaksun
edellytykseksi. lImoituksen annettua ja mahdollisten
ehtojen taytyttya on Liikkeeseenlaskija sitoutunut
maksamaan Lainan takaisin tdssa kohdassa maari-
teltyyn hintaan.

Ehto 8.3 (Kiinte& korko):

Korkoprosentti 4,250%

Koronmaksupaivat 20.12. kunakin vuonna, alkaen
20.12.2017 ja paattyen 20.12.2021

4,250 %

Ehto 5.1.2

Ei sovellu

100 %

Merkinta on maksettava Liikkeeseenlaskupaivana
Todelliset/todelliset (ICMA)

Ei sovellu

Seuraava

Danske Bank Oyj

F14000232970

Toimitusjohtajan p&atés 13.12.2016 Liikkeeseenlas-
kijan hallituksen 20.9.2016 antaman valtuutuksen
nojalla.

Yksittainen laina, jota ei tarjota yleisolle.
Ei sovellu.

Liikkeeseenlaskija pidattaa myos oikeuden yksin-
omaisessa harkinnastaan perua Liikkeeseenlaskun
sellaisten taloudellisten tai poliittisten tapahtumien
sattuessa, jotka saattavat vaarantaa Lainan onnistu-
neen liikkeeseenlaskun.

Tieto tarjouksen tuloksista, liikkeeseenlaskun pe-
ruuttamisesta tai merkinnan keskeyttamisesta yli-
merkinnan johdosta on saatavilla merkintapaikoista
ja verkkosivuilla http://www.taaleri.com/fi/investor-



Sijoittajilta veloitettavat kustannukset

Arvio liikkeeseenlaskukustannuksista:

Lainasta saatavien varojen suunniteltu kayttétapa:

Liikkeeseenlaskun jarjestajan ja Agentin intressit:

Listaus:

Arvio listauksen alkamisesta:
Helsingissa, 13. paivana joulukuuta 2016.

TAALERI OYJ

relations/velkasijoittajat.
Tarjouksen tulos julkistetaan arviolta 13.12.2016.

Mikali liikkeeseenlasku peruutetaan tai merkintéja
pienennetadn ylimerkinnan johdosta, liikkeeseenlas-
kija maksaa merkinnastéa maksetun rahamaaran ta-
kaisin merkitsijan ilmoittamalle tilille viiden (5) pank-
kipaivan kuluessa peruutus- tai pienennyksesta
paattamispaivasta lukien.

Taaleri Oyj ei veloita sijoittajalta Lainojen liikkee-
seenlaskuun tai merkitsemiseen liittyvid maksuja.

Lainan jarjestaja ei veloita sijoittajilta lainan liikkee-
seenlaskuun liittyvid maksuja.

Arviolta noin 0,3 miljoonaa euroa.

Olemassa olevien lainojen jalleenrahoittaminen, or-
gaanisen ja epaorgaanisen yritystoiminnan kasvat-
taminen ja yleiset yritystoimintaan liittyvat tarkoituk-

set

Rahoitusmarkkinoilla tavanomaiset liiketoimintaint-
ressit.

Tullaan hakemaan Nasdaq Helsinki Oy:n yllapita-
malle porssilistalle

Listaus tapahtuu arvioilta joulukuun 2016 aikana.



LIITE 1 LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN TIIVISTELMA

A - Johdanto ja varoitukset

AA

Varoitus

Seuraavaa tiivistelmaa ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi,
vaan se on johdanto tdssad Ohjelmaesitteessa esitettaviin yksi-
tyiskohtaisiin tietoihin, mukaan luettuna Taalerin tilinpaatoéstiedot
ja tdhan Ohjelmaesitteeseen sisaltyvat taloudelliset tiedot. Sijoit-
tajien tulee perustaa Lainoja koskeva sijoituspaatoksensa Esit-
teessa esitettyihin tietoihin kokonaisuutena. Tietyt tassa fiivis-
telmassa kaytetyt termit on maaritelty muualla tassa Esitteessa.
Mikali Euroopan talousalueella ("ETA”) nostetaan tahan Esittee-
seen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja
voi joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan
esitteen kdannoskustannuksista sen ETAnN jasenvaltion lainsaa-
danndén mukaisesti, jossa kanne nostetaan. Siviilioikeudellista
vastuuta sovelletaan henkilihin, jotka ovat laatineet tiivistelman,
sen kdannds mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelma on har-
haanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esit-
teen muihin osiin tai jos siina ei anneta yhdessa Esitteen muiden
osien kanssa keskeisia tietoja auttamiseksi, kun he harkitsevat
sijoittamista Lainoihin.

A2

Suostumus arvopapereiden
edelleenmyyntiin ja lopulliseen
sijoittamiseen, tarjousaika ja
suostumuksen ehdot

Ei sovellu.

B - Liikkeeseenlaskija

B.1

Liikeeseenlaskijan virallinen
nimi ja muu liiketoiminnassa
kaytetty toiminimi

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on Taaleri Oyj, ruotsinkielinen
rinnakkaistoiminimi on Taaleri Abp ja englanninkielinen rinnak-
kaistoiminimi on Taaleri Plc.

B.2

Liikkeeseenlaskijan kotipaikka
ja oikeudellinen muoto, Liikkee-
seenlaskijaan sovellettava laki
ja Liikkeeseenlaskijan perus-
tamismaa

Yhtion kotipaikka on Helsinki. Yhtié on Suomessa perustettu jul-
kinen osakeyhtid ja Yhti6on sovelletaan Suomen lakia.

B.4b

Kuvaus mahdollisista tiedossa
olevista suuntauksista, jotka
vaikuttavat Liikkeeseenlaski-
jaan ja sen toimialaan

Liikkeeseenlaskijaan ja sen toimialaan vaikuttavat yleiset talous-
suhdanteet Suomessa ja Euroopassa, asiakkaiden toimintaym-
paristdn muutokset, muutokset toimialaa koskevassa saantelys-
sé seka korkotason kehitys. Taloudellinen epavarmuus etenkin
Euroopassa vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan monella tavalla,
esimerkiksi Konsernin asiakkaiden tuloihin, sijoitettavissa ole-
vaan varallisuuteen, maksukykyyn, liiketoimintoihin ja/tai Yhtion
ja sen yhteistydkumppanien tai mahdollisten sijoittajien taloudel-
liseen tilanteeseen. Rahoitus- ja vakuutussektorin saantelya on
uudistettu ja uudistetaan parhaillaan, eikd tulevan saantelyn si-
séltdédn ja aikatauluihin liittyvan epavarmuuden vuoksi ole mah-
dollista tdysin ennustaa soveltuvien lakien ja maaraysten kaikkia
mahdollisia vaikutuksia Konsernissa. Mahdolliset korotukset tai
muut muutokset yleisessad korkotasossa vaikuttavat Konserniin
mydnnettyjen luottojen ja tehtyjen sijoitusten seka varainhankin-
nan kautta.

B.5

Kuvaus konsernista, johon Liik-
keeseenlaskija kuuluu, ja Liik-
keeseenlaskijan asema siina

Konsernin emoyhtié on Taaleri Oyj. Seuraavassa on esitetty
Yhtion keskeiset tytaryhtiot Ohjelmaesitteen paivamaarana.
Yhtiolla on liséksi osakkuusyhtiét Fellow Finance Oyj, josta Yhtio
omistaa 38,4 prosenttia ja Inderes Oy, josta Taaleri Sijoitus Oy
omistaa 40,0 prosenttia.
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B.9

Tulosennuste tai -arvio

Yhtidn johto on tilinpaatdksessa 31.12.2015 paattyneelta tilikau-
delta arvioinut, etta Yhtio saavuttaa taloudelliset tavoitteet vuon-
na 2016. Yhtidn tavoite omavaraisuusasteelle on vahintaan 30
prosenttia. Yhtion liikevoittoprosenttitavoite on vahintadan 15 pro-
senttia ja oman padoman tuottotavoite pitkalla aikavalilld on va-
hintddn 15 prosenttia. Naiden lisdksi Yhtid pyrkii kasvattamaan
jaettavan osingon maaraa ja vuosittain jakamaan kilpailukykyi-
sen osingon Yhtion taloudellinen tilanne ja rahoitustilanne huo-
mioiden.

B.10

Historiallisia taloudellisia tietoja
koskevassa tilintarkastuskerto-
muksessa esitetyt muistutukset

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomukseen ei sisally muistutuksia.

B.12

Valikoidut historialliset keskei-
set taloudelliset tiedot (lisattyna
Ei merkittavia kielteisia muu-
toksia eikd merkittavia muutok-
sia)

Taalerin tuorein tilintarkastettu tilinpaatés koskee 31.12.2015
paattynytta tilikautta. Tuon paivamaaran jalkeen Taalerin tai
Konsernin taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkitta-
vaa muutosta eikd Taalerin tai Konsernin tulevaisuudennaky-
missa ole tapahtunut merkittdvaa kielteistd muutosta.

Konsernin tuloslaskelma 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2016 2015 2015 2014
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
s, (nakast  (diter, - (@itaroste
1 000 euroa maton)
Palkkiotuotot 17 108 15770 31801 33378
Vakuutustoiminnan nettotuotot 5800 7745 13 156 -
Vakuutustoiminnan nettotuotot 4150 2 569 6 401 -
Sijoitustoiminnan nettotuotot 1650 5176 6 756 -
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 9000 953 1651 15978
Tuotot oman padaoman ehtoisista sijoituksista 1334 2631 4 850 11
Korkotuotot 405 476 913 1285
Liiketoiminnan muut tuotot 22 2379 6 029 2913
LIIKEVAIHTO 33670 29 954 58 401 53 565
Palkkiokulut -2 135 -1 984 -3709 -5 682
Korkokulut -1212 -1 485 -2 906 -1 240
Hallintokulut
Henkilostokulut -10 605 -9 761 -19 251 -16 085
Muut hallintokulut -4 008 -2 486 -5 721 -5 319




Negatiivisen liikearvon tuloutus - 28 567 28 567 -
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineet-
tomista hyédykkeista -576 -381 -871 -545
Liiketoiminnan muut kulut -3 557 -3 310 -7 161 -3 865
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 60 - -228 -
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 113 12 258 -2
LIIKEVOITTO 11749 39127 47 379 20 827
Tuloverot -2 563 -1 653 -2 976 -4 309
TILIKAUDEN TULOS JATKUVISTA TOIMIN-
NOISTA 9185 37 474 44 403 16 518
LOPETETUT TOIMINNOT
Tulos lopetetuista toiminnoista - -316 -316 -29
TILIKAUDEN TULOS 9185 37 158 44 087 16 489
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos 9185 37 158 44 087 16 489
Erét, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot 42 -133 -158 20
Myytavissa olevat rahoitusvarat 43 -5 201 -5 497 -
Verot -9 1040 1099 -
Erét, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi
yhteensa 77 -4 294 -4 555 20
Tilikauden laaja tulos 9 262 32 864 39 532 16 509
Konsernitase 31.12.2015 31.12.2014
(IFRS) (IFRS)
1 000 euroa (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Vastaavaa
Saamiset luottolaitoksilta 27 983 31536
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 9416 21671
Saamistodistukset 1541 -
Osakkeet ja osuudet 45 154 4 326
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 2958 79175
Vakuutustoiminnan varat 116 715 -
Vakuutustoiminnan saamiset 2628 -
Sijoitusomaisuus 114 087 -
Aineettomat hyddykkeet 2 369 2377
Konserniliikearvo 627 727
Muut aineettomat hyddykkeet 1741 1650
Aineelliset hyddykkeet 546 556
Muut varat 4877 6 945
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4 956 6179
Laskennalliset verosaamiset 249 159
Yhteensa 216 764 152 923
Vastattavaa
VIERAS PAAOMA 119 704 115 056
Velat luottolaitoksille 14 939 -
Velat yleisdlle ja julkisyhteiséille 30 250 70 500




Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 29 946 29794
Vakuutustoiminnan velat 13 071 -
Muut velat 3583 2771

Siirtovelat ja saadut ennakot 10 186 9 362

Laskennalliset verovelat 17 729 2628
OMA PAAOMA 97 060 37 868
Osakepagoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 37 512 14 638
Kayvan arvon rahasto -4 398 -
Muuntoero -138 20
Edellisten tilikausien voitto(tappio) 19 384 6 220
Tilikauden tulos/emoyhtién omistajien osuus 42 455 15418
Maaraysvallattomien omistajien osuus paaomista 2119 1447
Yhteensa 216 764 152 923
Konsernin rahavirtalaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2016 2015 2015 2014
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
1 000 euroa (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintar- (tilintar-
tamaton) tamaton) kastettu) kastamaton)
Liiketoiminnan rahavirta:

Liikevoitto (tappio) 11749 39127 47 379 20 827
Suunnitelman mukaiset poistot 576 381 871 573
Konserniliikearvon muutos - -28 567 -28 567 32
Muut oikaisut

Sijoitusten kayvan arvon muutokset

- Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 6 857 6 806 6813 -14 206

- Myytavissa olevat 35 -4 161 -4 398 -

Muut oikaisut -91 -669 -939 222

Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 19125 12917 21159 7 449

Kayttépadoman muutos

Lainasaamisten lisdys (-) / vahennys (+) 2 505 -2 952 -3124 -10 631

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-)

/ vahennys (+) -1199 1528 3237 -10 717

Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+) / va-

hennys (-) 170 -2 090 -588 5233

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja vero-

ja 20 601 9404 20 684 -8 666

Maksetut valittdmat verot (-) -1 375 -897 -1 681 -557

Liiketoiminnan rahavirta (A) 19 226 8 508 19 004 -9 224
Investointien rahavirta:

Investoinnin aineellisiin ja aineettomiin hy6-
dykkeisiin -939 1593 994 -1 849
Investoinnit tytar- ja osakkuusyrityksiin hankinta-
hetken rahavaroilla vahennettyna
-13 240 -17 906 -17 962 -65 161
Investoinnit muihin sijoituksiin -3776 -4 755 -10 281 -2 934
Investointien rahavirta (B) -17 955 -21 068 -27 249 -69 944

Rahoituksen rahavirta:




Maksulliset oman padoman muutokset - 23 200 23 200 -
Omien osakkeiden hankkiminen 103 -115 10 51
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 30 000
Lyhytaikaisten lainojen lisays (+) / vahennys (-) - 10 000
Pitkaaikaisten lainojen lisays (+) / vahennys (-) -500 -15 250 -15 250 60 500
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Emoyhtidn osakkeenomistajille -5 661 -2 264 -2 264 -1 259
Maaraysvallattomille osakkeenomistajille -1472 -1 004 -1 004 -108
Rahoituksen rahavirta (C) -7 530 4 567 4 693 99 185
Rahavarojen lisdys/vahennys (A+B+C) -6 259 -7 993 -3 553 20017
Rahavarat tilikauden alussa 27 983 31536 31536 11519
Rahavarat tilikauden lopussa 21724 23 543 27 983 31536
Rahavarojen erotus -6 259 -7 993 -3 553 20 017
RaVaL:n" mukainen Ryhmittyméan vakavaraisuus
1 000 000 euroa 30.6.2016 31.12.2015
Konsernin oma padoma 87,3 97,1
Liikearvo ja muut aineettomat hyddykkeet -2,7 -2,4
Tasoitusmaara - -18,7
Vahemmistdosuus -0,3 -2,1
Suunniteltu osingonjako -0,0 -5,7
Ryhmittyman omat varat yhteensa 84,3 68,2
Rahoitusliiketoiminnan omien varojen vaade 7,2 10,8
Vakuutusliiketoiminnan omien varojen vaade 19,7 3,7
Ryhmittyman omien varojen vihimmaismaara yh-
teensa 27,0 14,5
Ryhmittyméan vakavaraisuus 57,3 53,6
Ryhmittyméan vakavaraisuussuhde, % 312,4 468,8
" Laki rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta 699/2004, muutoksineen.
Konsernin taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut
1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
1 000 euroa (ellei toisin mainittu) 2016 2015 2015 2014
(IFRS) (IFRS) (IFRS) (IFRS)
(tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)
Liikevaihto 33670 29 954 58 401 53 565
Liikevoitto (-tappio) 11749 39127 47 379 20 827
- osuus liikkevaihdosta % 34,9 130,6 81,1 38,9
Oikaistu liikevoitto (-tappio)" 11749 11 840 20 092 6 645
- osuus liikevaihdosta 34,9 39,5 34,4 16,9
Tilikauden voitto® 9185 37 158 44087 16 489




- osuus liikevaihdosta %

Oikaistu tilikauden voitto"?

- osuus liikevaihdosta %
Laimentamaton tulos/osake, euroa

Oikaistu laimentamaton tulos/osake, euroa”?

Laimentamaton tulos jatkuvista toiminnoista/osake,
euroa

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tu-
los, euroa

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tu-
los jatkuvista toiminnoista, euroa

Oman paaoman tuotto-% (ROE)

Oikaistu oman padoman tuotto-% (Oikaistu ROE)"

Oman paaoman tuotto-% kayvin arvoin (ROE kayvin
arvoin)

Koko paaoman tuotto-% (ROA)

Oikaistu koko padoman tuotto-% (Oikaistu ROA)"
Kulu/tuotto-suhde-%

Hinta/voitto (P/E)

Keskimaarainen henkilostd katsauskauden aikana
Omavaraisuusaste, %

Modifioitu omavaraisuusaste-%®
Nettovelkaantumisaste -%

Oma paaomalosake, euroa

Lainasaamiset

Ryhmittyman vakavaraisuus, %

Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ydinpaaoma suhteessa riskipainotettuihin eriin, %

Osakkeiden lukumaara katsauskauden lopussa®®
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620

A-sarjan osakkeita® n/a 14 023 016 13 592 049 16 365 816
B-sarjan osakkeita® n/a 14282604 14713571 8 785 204
Osakkeen paatoskurssi, euroa 8,77 7,90 8,38 6,36
Osakekannan markkina-arvo 248 240 223614 237 201 160 023
Osinko/osake, euroa” - - 0,20 0,09
Osinkol/tulos, %" - - 13,0 14,7
Efektiivinen osinkotuotto prosentteina® - - 2,4 1,4

Kaikki osakekohtaiset tunnusluvut on oikaistu maaliskuussa 2015 toteutetun maksuttoman osakeannin (1:3) suhteen.

" Oikaistuissa tunnusluvuissa on vahennetty Garantian hankinnasta johtuva 28,6 miljoonan euron negatiivisen liikearvon tu-
loutuksen vaikutus tilikaudella 2015 ja Finsilvan 14,2 miljoonan euron kdyvan arvon muutos tilikaudella 2014 verovaikutus
huomioituna.

2 Sisaltas masraysvallattomien omistajien (IFRS) osuutta tuloksesta.

¥ Modifioitu omavaraisuusaste liittyy Konsernin liikkeelle laskeman joukkovelkakirjalainan kovenanttiehtoon joka esitettiin
FAS mukaisesti vuoteen 2014 asti. Tilikaudesta 2015 alkaen modifioitu omavaraisuusaste ei eroa omavaraisuusasteesta,
silla Lainaamo Oy:ta ei enaa yhdistella Konserniin, eikd omavaraisuusastetta tarvitse modifioida.

“ Tunnusluvuissa on huomioitu 0,06 euron padomanpalautus vuonna 2015.

% Osakeantikorjattuna ja hankitut omat osakkeet vahennettyna.

® Yhtion kaksi osakesarjaa on yhdistetty ja merkitty Kaupparekisteriin 28.1.2016.

Vakuutustoiminnan tunnusluvut (FAS)

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Prosenttia 2016 2015 2015
(tilintarkasta- (tilintar-
maton) kastamaton) (tilintarkastettu)
Yhdistetty kulusuhde 58 57 64
Vahinkosuhde 10 6 15
Liikekulusuhde 49 50 49
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin 1,5 37 4,67
Vastuunkantokyky 1064
Solvenssisuhde (S2) " 501 - 5067
Vakuutusosakeyhtié Garantian palveluksessa ole-
van henkilostén maéaré keskimaéarin tilikaudella,
henkiloa 23 25 25

" Solvenssi Il -vakavaraisuussaanndkset eivat olleet voimassa tilikaudella 2015, eivétka ne kuulu Vakuutusyhtiélain mu-
kaan lakisaateisen tilintarkastuksen piiriin. Luvut sisaltyvat Yhtion tilinpaatdkseen ja ovat talta osin tilintarkastettuja. Fi-
nanssivalvonta tarkensi Solvenssi Il -viranomaisohjeistusta huhtikuussa 2016, jonka johdosta ylla esitetyt Solvenssi ll:n
mukaiset luvut poikkeavat vuoden 2015 tilinpaatdksessa julkistetuista.

2 Tilintarkastamaton, oikaistu osavuosikatsauksessa 30.6.2015 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Tunnuslukujen laskentakaavat

Liikevaihto, 1 000 euroa Tuloslaskelmasta
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Liikevoitto, 1 000 euroa

Tilikauden voitto, 1 000 euroa

Laimentamaton tulos/osake, euroa

Laimentamaton tulos jatkuvista toiminnois-
ta/osake, euroa

Laimennusvaikutuksella oikaistu

osakekohtainen tulos, euroa

Oman paiaoman tuotto (ROE), %

Oman paidaoman tuotto kadyvin arvoin (ROE), %

Koko padaoman tuotto (ROA), %

Kulu/tuotto-suhde, %

Hinta / Voitto (P/E)

Keskimaarainen henkilosto katsauskauden aika-
na

Omavaraisuusaste, %

Modifioitu omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Oma padaomalosake, euroa

Lainasaamiset, euroa

Ryhmittyman vakavaraisuussuhde,
%
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Tuloslaskelmasta

Tuloslaskelmasta

Katsauskauden voitto (emoyhtién osakkeenomistajille lasket-
tu osuus)

Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtion omistamia omia osak-
keita) ennen laimennusvaikutusta

Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista (emoyhtidon osakkeen-
omistajille laskettu osuus)

Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtion omistamia omia osak-
keita) ennen laimennusvaikutusta

Katsauskauden voitto (emoyhtion osakkeenomistajille lasket-
tu osuus)

Osakkeiden keskim. Ikm (ilman yhtion omistamia omia osak-
keita)

laimennusvaikutuksen jalkeen

Tilikauden tulos x 100

Oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden laaja tulos x 100

Oma paaoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden tulos x 100

Keskimaarainen taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun
keskiarvo)

Palkkiokulut + korkokulut + hallintokulut + poistot + liiketoi-
minnan muut kulut

Liikevaihto + osuus osakkuusyritysten tuloksista

Porssikurssi tilikauden lopussa

Voitto / osake

Tilikauden kalenterikuukausien lopussa palveluksessa olleen
henkilékunnan lukumaaran keskiarvo

Oma paaoma yhteensa x 100

Taseen loppusumma

(Oma paaoma + vahemmistéosuus + vapaaehtoiset varauk-
set vahennettyna laskennallisella verovelalla ilman Lainaa-
mon yhdistelya) x100

Taseen loppusumma ilman Lainaamon yhdistelya

(Korolliset velat - rahavarat) x100

Oma paaoma yhteensa

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden lukumaara tilinpaatdspaivana - hankitut omat
osakkeet

Taseen era "Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta”

Ryhmittyman omat varat

Ryhmittyman omien varojen vahimmaismaara




Omat varat suhteessa riskipainotettuihin eriin, %

Ydinpaaoma suhteessa riskipainotettuihin eriin,
%

Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa

Osakkeen paatoskurssi, euroa

Osakekannan markkina-arvo

Osinko/osake, euroa

Osinkoltulos, %

Efektiivinen osinkotuotto prosentteina

VAKUUTUSTOIMINNAN TUNNUSLUVUT

Omat varat yhteensa (TC)

Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Ydinpdaoma (CET1)

Riskipainotetut erat yhteensa (Kokonaisriski)

Osakkeiden kaupparekisteriin merkitty maara tilikauden lo-
pussa — Yhtion hallussa olevat omat osakkeet

Tilikauden noteeratun osakkeen paatdskurssi

Tilikauden lopun osakkeiden (A + B) maara ilman Yhtion
omistamia omia osakkeita, kerrottuna noteeratun osakkeen
porssikurssilla tilikauden lopussa

Tilikauden osingonjako x 100

Osakkeiden laimentamaton lukumaara tilinpaatdspaivana

Osinko/osake x 100

Laimentamaton tulos/osake

Osinko/osake x 100

Tilikauden noteeratun osakkeen paatdskurssi

Vakuutustoiminnan tunnusluvut on laskettu Finanssivalvonnan maaraysten mukaisesti. Tunnuslukujen laskennassa
kaytetdan vakuutusyhtididen toimintokohtaisia kuluja, joita ei esitetd samoilla periaatteilla kuin konsernin tuloslaskel-

massa.

Yhdistetty kulusuhde, %

Vahinkosuhde, %

Liikekulusuhde, %

Sijoitusten tuotto kadyvin arvoin,
%

Vastuunkantokyky, %

Solvenssisuhde (S2), %

Vakuutusosakeyhtié Garantian palveluksessa
olevan henkiloston méaara keskimaarin tilikau-
della

13

Vahinkosuhde + liikekulusuhde

Korvauskulut x 100

Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Liikekulut x 100

Vakuutusmaksutuotot

Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos -
kauden aikana tapahtuneet kassavirrat - Sijoituslajeille koh-
distamattomat tuotot, kulut ja liikekulut

Sijoitusten markkina-arvo kauden alussa + kuukausittain pai-
notetut kassavirrat

Vakavaraisuuspaaoma x 100

Vakuutusmaksutuotot 12 kuukaudelta

Oma perusvarallisuus x 100

Vakavaraisuuspaaomavaatimus (SCR)

Tilikauden kalenterikuukausien lopussa palveluksessa olleen
henkilékunnan lukumaaran keskiarvo




B.13

Viimeaikaiset tapahtumat, jotka
ovat ratkaisevia arvioitaessa
Liikkeeseenlaskijan maksu-
kykya.

Ei sovellu. Taalerin tiedossa ei ole sellaisia viimeaikaisia tapah-
tumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Taalerin maksuky-
kya.

B.14 Liikkeeseenlaskijan riippuvuus | Koska Konsernin operatiivista liiketoimintaa harjoitetaan pitkalti
muista konserniin kuuluvista | sen tytaryhtidissa, Liikkeeseenlaskija on riippuvainen muista
yksikoista Konserniin kuuluvista yksikdista.

B.15 Kuvaus Liikkeeseenlaskijan | Taalerin liiketoiminta jakaantuu kolmeen liiketoimintasegmenttiin:
paatoimialoista Varainhoito-segmenttiin, Rahoitussegmenttin  ja  Energia-

segmenttiin. Varainhoitosegmentti sisaltad Konsernin tarjoamat
varainhoitopalvelut ja pa&domarahastotoiminnan. Rahoitusseg-
mentti jakaantuu kahteen liiketoimintaan: Suorarahoitukseen ja
Takausvakuuttamiseen. Energia-segmentin tavoitteena on kehit-
taa, rakentaa, rahoittaa ja operoida energiainfrastruktuuria koti-
maassa ja kansainvalisesti. Naiden segmenttien liséksi Yhtiolla
on omaa sijoitustoimintaa ja se tarjoaa erilaisia konsernihallinto-
palveluita, joita on esitelty alla kohdassa ”Yhtién liiketoiminnan ja
paémarkkinoiden kuvaus — Muu liiketoiminta”. Yhtiélla on toimin-
taa Suomessa, Turkissa ja Keniassa.

B.16 Kuvaus siita, onko Liikkeeseen- | Yhtion tietojen mukaan Yhtid ei ole suoraan tai valillisesti min-
laskija suoraan tai valillisesti | kdan tahon maaraysvallassa Arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4
jonkun omistuksessa tai maa- | pykalan tarkoittamalla tavalla, ja Yhtion tiedossa ei ole jarjeste-
raysvallassa ja mika tama taho | lya, jotka saattaisivat toteutuessaan johtaa maaraysvallan vaih-
on sekd maaraysvallan luonne | tumiseen Yhtidssa.

B.17 Liikkeeseenlaskijan luokitukset | Taaleri Oyj:lle tai sen liikkeelle laskemille Lainoille ei ole annettu

luottoluokituksia.

C — Arvopaperit

C.1 Tarjottavien arvopapereiden | Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
tyyppi ja laji Laji: Arvo-osuustilimuotoinen
Lainan tunniste: ISIN-koodi: FI4000232970
Lainaosuuden yksikkdkoko: EUR 1 000
Cc.2 Liikkeeseenlaskun valuutta Euro.
C.5 Kuvaus arvopapereiden vapaa- | Kukin lainaosuus on vapaasti luovutettavissa sen jalkeen, kun se
ta luovutettavuutta koskevista on kirjattu asianomaiselle arvo-osuustilille.
rajoituksista
C.8 Arvopapereihin liittyvat oikeu- Taaleri voi tdman joukkovelkakirjalainaohjelman puitteissa las-

det/etuoikeusjarjestys

kea liikkeeseen voimassa olevan lainsdadannén mukaisesti yk-
sittaisia yleistlle merkittavaksi tarkoitettuja tai private placement
-tyyppisid joukkovelkakirjalainoja. Joukkovelkakirjalainalle ei ole
takausta eikd vakuutta. Laina-aika on vahintdan yksi vuosi. Lai-
noja voidaan hakea kaupankaynnin kohteeksi Nasdaqg Helsinki
Oy:n yllapitdmalle pdrssilistalle.

Joukkovelkakirjalainoilla on sama etuoikeus kuin Liikkeeseen-
laskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla. Lainan kulloinkin
kuolettamattomalle padomalle maksetaan joko kiinteaa tai vaih-
tuvaan viitekorkoon sidottua korkoa. Laina voidaan vaihtoehtoi-
sesti laskea liikkeeseen ns. nollakuponkisena lainana, jolloin lai-
naosuuden tuotto on sen paaoman nimellismaaran ja merkinta-
hinnan erotus. Korko maksetaan Lainakohtaisissa Ehdoissa
maariteltyina koronmaksupaivind. Padoma maksetaan Lainakoh-
taisissa Ehdoissa maariteltyind takaisinmaksupaivina. Liikkee-
seenlaskija voi varata oikeuden maksaa laina kokonaisuudes-
saan mutta ei vain osittain takaisin ennenaikaisesti. Lainaosuu-
den haltijat kayttavat paatdksentekovaltaansa velkojienkokouk-
sessa tai kirjallisessa menettelyssa ja velkojien danioikeus maa-
raytyy lainaosuuksien pddomamaaran perusteella.
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C.9

Nimelliskorko

paiva, josta korko lasketaan, ja
koron eraantymispaivat

laina-aika ja lainan kuolettamis-
ta koskevat jarjestelyt, ta-
kaisinmaksumenettely mukaan
luettuna

selvitys tuotosta

velkapaperien haltijoiden edus-
tajan nimi

Lainalle maksetaan kiinteaa korkoa 4,250 % p.a.
Ensimmaisen korkojakson alkamispaiva: 20.12.2016

Koronmaksupaiva: Kunakin vuonna 20.12, alkaen 20.12.2017 ja
paattyen 20.12.2021

Arvo-osuusmuotoisen lainan pddoma ja korko maksetaan Laina-
kohtaisissa Ehdoissa maaritettyina takaisinmaksu- ja koronmak-
supaivana/-paivina, arvo-osuusjarjestelmasta ja -tileistd annettu-
jen lakien ja Euroclear Finlandin saantojen ja paatésten mukai-
sesti sille, jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan on erapaivana oi-
keus vastaanottaa suoritus.

Liikkeeseenlaskija pidattaa itselleen oikeuden ostaa lainaosuuk-
sia takaisin ennen erapaivaa. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus
myyda edelleen tai kuolettaa takaisin ostamansa velkakirjat.

4,250%

Nordic Trustee Oy (Agentti).

Cc.10 Tiedot siita, kuinka johdannais- | Ei sovellu. Joukkovelkakirjalainoille maksettava korko ei ole yh-
ten arvo vaikuttaa koron maa- teydessa johdannaiseen.
réan
C.11 Listalleotto Taaleri hakee Lainan ottamista kaupankdynnin kohteeksi Nas-
daq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) yllapitamalle porssilistal-
le. Listauksen arvioitu alkamisaika on joulukuun 2016 aikana.
D — Riskit
D.2 Liikkeeseenlaskijaan liittyvat Liikkeeseenlaskijaan liittyvia riskejd ovat muun muassa:

riskit

e Yleisella taloussuhdanteella ja asiakkaiden toimintaymparis-
tén muutoksilla voi olla huomattavia vaikutuksia Yhtion liike-
toimintaan, taloudelliseen asemaan ja/tai tulokseen seka
Konsernin asiakkaiden kykyyn suoriutua velvoitteistaan

e Systeemiriskien toteutuminen saattaa vaikeuttaa tai estda
Yhtion liiketoiminnan harjoittamisen

e Finanssialan saantelyn tiukentuminen ja lisdantyminen seka
soveltamisepavarmuus saattavat vahentdd Yhtion palk-
kiotuottoja, kasvattaa Yhtién kustannuksia ja aiheuttaa Yhti-
Olle maineriskin

e Yhtidn sijoitustoiminta ei valttamatta onnistu odotetusti ja
markkinariskien realisoitumisella voi olla haitallinen vaikutus
Yhtidlle

e Poikkeuksellisen suuret vahingot voivat johtaa sijoituskoh-
teiden myyntiin kirjanpitoarvoa alhaisempaan kaypaan ar-
voon tai sijoituskohteiden myynti ei onnistu lainkaan

e Varainhoidon kohteena olevat varat seka palkkiotuotot voi-
vat vahentya

e Yhtid altistuu padomasijoittamiseen ja paaomarahastoihin
tyypillisesti liittyville riskeille koskien tuotto-odotuksien toteu-
tumista

e Takausvakuutuskanta sekd vakuutusmaksutuotot
pienentya

voivat
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Valitystoiminnan palkkiotuotot voivat vahentya

Konserni altistuu rahoitusliiketoimintaan tyypillisesti liittyville
riskeille kuten luottoriskille ja vastapuoliriskille
Vakuutuskorvausvaatimusten vaihtelut tai jalleenvakuutus-
suojan riittdmattémyys tai sen kustannusten kasvaminen
voivat vaikuttaa Yhtidn vakuutusliiketoiminnan tulokseen
Vakuutustekninen vastuuvelka ei valttdmatta riita kattamaan
vakuutussopimuksista aiheutuvia korvauksia
Valitystoiminnan selvitystoimintaan liittyy operatiivisia riskeja
Ryhmittymalla voi olla vaikeuksia alentaa sen suurista asia-
kasriskeista aiheutuvia vastuita edellytetysti
Energia-liiketoiminta ei valttamattd kehity odotusten mukai-
sesti

Yhtié ei valttamattd onnistu tuotteidensa ja palveluidensa
hinnoittelussa tai tuotekehityksessa ja markkinoiden kilpailu-
tilanne voi heikentda Yhtién asemaa

Yhtié toimii myds Suomen ulkopuolella ja se tekee kansain-
valisia sijoituksia, mihin voivat vaikuttaa esimerkiksi kan-
sainvaliset poliittiset kriisit tai lainsdadannén muutokset
Yhtion asiakassuhteiden jatkuvuudesta ei ole varmuutta ja
Yhtién asiakkaat voivat tehda vaatimuksia Yhti6ta kohtaan
Yhtién kyky hankkia ja sailyttdd asiakkuuksia seka pitéda pal-
veluksessaan henkilost6d saattaa vaikeutua maineriskien
realisoitumisen vuoksi

Yhtid on riippuvainen henkilostdstad ja rekrytoinnin onnistu-
misesta

Lakot ja muut tydtaistelutoimenpiteet voivat haitata Yhtion
liiketoimintaa

Konserni- ja osakkuusyhtididen osakkeenomistukseen ja
hallinnointiin liittyy riskeja

Epédonnistuminen liiketoiminnan strategian laatimisessa tai
sen toteuttamisessa voi vaikuttaa epaedullisesti Yhtioon
Yritys- ja rahoitusjarjestelyihin, joissa Yhtid saattaa tulevai-
suudessa olla osallisena, liittyy epavarmuustekijéita eika Yh-
tié valttamatta onnistu tunnistamaan ja toteuttamaan onnis-
tuneita jarjestelyja

Yhtié on riippuvainen immateriaalioikeuksista ja kolmansien
tahojen kehittamista ja yllapitdmista IT-jarjestelmista
Vaikeudet IT-jarjestelmien tai tietoliikenneyhteyksien yllapi-
dossa ja paivittdmisessa ja naihin liittyvat puutteet, hairiét tai
viat voivat vaikuttaa Yhtion liikketoimintaan, liikketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan

Yhtidon IT-jarjestelmiin ja tietoliikenneyhteyksiin kohdistuvat
tietoturvaloukkaukset tai muut tietoturvaloukkaukset voivat
vahingoittaa Yhtion liiketoimintaa

Yhteistyd yhteistydbkumppanien ja palveluntarjoajien kanssa
Voi epaonnistua

Yhtié altistuu operatiivisille riskeille, jotka voivat aiheutua
muun muassa riittdmattomista tai epaonnistuneista sisaisista
prosesseista, jarjestelmista, tyontekijoiden ja ulkopuolisten
petoksesta, luvattomista tyontekijoiden transaktioista tai toi-
minnallisista virheista

Lainsdadanto ja viranomaismaaraykset seka niiden muutok-
set voivat aiheuttaa haasteita ja esteitd Yhtién liikketoiminnal-
le ja aiheuttaa huomattavia lisdkustannuksia

Yhtid voi epdonnistua asiakkaan tuntemiseen seka rahan-
pesun ja terrorismin rahoittamisen torjuntaan liittyvien me-

16




nettelyjen noudattamisessa

e Oikeudenkaynnit tai oikeusvaateet voivat vaikuttaa haitalli-
sesti Yhtion liiketoimintaan tai aiheuttaa odottamattomia kus-
tannuksia

e Yhtidn vakuutusturva ei valttdmatta kata kaikkia Yhtion liike-
toimintaan liittyvia riskeja

e Yhti6 ei valttdmattd saa rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai
lainkaan

e Yhtidn rahoitusliiketoiminta lisda taseen korkoriskia

e Epdonnistuminen maksuvalmiuden ylldpitdmisessa voi vai-
kuttaa haitallisesti Yhtiéon

e Muutokset Konserniin sovellettavissa vakavaraisuusvaati-
muksissa voivat heikentdad Konsernin toimintaedellytyksia ja
johtaa Konsernin uudelleenjarjestelyihin

o Mikali Yhtid ei pysty tayttdmaan rahoitussopimuksiin sisalty-
vid kovenanttiehtoja, kyseisten kovenanttiehtojen rikkominen
voi johtaa myds muiden lainasopimusten erdannyttdmiseen

e Liikearvon arvonalentumisella ja Garantian korvaustapahtu-
milla voi olla haitallinen vaikutus Konsernille

e Tulevat tilinpaatésstandardien muutokset altistavat Yhtion ti-
linpaatdksen muutoksiin liittyville riskeille

D.3

Lainoihin liittyvat riskit

Lainoihin liittyvia riskeja ovat muun muassa:

e Taaleri voi menettdd maksukykynsa (Liikkeeseenlaskijariski)

e Laina ei valttdmatta sovellu sijoituskohteeksi kaikille sijoitta-
jille

e Lainan markkina-arvo tai tuotto voi vaihdella markkinakorko-
jen muutosten johdosta

e Lainaosuudet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena ai-
emmin

e Lainaosuuden haltijat ovat riippuvaisia selvitysjarjestelmasta
Lainoihin liittyvien suoritusten saamisessa

e Lainoilla ei ole takausta eikd vakuutta

e Yhti6 voi ryhtya lilketoiminnassaan toimenpiteisiin, jotka li-
saavat lainaosuuden haltijoiden riskia esimerkiksi Yhtion li-
savelkaantumisen kautta

e Lainoihin voidaan tehda muutoksia lainaosuuden haltijoiden
enemmistopaatoksella

e Lainaosuuden haltija ei valttamatta saa Lainaan perustuvia
suorituksia tdysimaaraisesti tai lainkaan Konserniin kohdis-
tuvassa kriisinratkaisumenettelyssa

e Lainoilla ja Yhti6lla ei ole luottoluokitusta

e Laina ei tuota aanioikeutta Yhtion yhtiokokouksissa

o Liikkeeseenlaskija pidattaa oikeuden perua Lainojen liikkee-
seenlaskun kokonaan tai osittain tietyissa olosuhteissa

e Lainaosuuden haltijalle ei makseta mahdollista ylikurssia ta-
kaisin (ylikurssiriski)

e Lainaosuuden haltijoiden oikeudet ovat riippuvaisia Agentin
toimenpiteista ja taloudellisesta asemasta ja lainaosuuden
haltijoiden oikeutta ryhtya toimenpiteisiin Liikkeeseenlaskijaa
vastaan on rajoitettu

e Oikeudelliset seikat saattavat rajoittaa tiettyja sijoituksia

e Joukkovelkakirjalainan ennenaikainen takaisinmaksu

e Lakimuutoksista tai kaytantdjen muuttumisesta ei ole var-
muutta
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| e Oikeus saada maksu Lainan perusteella saattaa vanhentua

E - Tarjous

E.2b

Syyt tarjoamiseen ja varojen
kayttd, jos muu kuin voiton ta-
voittelu ja/tai tietyilta riskeilta
suojautuminen

Ohjelmaesitteen alla liikkeeseenlaskettavat Lainat ovat osa Yhti-
On varainhankintaa ja Yhtié kayttdad varat olemassa olevien lai-
nojen jalleenrahoittamiseen, orgaanisen ja epaorgaanisen yritys-
toiminnan kasvattamiseen ja yleisiin yritystoimintaan liittyviin tar-
koituksiin.

vat kustannukset

E.3 Tarjousehdot Lainan nimi: Taaleri Oyj laina 1/2016

Lainan merkintépaikka: Danske Bank Oyj / Danske
Bank Markets
Hiililaiturinkuja 2, PL 1561
00075 DANSKE BANK

Lainan paaoma: EUR 35 000 000

Lainaosuuksien maara: 35 000 kappaletta

Lainan vahimmaismerkinta: EUR 100 000

Lainan merkintaaika: 13.12.2016

Liikkeeseenlaskupaiva: 20.12.2016

Liikkeeseenlaskuhinta: 100 %

Merkinnan maksu: Merkintd on maksettava Liik-
keeseenlaskupaivana

Takaisinmaksupaiva: 20.12.2021

Korko: 4,250%

E.4 Liikkeeseenlaskuun liittyvat Lainan jarjestdjien ja mahdollisten muiden merkintapaikkojen in-
olennaiset intressit, mukaan lu- | tressit: rahoitusmarkkinoilla tavanomaiset liiketoimintaintressit.
kien eturistiriidat

E.7 Arvioidut sijoittajilta veloitetta- Taaleri ei veloita sijoittajalta Lainojen liikkeeseenlaskuun tai tar-

joamiseen liittyvid maksuja. Lainan jarjestajat ja mahdolliset
muut merkintdpaikat voivat tallaisia maksuja veloittaa, jolloin ne
perustuvat sijoittajan seka jarjestajan tai mahdollisen muun mer-
kintdpaikan valiseen sopimukseen.

Lainan jarjestaja ei veloita sijoittajilta lainan liikkeeseenlaskuun
liittyvid maksuja.
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