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ESITTEESEEN LIITTYVAA TIETOA

Téama esite on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012, "arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan komission
29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o 809/2004 (liitteiden XlI, XV ja XXII) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71/EY taytantdénpanosta esitteiden siséltamien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettavien
tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvuissa tarkoitetusta esitteesté annetun
valtiovarainministerién asetuksen (1019/2012) seka Finanssivalvonnan maaraysten ja ohjeiden mukaisesti ("Esite”).

Finanssivalvonta on hyvaksynyt tdméan Esitteen, mutta ei vastaa siina esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Finanssivalvonnan hyvaksymispaatdksen diaarinumero on FIVA 17/02.05.04/2019. Esite on laadittu yksinomaan
suomeksi.

Téssé Esitteessa "Yhtid” ja "Liikkeeseenlaskija” ja "Syottdrahasto” tarkoittavat Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat
Ky:t4, ellei asiayhteydesta selvasti iimene, etté ilmaisulla tarkoitetaan vain Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky:n
liketoimintaa. Yhti6 on Suomen lakien mukaisesti perustettu kommandiittiyhti. Yhtion varat sijoitetaan Esitteessa
kuvatulla tavalla ensisijaisesti Taaleri Tuulirahasto 1V Ky -nimiseen suomalaiseen kommandiittiyhtiéon
("Kohderahasto”). Yhti6on ja Kohderahastoon sovelletaan voimassaolevaa lakia avoimista yhtidista ja
kommandiittiyhtidista (389/1988). Yhtio ja Kohderahasto ovat myds laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014)
tarkoitettuja vaihtoehtorahastoja, ja molemmilla on sama vastuunalainen yhtidmies (Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy,
y-tunnus 2990792-5) ja vaihtoehtorahaston hoitaja (Taaleri Padomarahastot Oy, y-tunnus 2264327-7). Taméan
Esitteen mukaisten Syo6ttérahaston lainaosuuksien seka Kohderahaston yhtidosuuksien markkinoinnista on tehty
ilmoitus Finanssivalvonnalle vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 12 luvun 1 § :n mukaisesti ja
Finanssivalvonta on 26.4.2019 antanut Kohderahastolle ja 26.4.2019 Syéttérahastolle lain edellyttdman ilmoituksen
markkinoinnin aloittamisesta. Finanssivalvonta on liséksi hyvéaksynyt Yhtion liikkeeseenlaskeman B-sarjan
voitonjakolainan tarjousesitteen 26.4.2019.

Tama Esite on julkinen asiakirja Suomessa. Yhtio on laatinut tdman Esitteen esitteeksi Yhtion joukkovelkakirjojen
("Voitonjakolaina”) tarjoamiseksi yleisdlle Suomessa. Tassa Esitteessa esitettavét tiedot ovat perdisin Yhti6lta tai
muusta Esitteessa mainitusta lahteesta.

Tehdesséaan sijoituspaéatoksia sijoittajien tulee tukeutua omiin selvityksiinsa sijoituspéaéatdksen eduista ja riskeista.
Sijoittajien tulee luottaa ainoastaan Esitteen siséltdmiin tietoihin. Ketdéan ei ole valtuutettu antamaan mitd&n muita
kuin Esitteeseen siséltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali sellaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, on huomattava, etta
ne eivat ole Yhtion tai sen vastuunalaisen yhtiémiehen tai vaihtoehtorahaston hoitajan hyvaksymia. Tassa Esitteessa
olevat tiedot on annettu Esitteen paivamaarana. Esitteen luovuttaminen ja Esitteeseen perustuva tarjoaminen,
myyminen tai toimittaminen ei missdan olosuhteissa merkitse sité, ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut
muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa tai ovat vaikuttaneet olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen tai taloudelliseen asemaan taméan Esitteen péivamaaran jalkeen. Mikaan tassé Esitteessa esitetty ei ole
eikd mitdan téssa Esitteessa esitettya tule pitdé Yhtion lupauksena tai vakuutuksena tulevaisuudesta.

Esitetta on kuitenkin tdydennettava arvopaperimarkkinalain mukaisesti sellaisten Esitteeseen sisaltyvien virheellisten
tai puutteellisten tietojen tai olennaisten uusien tietojen osalta, jotka tulevat ilmi ennen Voitonjakolainan tarjoamisen
paattymista ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle. Tallaiset virheelliset tai puutteelliset tai olennaiset
uudet tiedot on lain mukaan ilman aiheetonta viivytysta saatettava yleison tietoon julkaisemalla Esitteen oikaisu tai
tadydennys samalla tavalla kuin Esite.

Taman Esitteen jakelu tietyisséa maissa on lain mukaan kiellettyd. Tatéa Esitettéd ei saa levittéa tai julkistaa sellaisissa
valtioissa tai hallintoalueella tai muutoin olosuhteissa, joissa se olisi lainvastaista tai edellyttéisi muun kuin Suomen
lain mukaisia toimia, mukaan lukien Yhdysvallat, Kanada, Australia, Uusi-Seelanti, Etela-Afrikka, Hongkong,
Singapore ja Japani. Taméa Esite ei muodosta tarjousta myyda tai tarjouspyyntta ostaa Yhtion joukkovelkakirjalainaa
sellaisessa valtiossa sellaiselle henkildlle, jonka osalta tarjous tai tarjouspyyntd olisi lainvastainen. Yhtiolla tai Yhtion
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edustajilla ei ole mink&anlaista oikeudellista vastuuta téallaisista rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko téllaiset
rajoitukset Yhtién lainaosuuksiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat. Yhtion joukkovelkakirjoja ei ole
rekisterdity eika tulla rekisterdiméan Yhdysvaltain arvopaperilain eikd mink&an Yhdysvaltain osavaltion
arvopaperilakien mukaisesti eika niité saa tarjota, myyda, jalleen myyda, lahjoittaa, luovuttaa, jakaa, ostaa tai siirtdé
Yhdysvalloissa tai yhdysvaltalaisille henkilgille tai tallaisten henkildiden lukuun, paitsi Yhdysvaltain ja sen
osavaltioiden arvopaperilakien sallimissa poikkeustapauksissa rekistergintivelvollisuudesta.
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Tiivistelma koostuu séaantelyn edellyttdmista tiedoista, joita kutsutaan nimella "osatekijat”. Nama osatekijat on
numeroitu jaksoittain A-E (A.1-E.7).

Tama tiivistelma sisaltaa kaikki ne osatekijat, jotka taman Esitteen alla liikkeeseen laskettavista Lainoista ja sen
Liikkeeseenlaskijasta tulee esittad. Osatekijoiden numerointi ei valttdmatta ole juokseva, koska kaikkia osatekijoita ei
arvopaperin tai Liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettdva tassa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai Liikkeeseenlaskijan luonne edellyttdisi jonkin osatekijan sisallyttdémista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseista osatekijad koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talléin osatekija kuvataan lyhyesti
ja sen yhteydessa mainitaan "ei sovellu”.

A - Johdanto ja varoitukset

Al

Varoitus

Seuraavaa tiivistelmaa ei ole tarkoitettu kattavaksi esitykseksi, vaan se on
johdanto tassa Esitteessa esitettaviin yksityiskohtaisiin tietoihin. Sijoittajien tulee
perustaa Voitonjakolainaa koskeva sijoituspaatoksensa Esitteessa esitettyihin
tietoihin kokonaisuutena. Tietyt tdssa tiivistelmassa kaytetyt termit on maaritelty
muualla tdssa Esitteessa. Mikali Euroopan talousalueella ("ETA”) nostetaan tahan
Esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi joutua
ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen
kadannoskustannuksista sen ETAN jasenvaltion lainsdadannén mukaisesti, jossa
kanne nostetaan. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat
laatineet tiivistelmén, sen kd&dnnds mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelmé on
harhaanjohtava, epéatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin
osiin tai jos siina ei anneta yhdessé Esitteen muiden osien kanssa keskeisia tietoja
auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Voitonjakolainaan.

A2

Suostumus
arvopapereiden edelleen-
myyntiin ja lopulliseen
sijoittamiseen, tarjousaika
ja suostumuksen ehdot

Ei sovellu.

B - Liikkeeseenlaskija

kotipaikka ja oikeudellinen
muoto, Liikkee-
seenlaskijaan sovellettava
laki ja Liikkeeseenlaskijan
perustamismaa

B.1 Liikkeeseenlaskijan Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky
virallinen nimi ja muu
liketoiminnassa kaytetty
toiminimi
B.2 Liikkeeseenlaskijan Liikkeeseenlaskija on Suomen lain mukaan perustettu ja toimiva

kommandiittiyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki. Kommandiittiyhtiona
likkeeseenlaskijaa koskee laki avoimesta yhtidsta ja kommandiittiyhtidsta
(389/1988). Liikkeeseenlaskija on myos laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista
(162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahasto ja sy6ttdérahasto, jonka hoitamiseen
kyseinen laki soveltuu. TAss& mainittu koskee vastaavasti Kohderahastoa.
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B.5

Kuvaus konsernista, johon
Liikkeeseenlaskija kuuluu,
ja Liikkeeseenlaskijan
asema siina

Liikkeeseenlaskija on kommandiittiyhtio, jonka ainoa vastuunalainen yhtiémies on
Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy. Liikkeeseenlaskijan ainoa &anetén yhtidbmies on
Taaleri PAdomarahastot Oy. Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy on Taaleri
Pa&omarahastot Oy:n tytéaryhtio ja kuuluu Taaleri-konserniin.

Liikkeeseenlaskija toimii Taaleri Tuulirahasto 1V Ky -nimisen vaihtoehtorahaston
syobttérahastona. Kohderahasto-syottérahasto -rakenteessa kohderahasto on
varsinainen sijoitustoimintaa harjoittava rahasto ja syottérahaston ainoana
tarkoituksena on keréaté sijoittajilta varoja kohderahastoon.
Syéttérahastorakennetta kaytetaan liikkeeseenlaskussa hallinnon helppouden ja
verotuksen selkeyden vuoksi.

Kohderahasto on kommandiittiyhti®, jonka ainoa vastuunalainen yhtidmies on
Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy. Kohderahasto on perustettu 21.3.2019 ja
perustamisen yhteydessa sen ainoaksi danettémaksi yhtiomieheksi liittyi Taaleri
P&aomarahastot Oy, joka toimii myds Kohderahaston vaihtoehtorahaston
hoitajana laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitetulla tavalla.
Taaleri Padomarahastot Oy:n aanettdman yhtiomiehen panos Kohderahastossa
on 1.000 euroa. Kohderahastoon ei ole liittynyt muita &anettdmia yhtiomiehia
Esitteen paivamaaraan mennessa.

Voitonjakolaina
minimimerkinta -
=10000€ TAALERI PAAOMARAHASTOT OY

1 = Kohderahaston ja
Sydttorahaston
I o vaihtoehtorahastojen haitaja
Syottorahaston voitonjakolainan xﬁi’;ﬁ;&iﬁa
lainaosuuden merkilsijat / Sybitorahastoissa
(merkiniasitoumukset i
kutsutaan erissd) = Omistaa 100 % Taaleri
Tuulirahasto [V GP Oy:n
1 I osakkeista

Taaleri Oyj:n tytaryhtio

|

TAALERI TUULIRAHASTO IV GP OY

Kohderahaston ja Sydtidrahaston

MUUT SIJOITTAJAT vastuunalainen yhtimies.
Muiden systiorahastojen

voitenjakolainojen lainacsuuksien

TAALERI TUULIRAHASTO IV KY
merkitsijoita. Muut syattorahastot ovat ("Kohderahasto™)
Kohderahaston 3aneftomia yhtidmienia.

TAALERI VARAINHOITO OY

Kohderahaston ja Syotiorahaston
sailytysyhteiso

- Lainan likkeeseenlaskun
PROJEKTIYHTIOT jarestaja
Sijoitukset  ———> *  Taaleri Oyjn tytaryhtio
Varojenjako s

B.6

Suurimmat
osakkeenomistajat

Kuvaus siitd, onko Liikkee-
seenlaskija suoraan tai
vélillisesti jonkun omistuk-
sessa tai maaraysvallassa
ja miké tdma taho on seka
maaraysvallan luonne

Ei sovellu, Liikkeeseenlaskija on kommandiittiyhtio.

Syéttérahaston ja Kohderahaston nimenkirjoitusoikeus on niiden vastuunalaisella
yhtidmiehelld, Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy:ll&, joka kuuluu Taaleri-konserniin.

Sek& Kohderahaston ettd Syottdrahaston vaihtoehtorahaston hoitajana toimii
Taaleri Pddomarahastot Oy, joka vastaa vaihtoehtorahastojen sijoitustoiminnasta
ja riskienhallinnasta. Taaleri Padomarahastot Oy kuuluu Taaleri-konserniin.
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B.7. Historialliset keskeiset Liikkeeseenlaskija on perustettu 21.3.2019 eika tilinpaatosta ole laadittu Esitteen
taloudelliset tiedot paivamaaradn mennessa.
Kuvaus historiallisten Kohderahasto on perustettu 21.3.2019 eika tilinpaatdsta ole laadittu Esitteen
taloudellisten tietojen paivamaaradn mennessa.
kattaman jakson jalkeen ) . . o ] o )
tapahtuneista merkittavista Kohderahasto ei ole aloittanut liiketoimintaansa Esitteen paivamaaraan mennessa.
muutoksista
likkeeseenlaskijan
taloudellisessa asemassa.

B.8 Pro forma —tiedot Ei sovellu.

B.9 Tulosennuste tai -arvio Ei sovellu.

B.10 Historiallisia taloudellisia Ei sovellu. Liikkeeseenlaskija on perustettu 21.3.2019.
tietoja koskevassa
tilintarkastuskertomuk-
sessa esitetyt muistutukset

B.34 Sijoitustavoitteet ja Syéttérahaston sijoituspolitiikka

-politiikka

Liikkeeseenlaskija sijoittaa voitonjakolainoilla kerédméansa varat aanettéman
yhtidmiehen sijoitussitoumuksena (yhtiopanoksena) Kohderahastoon.

Kohderahaston sijoituspolitiikka

Kohderahaston sijoituspolitikkana on tehd& sijoituksia suoraan tai epédsuorasti
Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin.

Kohderahaston sijoitusrajoitukset on maaritelty sen osakkaiden kesken solmitussa
rahastosopimuksessa, joka on tima Esitteen liitteen& B. Kohderahasto tulee
sijoittamaan vain Taaleri SolarWind Il SCSp-RAIF ("Taaleri SolarWind II”)
vaihtoehtorahaston osaomistamiin ja hallinnoimiin sijoituskohteisiin Suomessa
seka kassanhallintatarkoituksissa pankkitalletuksiin

Taaleri SolarWind Il on Luxemburgiin rekisterdity vaihtoehtorahasto, jonko
vaihtoehtorahastojen hoitajana toimii Taaleri-konserniin kuuluva Taaleri Energia
Funds Management Oy (y-tunnus 2833245-3) ja jonka sijoituspolitikkana on
sijoittaa uusiutuvan energian (l&hinné tuuli- ja aurinkoenergia) hankkeisiin 1&hinna
Euroopassa. Taaleri SolarwWind II:n rahastosopimuksen mukaan sijoittajat, jotka
ovat tehneet vahintédn kolmenkymmenen (30) miljoonan euron
sijoitussitoumuksen Taaleri SolarWind Il:een ("Qualified Investors”) ovat
oikeutettuja tekemdaan sijoituksia Taaleri Solarwind II:n sijoituskohteisiin samoilla
ehdoilla kuin Taaleri Solarwind II.

Taaleri Aurinkotuuli 1l Ky (y-tunnus 2959476-2, "Aurinkotuuli II”) on suomalainen
kommandiittiyhtiomuotoinen vaihtoehtorahasto, jonka vaihtoehtorahaston
hoitajana toimii Taaleri Padomarahastot Oy. Aurinkotuuli Il on Taaleri Solarwind
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Il:n &anetdn yhtidmies ja joka on tehnyt vahintaan kolmenkymmenen (30)
miljoonan euron sijoitussitoumuksen Taaleri SolarWind Il:een ja on taten
oikeutettu tekemdaan sijoituksia Taaleri SolarwWind II:n sijoituskohteisiin samoin
ehdoin Taaleri SolarWind Il:n kanssa.

Kohderahasto, Taaleri Solarwind Il ja Aurinkotuuli 1l ovat kolmikantasopimuksessa
yhteisesti sopineet, etta Taaleri SolarwWind Il antaa suostumuksensa sille, ettd
Aurinkotuuli 11 siirté& oikeutensa tehda sijoituksia Taaleri SolarWind Il:n kanssa
Kohderahastolle siltd osin kuin oikeus koskee Suomessa sijaitsevia
tuulivoimakohteita.

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta maaritelty. Kohderahastolla on
itsendinen oikeus paattaa mihin Taaleri SolarwWind Il:n Suomessa sijaitseviin
tuulivoimakohteisiin Kohderahasto haluaa sijoittaa. Kohderahaston
omistusosuuksilla sijoituskohteista ei ole rajoituksia. Kohderahasto voi olla joko
enemmistd- tai vahemmistdomistajana sijoituskohteissaan.

Kohderahaston sijoituskohteet on tarkoitus myydé portfoliokauppana tai
yksittaisina sijoituskohteina vaihtoehtorahaston hoitajan harkinnan mukaan.
Kohderahaston toimikausi on kymmenen (10) vuotta ja Kohderahastolla on
mahdollisuus jatkaa toimikautta enintdan kahdella (2) vuodella yhdessé ja
useammassa erassa.

Kohderahaston taloudelliset tavoitteet

Kohderahaston taloudellinen tulos vaikuttaa olennaisesti lainansaajan saamaan
tuottokorkoon, silla Liikkeeseenlaskijan tuotoista suurimman osan uskotaan
tulevan Kohderahaston tuotto-osuutena.

Syéttérahaston lainaosuuden haltijan tuotto tulee poikkeamaan Kohderahastoon
suoraan sijoittavan dénettéman yhtiomiehen tuotosta ja Kohderahaston
taloudellinen tavoite ei ole Sydttérahaston taloudellinen tavoite.

Kohderahaston taloudellinen tavoite lasketaan vain silté ajalta ja sille maaralle kuin
Syéttérahaston padomapanos on Kohderahaston hallinnassa ja tima saattaa
erota laina-ajasta. Lainalle voidaan maksaa tuottokorkoa kerran vuodessa, mutta
Kohderahaston varojenjako voi tapahtua muulloinkin Kohderahaston itse
paattaman aikataulun mukaisesti.

Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen hallitus on hyvaksynyt alla olevat
taloudelliset tavoitteet.

Taloudelliset tavoitteet siséltavat tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivét ole
takeita tulevasta taloudellisesta suorituskyvysta ja Kohderahaston todellinen
liketoiminnan tulos voi poiketa merkittévasti tulevaisuuteen suuntautuneiden
lausumien yhteydessa ilmaistusta. Monet tekijat, kuten "Riskitekijat -
Kohderahaston liiketoimintaan liittyvia riskitekijoita” mainitut tekijat voivat vaikuttaa
Kohderahaston tulokseen. Tassa kappaleessa mainitut taloudelliset tavoitteet ovat
vain tavoitteita, eika niita siten tule pitda ennusteina, arvioina tai laskelmina
Kohderahaston tulevasta suorituskyvysta.

Kohderahaston taloudellisena tavoitteena on saavuttaa noin 7-8 prosentin
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vuotuinen sisdisen korkokannan tuotto (Internal Rate of Return, "IRR”) palkkioiden
ja kulujen jalkeen koko sen toimikaudelta Kohderahaston toimikauden lopussa
laskettuna.

Kohderahaston taloudelliseen tavoitteeseen pdédseminen on ehdollista useille
olettamuksille, joihin siséltyy huomattavia epavarmuustekijoitd. Kohderahaston
sijoituspaatokset perustuvat investointilaskelmiin, jotka toteutuessaan johtaisivat
vahintdan Kohderahaston taloudelliseen tavoitteeseen paasemiseen.
Sijoituspaéatoksia tehtdessa Kohderahasto tekee oletuksia muun muassa
sijoituskohteiden hankinta-ajankohdista ja hankintahinnoista, sijoituskohteiden
luovutusajankohdista ja luovutushinnoista, sijoituskohteiden hankkimiseksi
saatavan vieraan paaoman ehtoisen rahoituksen saatavuudesta ja ehdoista, sekéa
edellda mainittujen kehittymisesta Kohderahaston toimikauden aikana.

Mik&li Kohderahaston sijoituspaétoksia tehtaessa kaytetyt oletukset eivéat toteudu
(kaikkien tai joidenkin sijoituskohteiden osalta) tai toteutuvat vain osittain, ei
Kohderahasto paase taloudelliseen tavoitteeseensa. Tekijoitd, jotka mahdollisesti
vaikuttavat siihen, ettd Kohderahaston investointilaskelmissa kéytetyt oletukset
eivat toteudu on mainittu kohdassa "Riskitekijat - Kohderahaston liiketoimintaan
liittyvia riskitekijoita”.

Kohderahaston liiketoiminnan menestymisen ja taloudellisen tavoitteen
saavuttamisen kannalta keskeisia seikkoja ovat muun muassa Kohderahaston
sijoituskohteiden valitsemisessa onnistuminen, sijoituskohteiden
rakentamisvaiheessa onnistuminen, sijoituskohteiden pitovaiheessa onnistuminen
— mukaan lukien muun muassa sijoituskohteiden, hallinnointi ja yllépito — seka
sijoituskohteista irtautumisessa onnistuminen, mukaan lukien irtautumisen ajoitus
ja sijoituskohteista saatava luovutushinta.

Kohderahaston liiketoiminnassa menestyminen ja taloudellinen tavoite perustuvat
liséksi lukuisille olettamille, kuten muun muassa olettamille sahkon hinnasta
Suomessa, tuulisuudesta tietyssé kohtaa Suomea, Suomen talouden kehityksesta,
inflaation kehittymisesta, yleisen korkotason muutoksista ja valuuttakursseista
seka naiden kehityksesté Kohderahaston toimikauden aikana. Néiden
taloudellisten tavoitteiden pohjana olevat olettamat eivat valttaméatta osoittaudu
oikeiksi ja siitd sekd muun muassa kohdassa "Riskitekijat - Kohderahaston
liketoimintaan liittyvia riskitekijoitd” mainituista seikoista johtuen Kohderahaston
todellinen tulos voi poiketa merkittéavasti Kohderahaston taloudellisesta
tavoitteesta.

B.35

Lainanoton ja
velkaantuneisuuden
enimmaismaarat

Lainan enimmaisméaéra on sata (100) miljoonaa euroa. Lainaehdot rajoittavat
Liikkeeseenlaskijan oikeutta ottaa muuta lainaa (muun lainan ottaminen johtaisi
ehtojen mukaan lainan ennenaikaiseen eraantymiseen) kuin Lainan kanssa
olennaisesti samoilla ehdoilla liikkeeseen lasketun B-sarjan voitonjakolainan
(enimmaismaéaraltéan 20 miljoonaa euroa).

Kohderahasto ja/tai sen sijoituskohteena oleva yhtid voi ottaa vierasta pddomaa
sijoitustoimintaansa varten normaalien liiketaloudellisten periaatteiden mukaisesti.

Kohderahasto ja/tai sen sijoituskohteena oleva yhtio voi ottaa vierasta padomaa
enintaan i) 80 prosenttia yksittaiseen sijoituskohteeseen sitoutuneen pddoman
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madarasta ja ii) 70 prosenttia kaikkien Kohderahaston lainanottohetkella
omistamien sijoituskohteiden yhteenlasketusta sijoituskohteisiin sitoutuneesta
padoman maarasta. Vieraalla pAdomalla tarkoitetaan tdsséd Kohderahaston tai sen
sijoituskohteena olevan yhtitn taseessa olevaa korollista vierasta padomaa, joka
on konkurssissa etuoikeusasemaltaan parempi kuin Sybéttérahaston (ja sen
muiden danettdmien yhtiomiesten) tekema sijoitus Kohderahastoon tai
Kohderahaston tekema sijoitus sijoituskohteeseen. Kohderahasto voi toimia sen
sijoituskohteena olevan yhtion lainan takaajana.

B.36 Liikkeeseenlaskijan Liikkeeseenlaskija on Suomen lain mukaan perustettu ja toimiva
lainsdddanndéllinen asema kommandiittiyhti6, jonka kotipaikka on Helsinki. Kommandiittiyhtiona
ja perustamismaan likkeeseenlaskijaa koskee laki avoimesta yhtidsta ja kommandiittiyhtiosta
saantelyviranomaisen nimi | (389/1988). Liikkeeseenlaskija on myods laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista
(162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahasto ja syéttdérahasto, jonka hoitamiseen
kyseinen laki soveltuu. Tassa todettu koskee vastaavasti Kohderahastoa.
Liikkeeseenlaskija ja Kohderahasto ovat laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista
tarkoitettuja vaihtoehtorahastoja ja niiden hoitaja, Taaleri PAdomarahastot Oy, on
kyseisen lain mukainen vaihtoehtorahaston hoitaja, joka kuuluu Finanssivalvonnan
valvottaviin.
B.37 Paapiirteittdinen kuvaus Lainaa tarjotaan Suomessa yleisolle merkittavaksi.
tyypillisesta sijoittajasta,
jolle Liikkeeseenlaskijan Laina soveltuu sijoituskohteeksi vain sijoittajille, jotka haluavat sijoittaa valillisesti
palvelut on suunnattu Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin ja jotka sietavat
tiivistelmén kohdassa D.2 eritellyt riskitekijat.
B.38 Sijoituksia koskevat Syéttérahasto sijoittaa varojaan vain Kohderahaston yhtidmiesosuuteen ja

rajoitukset (yli 20 %
varoista toiseen
yhteissijoitusyritykseen)

Suomessa toimiluvan saaneiden talletuspankkien pankkitalletuksiin.

Liikkeeseenlaskijan sijoitussitoumus Kohderahastoon kutsutaan erissé
Kohderahaston tarpeiden mukaan. Liikkeeseenlaskijan sijoitussitoumuksen
(yhtidpanoksen) maara Kohderahastossa tulee vastaamaan lainan maaraa.

Kohderahasto voi sijoittaa varojaan suoraan tai epasuorasti vain Suomessa
sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin ja liketoiminnan edellyttdméassa
maaérin pankkitalletuksiin.

Sijoituksia voi tehda vain sijoituskauden aikana. Sijoituskausi paattyy
lahtdkohtaisesti viidentena (5) vuosipaivana siitéa, kun Kohderahastoon
hyvaksyttiin Taaleri Padomarahastot Oy:n jalkeen ensimmainen &anetdn
yhtidmies. Sijoituskautta voidaan jatkaa kuitenkin enintdan kahdella (2) vuodella.
Sijoituskauden paattyminen ei rajoita Kohderahaston varojen sijoittamista sellaisiin
sijoituskohteisiin, joista on tehty sijoituspaatds tai solmittu aiesopimus tai
hankintasopimus tai saatu yksinoikeus ennen sijoituskauden péattymista.

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta méaaritelty. Kohderahasto voi sijoittaa
sijoitussitoumuksensa ilman prosentuaalisia rajoituksia.

Tassa Esitteessa ja tassa tiivistelmassa on soveltuvin osin annettu
Kohderahastosta vastaavat tiedot kuin Syéttérahastosta.
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B.39 Sijoituksia koskevat Ks. B.38
rajoitukset (yli 40 %
varoista toiseen
yhteissijoitusyritykseen)
B.40 Liikkeeseenlaskijan Kohderahaston ja Syéttdrahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja Taaleri

palveluntarjoajat ja
palkkioiden
enimmaismaarat

Paaomarahastot Oy perii Syéttérahaston Kohderahastoon tekemaan aanettéman
yhtiomiehen yhtidpanokseen kohdistuen jaljempéana eritellyt palkkiot
Kohderahastolta.

Yhtid perii Lainaosuuden merkitsijaltd merkintapalkkiona kaksi (2) prosenttia
Lainaosuuden nimellisarvoisesta maarasta. Merkintapalkkio ei sisélly
Lainaosuuden nimellisarvoiseen maaraan. Merkintapalkkio on maksettava Yhtién
vaihtoehtorahastojen hoitajan Taaleri Padomarahastot Oy:n erikseen antamien
ohjeiden mukaisesti yhdessa tai useammassa erassa.

Kohderahaston toimikauden aikana Taaleri Padomarahastot Oy perii
Kohderahastolta kiinted& hallinnointipalkkiota Lainaosuuksiin kohdistuen 0,80 %
p.a.i

Kiinted hallinnointipalkkio laskettuna

i. Kohderahaston sijoituskohteisiin sitoutuneista Kohderahaston
sijoitussitoumuksista ennen Kohderahaston sijoituskohteiden
ensimmaista arvonmadritysta

ii. Kohderahaston sijoituskohteiden ensimmaisen ulkopuolisen
arvonmaarityksen jalkeen arvonmaérityksen mukaisesta velattomasta
arvosta (sis. korolliset velat) Kohderahaston suhteellinen omistusosuus
sijoituskohteista huomioiden.

Tama kiinte& hallinnointipalkkio peritédan siité suhteellisesta osasta, joka vastaa
Syéttérahaston Kohderahastoon tekeman yhtidpanoksen osuutta kaikista
Kohderahaston yhtidpanoksista. Hallinnointipalkkio peritdén etukéateen neljasti
vuodessa kolmen kalenterikuukauden ajalta laskettuna.

Kohderahaston toimikauden lopussa Taaleri Padomarahastot Oy:ll& on oikeus
peria tuottopalkkio, mikali sen perimisen edellytykset tayttyvat.

Kohderahaston toimikauden lopussa Taaleri Padomarahastot Oy:lla on oikeus
peria tuottopalkkio, siltd osin kuin Kohderahaston Syéttérahastolle maksetuille
sijoitussitoumuksille laskettu vuotuinen sisdisen korkokannan tuotto (Internal Rate
of Return, "IRR”) ylittda seitseman (7) prosenttia p.a. (jaliempana "Aitakorko”).
Tuottopalkkio lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

T T
Tuottopalkkio = 20% X max ({ Z Tulo, x (1 + r)T‘t] - [z MS, x (1+ r)T_t“;O)
t=0 t=0

MSt = Maksetut Sijoitussitoumukset hetkella t
Tulot = Toimikauden aikana saatu tulo hetkella t
r = Aitakorko, % p.a.
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T = Toimikauden pituus
t = Tulojen ja maksettujen sijoitussitoumusten ajankohta, vuotta toimikauden
alusta

Tuottopalkkion méara on kaksikymmenté (20) prosenttia Aitakoron ylittavasta
tuotosta. Tuottopalkkio peritdén ja veloitetaan Kohderahaston purkamisen
yhteydessa.

Pankkitalletuksiin tehtévista sijoituksista peritddn normaalit talletuspankkien
perimat tilinkayttémaksut.

B.41 Sijoitusten hoitajan, Kohderahaston ja Sy6ttérahaston vaihtoehtorahaston hoitaja on Taaleri
sijoitusneuvojan, P&adomarahastot Oy.
sdilyttajan, edunvalvojan ) o o ) o
tai muun asiamiehen Ko‘r?d?rahaston !a Syottorfa.l.haston se.ulytysyhtelsjoha toimii Taaleri Varainhoito Oy.
henkilsllisyys ja Syottérahasto ei maksa sailytysyhteisdlle palkkioita.
oikeudellinen asema Lainaehtojen mukaisena Sijoittajien Asiamiehena toimii Nordic Trustee Oy.
(mukaan lukien
mahdollinen
sdilytysjarjestelyiden
delegointi)

B.42 Yhteissijoitusten Sy6ttérahaston voitonjakolainan arvo ja Kohderahaston arvo méaéaritetaan
nettovarojen maarittely ja vahintédén kerran vuodessa kunkin kalenterivuoden lopussa ja julkaistaan
ilmoittaminen sijoittajille sijoittajille seuraavan kalenterivuoden helmikuun loppuun mennessé internetsivulla

www.taaleri.com/fi/tuulilV.

B.43 Ristikkaiset vastuut Ei sovellu.

B.44 Liikkeeseenlaskijan Ei sovellu.
viimeisin tilinpaatos

Liikkeeseenlaskijan ensimmaéinen tilikausi paattyy 31.12.2019.

B.45 Sijoitussalkku Syé6ttdrahasto ei ole toistaiseksi tehnyt (eik& ennen Lainojen liikkeeseenlaskua

tee) sijoitusta Kohderahastoon.

B.46 Yksittaisen arvopaperin Kohderahastolla ei ole vield nettoarvoa.

tuorein nettoarvo

Syéttérahastolla ei ole viela nettoarvoa.

Lainaa tai osuuksia Kohderahastossa ei tulla hakemaan kaupankaynnin kohteeksi
saannellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmaan, jolla
Lainaosuudelle (tai yhtidosuudelle Kohderahastossa) syntyisi markkinahinta.
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Cl1

Tarjottavien
arvopapereiden tyyppi ja
laji

Arvopaperityyppi: Joukkovelkakirja
Lainan tunniste: ISIN-koodi FI4000383971.:

TAALERI TUULIRAHASTO IV OMISTAJAT KY:N A-SARJAN
VOITONJAKOLAINA

Lainaosuuden yksikkdkoko: 1 euro

Laina on haltijavelkakirjamuotoinen ja siihen ei sisally luovutusrajoituksia.
Lainaosuuksista ei anneta erillisia todistuksia vaan ne merkitaan
Liikkeeseenlaskijan (tai sen sailytysyhteison) yllapitdmaan velkojien luetteloon.

Cc.2

Liikkeeseenlaskun valuutta

Euro

C5

Kuvaus arvopapereiden
vapaata luovutettavuutta
koskevista rajoituksista

Lainaosuudet ovat haltijavelkakirjoja ja vapaasti luovutettavissa sen jalkeen, kun
ne on kirjattu lainaosuudenhaltijoiden rekisteriin.

C.8

Arvopapereihin liittyvat
oikeudet/etuoikeusjarjestys

Liikkeeseenlaskija ei ole laskenut liikkeeseen muita arvopapereita kuin Lainan ja
olennaisesti samoilla ehdoilla liikkeeseen lasketun B-sarjan voitonjakolainan.
Lainalla on sama etuoikeus Yhtion varoihin kuin muilla Yhtion vakuudettomilla
veloilla mukaan lukien B-sarjan voitonjakolaina.

Liikkeeseenlaskijan yhtiomiesten oikeutta saada yhtidpanoksensa palautettua on
rajoitettu.

Lainalla ei ole varsinaista laina-aikaa, vaan takaisinmaksu on sidottu
Kohderahaston lopulliseen varojenjakoon. Jos Liikkeeseenlaskijalla ei ole tallgin
riittavia varoja kertyneiden korkojen suorittamiseen ja/tai Lainan pddoman
takaisinmaksuun, Lainaosuuksien haltijoilla ei ole oikeutta vaatia
Liikkeeseenlaskijalta suoritusta. Lainan koron kertyminen ja suorittaminen on
sidottu Liikkeeseenlaskijan tulokseen ja Liikkeeseenlaskijan Kohderahastosta
saamaan varojenjakoon. Asiaa on kuvattu tarkemmin alla kohdassa C.15.

Liikkeeseenlaskija on solminut sopimuksen Nordic Trustee Oy:n kanssa Lainan
ehtojen mukaisena sijoittajien asiamiehena toimimisesta. Lainan merkitsijat
valtuuttavat merkinnén yhteydessa Sijoittajien Asiamiehen toimimaan
edustajanaan mm. velkojien kokouksessa. Sijoittajien Asiamiehen tehtavana on
muutoinkin valvoa, etta Liikkeeseenlaskija noudattaa Lainan ehtoja.

clu

Listalleotto

Ei sovellu. Voitonjakolainan Lainaosuuksia ei haeta julkisen tai monenkeskisen
kaupankaynnin kohteeksi.

C.15

Kuvaus siita, kuinka kohde-
etuuden arvo vaikuttaa
sijoituksen arvoon

Lainalle ei makseta kiinteaa korkoa.

Lainalle maksetaan tuottokorkoa, joka perustuu Liikkeeseenlaskijan tulokseen
lainaehdoissa méaritellylla tavalla. Liikkeeseenlaskijan tulos riippuu sen
sijoitustoiminnasta (ts. ensisijaisesti sen Kohderahastoon tekemasta sijoituksesta).
Tuottokoron koronmaksupdivéa on kerran vuodessa. Tuottokorkoa voidaan maksaa
koronmaksupaivana vain, mikali Kohderahasto on tehnyt voitollisen tilinpaatéksen
koronmaksupaivaa edeltavalta tilikaudelta ensimmaisen kerran aikaisintaan
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vuonna 2020. Korkoa voidaan padomittaa tai sen maksua lykata lainaehtojen
mukaisesti muun muassa Kohderahastolta saaduista varoista riippuen.

Lainaehtojen mukaisesti Lainaa voidaan lyhentaa kokonaan tai osittain vuosittain.
Lainaa ei voida kuitenkaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin ennen kuin
Kohderahasto on irtautunut kaikista sijoituskohteistaan ja jakanut
Liikkeeseenlaskijalle kaikki Liikkeeseenlaskijalle Kohderahastoa koskevien
sopimusten mukaisesti jaettavaksi kuuluvat varat ("Kohderahaston lopullinen
varojenjako”).

Lainalla ei ole kiinteda eréapaivaa. Viimeistaan Kohderahaston lopullista
varojenjakoa seuraavan tilikauden koronmaksupaivana Liikkeeseenlaskijan on
suoritettava mahdollinen kertynyt ja suorittamatta jaanyt korko seka maksettava
takaisin maksamaton Lainan pddoma. Silté osin kuin Liikkeeseenlaskijalla ei tallgin
ole riittavia varoja kertyneiden korkojen ja maksamattoman Lainan pddoman (ml.
mabhdollisesti lainaehtojen mukaisesti padomitettu korko) maksuun Lainaosuuksien
haltijoille, katsotaan Laina kuitenkin lopullisesti erdantyneiksi eik& Lainaosuuksien
haltijoilla ole oikeutta vaatia Liikkeeseenlaskijalta maksamatonta Lainan paddomaa
tai kertynytté korkoa eika Liikkeeseenlaskijalla tai sen yhtidmiehilla ole vastuuta
niitd suorittaa edellyttden, ettd Liikkeeseenlaskija on kayttanyt Kohderahastolta
saamansa varat kokonaisuudessaan Lainaosuuksien haltijoille tehtaviin
suorituksiin.

Lainaosuuksien takaisinmaksu ja tuotto riippuvat Liikkeeseenlaskijan
Kohderahastoon tai pankkitalletuksiin tekemien sijoitusten tappiollisuudesta tai
tuotosta. Kohderahastoon tehtévan sijoituksen tappiollisuuden tai tuoton
vaikutuksen arvioidaan olevan Lainaosuuksille saatavan tuoton kannalta
merkityksellisin.

Kohderahaston arvo puolestaan on riippuvainen sen sijoituskohteiden eli
tuulivoimakohteiden ja/tai -hankkeiden onnistumisesta ja niista irtautumisesta
kannattavasti.

Lainaosuuksille maksettavan tuottokoron mééra ja ajoitus samoin kuin
Lainaosuuksien pddoman takaisinmaksun ajoitus ovat epavarmoja ja riippuvaisia
yllakuvatusta Kohderahaston sijoitustoiminnan tuloksesta ja sen perusteella
Kohderahaston suorittamasta varojenjaosta Syéttérahastolle.

Mikali Kohderahaston liiketoiminnan riskit toteutuvat suurimmillaan, johtaa se
siihen, ettd Lainaosuuksille ei makseta tuottokorkoa ja Lainaosuuksiin sijoittanut
menettda koko niihin sijoittamansa padoman.

C.16

Johdannaisarvopapereiden
paattymispaiva tai erapaiva
- toteutuspaiva tai
viimeinen arvostuspaiva

Lainalla ei ole kiinteda erapaivaa vaan takaisinmaksu riippuu kohdassa C.15
todetun mukaisesti Kohderahaston lopullisesta varojenjaosta. Kohderahaston
toimikausi kestaa arviolta vuoteen 2029 asti, mutta sitd voidaan pidentaa sen
vastuunalaisen yhtiémiehen paatoksella (yhdessa tai useammassa erassa)
enintdan kahdella (2) vuodella. Toimikausi voi paattya aiemminkin ja toimikautta
voidaan pidentéaa edella mainitusta syysta Kohderahaston sopimuksia
muuttamalla.
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Cc.17 Kuvaus Ei sovellu.
johdannaisarvopapereiden
selvitysmenettelysta
C.18 Kuvaus siitd, miten Ks. C.15
johdannaisarvopaperista
saadaan tuottoa
C.19 Kohde-etuuden Syéttérahasto sitoutuu Kohderahaston aanettdomana yhtiomiehena suorittamaan
toteutushinta tai lopullinen Kohderahastolle Lainan maaraa vastaavan yhtiopanoksen. Kohderahastoon
arvostushinta tehtavaan sijoitukseen ei liity arvostusmenettelyd, jonka perusteella
Kohderahaston aanettdmien yhtiémiesten suhteelliset taloudelliset oikeudet
madraytyisivat, vaan Kohderahaston aanettomien yhtiomiesten suhteelliset
taloudelliset oikeudet maaraytyvat niiden yhtidpanosten euromaarien suhteessa.
C.20 Kuvaus kohde-etuuden Syéttdrahaston osuus Kohderahastossa on aanettdméan yhtiomiehen osuus
tyypista ja siitd, mista kommandiittiyhtiossa siihen liittyvine oikeuksineen. Kohderahaston saannét
kohde-etuutta koskevia (yhtibmiesten vélinen rahastosopimus) sekd Kohderahastosta ja
tietoja voi saada. Liikkeeseenlaskijasta tehty PRIIPS-asetuksen (1286/2014EY) mukainen
avaintietoasiakirja ovat saatavilla merkintapaikoista.
Syé6ttérahaston voitonjakolainan arvo ja Kohderahaston arvo maaritetaan
vahintéan kerran vuodessa kunkin kalenterivuoden lopussa ja julkaistaan
sijoittajille seuraavan kalenterivuoden helmikuun loppuun mennessa internetsivulla
www.taaleri.com/fi/tuulilV.
D - Riskit
D.2 Liikkeeseenlaskijaan Erityisesti Kohderahaston liiketoimintaan (ja véalillisesti vastaavasti

liittyvat riskit

Syottérahastoon ja Lainaosuuksiin) liittyvia riskeja:

o Kohderahaston sijoituskohteiden mahdollisesti tulevaisuudessa solmimat
pitkaaikaiset kiinteat sahkénmyyntisopimukset voivat osoittautua
Kohderahaston toiminnan kannalta ep&edullisiksi;

o Kohderahaston sijoituskohteiden omistamien tuulivoimaloiden tekninen
kayttoika on korkeampi kuin kiinteéhintaisen sahkdnmyyntisopimuksen
pituus;

o Velkarahoituksen kayttdminen lisaa riskid Kohderahaston yhtidpanosten (ja
Syéttérahaston Kohderahastoon tekemén sijoituksen) menettamisesta tai
tappiollisuudesta, mik& puolestaan vaikuttaa vastaavasti Lainalle tehtéviin
suorituksiin; velkarahoituksen saatavuus ja hinta voi vaihdella;

e Sahkdverkkoon liittymiseen liittyy kustannus- ja viivastysriskeja;

e S&hkon hintavaihtelut voivat vaikuttaa Kohderahaston ja Lainaosuuksien
tuottoihin;

e Tuuliolosuhteiden aiheuttamat tuotantomaarien vaihtelut vaikuttavat
Kohderahaston tuottoihin;
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Kohderahaston sijoitustoimintaan liittyvan lainsdadannon ja
oikeuskaytannoén muutokset voivat olla epaedullisia;

Teknologisten valintojen optimointi, tuulivoimalatoimittajan tai
tuulivoimalamallin valinta voi epaonnistua;

Tuulivoimahankkeisiin liittyy projektiriskeja, jotka voivat olla kumulatiivisia;
suuriin projekteihin liittyy yleensd enemman riskeja kuin pienikokoisiin
projekteihin;

Tuulivoimahankkeiden suunnitteluun, toteuttamiseen, myymiseen ja
ostamiseen liittyy epavarmuuksia;

Kohderahaston sijoituskohteet ovat riippuvaisia tuotteiden ja palvelujen
toimittajista;

Tuulivoimaloiden kayttd- ja yllapitokustannukset saattavat olla ennakoitua
suurempia;

Kohderahaston sijoituskohteet kohtaavat kilpailua séhkdn
tuulivoimatuotannon arvoketjun eri vaiheissa olevilta toimijoilta;

Tuotantosuunnitteluun liittyy tasesahkoriski, joka voi toteutuessaan
aiheuttaa lisakustannuksia;

Katkokset ja hairiot voivat hairitd séhkdntuotantoa;

Kohderahaston sijoituskohteiden asiakassuhteisiin liittyy riski vastapuolen
kyvysta tayttdd sopimusvelvoitteensa;

Sijoituskohteiden eri omistajien valille voi syntya intressiristiriitoja ja
my&hemmaét rahoituskierrokset saattavat heikentdd Kohderahaston
asemaa;

Korkojen nousu voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston sijoituskohteiden
arvoon ja aiheuttaa Kohderahastolle haasteita irtautua sijoituskohteista
tulevaisuudessa;

Kohderahaston menestys riippuu sen kyvysta neuvotella tarvittavasta
velkarahoituksesta ja sen ehdoista. Velkarahoituksen kayttdminen liséa
riskid Kohderahaston sijoituskohteiden arvon alenemisesta seké
Kohderahaston yhtidpanosten (ja Syéttdérahaston Kohderahastoon
tekeman sijoituksen) menettamisesta tai tappiollisuudesta, mik&
puolestaan vaikuttaa vastaavasti Lainaosuuksille tehtéviin suorituksiin;

Kohderahaston sijoituskohteiden budjetoidut tuotto- ja kulutasot eivat
toteudu Kohderahaston toimikauden aikana;

Kohderahaston menestys riippuu Kohderahaston sijoitusstrategiaan ja
tuottotavoitteeseen parhaiten sopivien sijoituskohteiden [6ytymisesta;

Kohderahaston sijoituskohteiden sijaintien houkuttelevuus voi laskea
Kohderahaston toimikauden aikana;

Sijoituskohteita realisoitaessa kauppasopimuksiin voi sisdltyd myyjan
vastuita ja tdhan sisaltyvid sulkutilivaatimuksia;
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e Kohderahaston sijoituskohteiden hankintaan ja rakennuttamiseen voi liittya
viivastymiseen, odottamattomiin kustannuksiin tai piileviin virheisiin seka
pilaantumiseen ja ymparistévastuisiin liittyvia riskeja;

e Kohderahaston sijoituskohteiden valmistumiseen liittyy riski lakoista ja
muista tydmarkkinatoimista;

¢ Ulkoinen tapahtuma ja vahingot voivat vaikuttaa negatiivisesti
Kohderahaston sijoituskohteiden kaytettavyyteen ja kassavirtoihin. On
mahdollista, ettd Kohderahaston sijoituskohteiden vakuutusturva ei kata
riittavasti kaikkia riskeja ja onnettomuuksia tai ole muutoin riittdva kaikissa
tilanteissa;

e Kohderahaston sijoituskohteiden arvostukseen sisaltyy tietyssa maarin
epavarmuutta;

e Kohderahaston irtautuessa sijoituskohteistaan niiden myynti voi vaikeutua,
mikali markkinoilla ei ole tarpeeksi likviditeettid tai markkinoilla esiintyy
hairioita;

e Kohderahasto on riippuvainen sijoitustoiminnassaan Taaleri Solarwind Il:n
avainhenkiloista;

e Taaleri PAdomarahastot Qy:n ja/tai Taaleri -konsernin maineen
heikentyminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston liiketoimintaan;

e Kohderahaston toimialalla vallitseva kilpailu alan muiden toimijoiden
kanssa voi vaikuttaa merkittavasti sijoituskohteista saatavaan tuottoon;

e Oikeudenkaynnit ja muut viranomaismenettelyt voivat vaikuttaa haitallisesti
Kohderahaston liiketoimintaan;

¢ Kassanhallintovalineina kaytettaviin pankkitalletuksiin siséltyy
vastapuoliriski.

Kohderahastoon sekd Kohderahaston ja Syo6ttérahaston rakenteeseen liittyvia
riskitekijoitd ovat muun muassa:

¢ Kohderahaston toiminta on riippuvainen avainhenkilgista, joiden
menettdminen tai puuttuminen voivat vaikuttaa sijoitustoiminnan
hoitamiseen ja vélillisesti Lainaosuuksille palautettavien varojen maéraéan
jaltai tuottoon;

e Taaleri-konsernin muista toiminnoista ja Kohderahaston palkkiorakenteista
voi syntya Kohderahaston toimintaan vaikuttavia intressiristiriitoja;

o Kohderahaston vastuunalaisen yhtiémiehen ja/tai vaihtoehtorahaston
hoitajan vaihtuminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan;

o Kommandiittiyhtimuotoisiin rahastoihin voi liittyé oikeudellisia
epavarmuuksia,;

¢ Kohderahastoon liittyvat vastuuehdot voivat rasittaa Kohderahaston (ja
vdlillisesti Lainaosuuksien) tuottoa;

¢ Kohderahaston palkkiorakenne voi motivoida riskipitoisten sijoitusten
tekemiseen;
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e Sijoittajilla ei ole ollut edustajaa Kohderahastoa ja Syéttérahastoa
koskevien ehtojen laadinnassa;

e Kohderahaston lopullinen koko voi vaikuttaa Kohderahaston sijoitusten
hajautukseen tai toisaalta siihen, tuleeko Kohderahaston koko padoma
sijoitettua;

e Kohderahastoon mydhemmin sijoituksensa tekevét sijoittajat voivat paasta
osallistumaan sijoitustoimintaan kdypaa arvoa alemmalla arvostuksella;

e Mahdollisilla riidoilla ja oikeudenkaynneilla voi olla negatiivinen vaikutus;

e Kohderahaston &anettdméan yhtiomiehen maksulaiminlyonti voi vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston toimintaan;

e Oikeudelliset ja saantelylliset epavarmuudet ja muutokset voivat olla
Kohderahaston ja Sy6ttérahaston rakenteiden kannalta haitallisia ja liséksi
vaihtoehtorahastoja koskevaan saantelyyn liittyy tulkinnanvaraisuuksia ja
ne poikkeavat sijoitusrahastoista;

e Verotukseen liittyvilla tulkinnoilla ja verotussaantéjen ja kaytannon
muutoksilla voi olla haitallisia vaikutuksia;

D.3

Arvopapereihin liittyvat
riskit

Lainaosuuksiin liittyvia riskejé ovat muun muassa:

e Syottérahaston liikkeeseen laskemat voitonjakolainat eli Lainaosuudet
eivat niiden poikkeukselliset piirteet huomioiden valttamatta sovellu
sijoituskohteiksi kaikille sijoittajille;

e Syottérahaston liikkeeseen laskemille Lainaosuuksille ei ole takausta tai
vakuutta;

e Syodttérahasto on yhta tarkoitusta varten perustettu yhti®, jonka varallisuus
on rajattua ja jonka yhtiomiesten vastuuta on rajattu;

e Lainaosuuksien eraannyttamista koskevilla ehdoilla on rajallinen merkitys,
koska Syéttdrahaston ja niiden vastuunalaisten yhtidmiesten vastuuta on
rajoitettu, Syottérahaston varallisuus on rajattu ja korkotuotto on sidottu
Syéttérahaston tulokseen;

e Lainaosuuden takaisinmaksu ja sen ajoitus ja vastaavasti korkotuoton
maéra ja ajoitus ovat epavarmoja ja vaihtelevia, koska takaisinmaksu on
sidottu Kohderahastolta saataviin eriin ja koska Lainaosuuksille
maksettava tuottokorko riippuu Syéttérahaston tuloksesta ja korkoa
voidaan paaomittaa tai sen maksua lykata.

e Lainaosuuksiin tehtavan sijoituksen kestoaikaa ei ole ennalta maaratty ja
sijoituksen rahaksi muutettavuus on heikko;

e Sijoituskohteiden luonteesta johtuen arvostus ei valttamatta vastaa
lopullista myyntiarvoa;

e Vaihtoehtorahaston hoitaja tekee sijoituksia koskevat paatokset ja
Lainaosuuksien haltijoiden vaikutusmahdollisuudet ovat rajoitettuja myods
Kohderahaston sopimuksia muutettaessa, vaikka muutokset vaikuttavat
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valillisesti myds Lainaosuuksiin. Lainaosuuksien haltijoiden intressit voivat

erota Kohderahaston muiden sijoittajien intresseista;

e Lainaosuuden haltijoiden oikeudet ovat riippuvaisia lainaehtojen mukaisen

Sijoittajien Asiamiehen toimenpiteista;

e Syodttérahasto pidattaa oikeuden perua lainojen liikkeeseenlaskun

kokonaan tai osittain tietyissa olosuhteissa;

e Lainaosuudella ja Syéttérahastolla ei ole luottoluokitusta;

e Lainaehtoihin voidaan tehda muutoksia Lainaosuuden haltijoiden

enemmistopaatoksella.

D.6 Varoitus riskistd menettaa Lainaosuuksiin sijoittavilla sijoittajilla on riski menettaa sijoituksensa koko arvo tai
sijoituksen koko arvo tai osa siita seka Lainaosuuksien merkinnan yhteydessa maksettu merkintapalkkio.
osa

E - Tarjous

E.2b Syyt tarjoamiseen ja Laina lasketaan liikkeelle mahdollistamaan Lainaan sijoittaville valillisesti sijoitus
varojen kayttd, jos muu Suomessa tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin sijoittavaan Kohderahastoon.
kuin voiton tavoittelu ja/tai ) i o o . ) ) o
tietyilta riskeilta L.|_|k!<eeseenlaskua 9n en_tylsyhtlo., jonka am.oana t.ark0|_tuksena on ede.IIa mainitun
suojautuminen sijoituksen mahdollistaminen. Lainaosuuksien tarjpamisen syyna on siten

rahoituksen hankkiminen Liikkeeseenlaskijalle, jotta se voisi tehda sijoituksen
Kohderahastoon.
Lainaosuuksien tarjoamisen syyna on liséksi Kohderahaston varainhankinta.

E.3 Tarjousehdot Lainan nimi Taaleri Tuulirahasto 1V Omistajat Ky

Lainan merkintapaikat

Lainaosuuksien maara

Lainaosuuksien
vahimmaismerkinta

Lainan merkintaaika

Liikkeeseenlaskuhinta

Merkinnan maksu

Takaisinmaksupaiva(t)

A-sarjan voitonjakolaina
Taaleri Varainhoito Oy:n toimipisteet

enintdan 100.000.000 kpl

10.000 euroa

6.5.2019 — 30.12.2019
6.5.2019 — 30.9.2019 sata (100) prosenttia;

1.10.2019 lukien sata (100) prosenttia
Lainaehtojen 6 kohdan mukaisella 8 % p.a.
Tasauskoron mukaisella maaralla lisattyna

Yhtion vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri
Padomarahastot Oy:n ohjeiden mukaan
Kohderahaston tekemien padomakutsujen
mukaisesti.

Lainaehtojen mukaisesti Lainaa voidaan
lyhenta& kokonaan tai osittain vuosittain.
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Lainalla ei ole kiinteda erapaivaa. Tasta ja
takaisinmaksua koskevista rajoituksista ks.
tarkemmin kohta C.15 ylla.

Korko Liikkeeseenlaskijan tulokseen sidottu. Ks.
tarkemmin kohta C.15 yll&.

E.4

Liikkeeseenlaskuun liittyvat
olennaiset intressit,
mukaan lukien eturistiriidat

Lainan liikkeeseenlasku on Taaleri Oyj:n konserniyhtididen intressissa, koska
likkeeseenlasku kasvattaa Liikkeeseenlaskijan Kohderahastoon tehtavaksi aiotun
sijoituksen myo6ta Kohderahaston padomaa seka Taaleri-konsernille kertyvia
palkkioita.

Lainan liikkeeseenlaskun jarjestéja Taaleri Varainhoito Oy toimii myds sekéa
Kohderahaston etté Liikkeeseenlaskijan séilytysyhteisoné ja vastaa Lainan
myynnista.

Kohderahasto voi sijoittaa vain Taaleri Solarwind 11 SCSp-RAIF:n tarjoamiin
sijoitusmahdollisuuksiin Suomessa sijaitsevissa tuulivoimakohteissa ja/tai
-hankkeissa. Taaleri SolarWind Il SCSp-RAIF on Taaleri Energia Funds
Management Oy:n hoitama Luxemburgiin rekisterdity vaihtoehtorahasto. Taaleri
Energia Funds Management Oy on Taaleri-konserniin kuuluva
vaihtoehtorahastojen hoitaja. Sijoitusmahdollisuutta tarjotaan Kohderahastolle,
koska Kohderahastolle on siirretty Taaleri Solarwind Il SCSp-RAIF:n &anettdman
yhtiémiehen Taaleri Aurinkotuuli 1l Ky:n oikeus sijoittaa Taaleri Solarwind 1l SCSp-
RAIF:n sijoituskohteisiin. Taaleri Aurinkotuuli Il Ky on suomalainen
vaihtoehtorahasto, jota hoitaa Taaleri PAdomarahastot Oy.

Oltavan Tuulipuisto Holding Ky, johon Kohderahasto aikoo sijoittaa, mikali Taaleri
SolarWind Il SCSp-RAIF téllaista sijoitusmahdollisuutta sille tarjoaa, on Esitteen
paivamaaralla Taaleri-konsernin 100-prosenttisesti hallinnoima ja omistama
kommandiittiyhtio, joka omistaa vélillisesti Oltavan tuulipuistohankkeen. Sen
vastuunalaisena yhtiémiehena toimii Oltavan Tuulipuisto GP Oy ja aénettominé
yhtiomiehina Taaleri PAdomarahastot Oy ja Taaleri Sijoitus Oy. Kohderahasto
aikoo ostaa osan Oltavan Tuulipuisto Holding Ky:n &anettdméan yhtiomiehen
panoksista hinnalla, joka vastaa 1,3 kertaa niité kuluja, joita Taaleri
Padomarahastot Oy:lle ja Taaleri Sijoitus Oy:lle on Oltavan tuulipuistohankkeen
kehittdmisesta syntynyt edellyttden, etta Taaleri Solarwind Il tata
sijoitusmahdollisuutta tarjoaa.

Posion Tuulipuisto Ky johon Kohderahasto aikoo sijoittaa, mikéali Taaleri Solarwind
Il SCSp-RAIF tallaista sijoitusmahdollisuutta sille tarjoaa, on esitteen
paivamaaralla Taaleri-konsernin 100-prosenttisesti hallinnoima ja omistama
kommandiittiyhtio, joka omistaa Posion tuulivoimahankkeen. Sen vastuunalaisena
yhtidmiehena toimii Posion TP Oy ja &&nettdéméana yhtiomiehena Taaleri
P&adomarahastot Oy. Kohderahasto aikoo ostaa osan Posion Tuulipuisto Ky:n
aanettoman yhtiomiehen panoksista hinnalla, joka vastaa 1,3 kertaa niité kuluja,
joita Taaleri PAdomarahastot Oy:lle on Posion tuulipuistohankkeen kehittAmisesta
syntynyt edellyttden, ettd Taaleri Solarwind Il tat& sijoitusmahdollisuutta tarjoaa.

Lainaehtojen mukaisena Sijoittajien Asiamiehena toimii Nordic Trustee Oy.
Sijoittajien Asiamiehella ei ole jarjestelyssa muita intresseja kuin normaalit
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liketaloudelliset intressit. Sijoittajien asiamiehen palkkioista vastaa Taaleri
Paaomarahastot Oy.

Nordic Trustee Oy toimii liséksi joukkolainan haltijoiden asiamiehena Taaleri Oyj:n
likkeeseen laskemissa joukkolainoissa seké useiden Taaleri Oyj:n hallinnoimien
kommandiittiyhtididen liikkeeseen laskemissa joukkolainoissa.

E.7

Arvioidut sijoittajilta
veloitettavat kustannukset

Lainaosuuden merkitsijalta peritéan Lainaosuuden nimellisarvoisen méaran lisaksi
kahden (2) prosentin merkintapalkkio merkitysta Lainaosuuden nimellisarvoisesta
maarasta. Merkintapalkkio ei sisally Lainaosuuden nimellisarvoiseen maaraan.

Syéttérahastosta ei perita hallinnointi- tai muita palkkioita.

Vilillisesti Liikkeeseenlaskijan tulosta ja Lainaosuuksien tuottoa rasittavat
kustannukset Ks. kohta B.40 ylla.
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2 RISKITEKIJAT

Sijoittajia, jotka harkitsevat Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky:n ("Syottdrahasto”, "Yhtid” tai "Liikkeeseenlaskija”)
voitonjakolainan lainaosuuksien ("Lainaosuuksien”) merkitsemista, kehotetaan ennen sijoituspéétéksen tekemisté
tutustumaan huolellisesti kaikkiin jaliempana esitettaviin riskitekijoihin sek& muihin tdssa esitteessa oleviin tietoihin.
Syéttérahasto sijoittaa Lainaosuuksien merkinnasta saamansa varat Taaleri Tuulirahasto IV Ky -nimiseen
kommandiittiyhtibmuotoiseen vaihtoehtorahastoon ("Kohderahasto”) sen dénettéméné yhtibmiehené.
Lainaosuuksien takaisinmaksu ja tuotto riippuvat kaytanndssa Kohderahastoon tehtéavéan sijoituksen tuotosta tai
tappiollisuudesta, minka johdosta Kohderahastoon liittyvat riskit ovat myds Lainaosuuksiin liittyvia riskeja.
Syéttérahastoon, Lainaosuuksiin ja Kohderahastoon ja sen sijoitustoimintaan liittyy merkittavia riskeja, jotka voivat
vaikuttaa Lainaosuuksien tuottoon, eika ole varmuutta siita, ettd Kohderahasto saavuttaisi sijoitustavoitteensa.
Taman seurauksena ei ole mydskaan varmuutta siitd, minkalainen tuotto Lainaosuuksille kertyy tai etta
Lainaosuuksien pddoma voidaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin.

Mikali yksi tai useampi tdssa kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa silla olla epéedullinen vaikutus Kohderahaston
ja/tai Syottdrahaston toimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, kykyyn vastata velvoitteistaan
ja/tai Lainaosuuksien arvoon. Kuvaus riskitekijéistd perustuu tdmén esitteen paivamaarana Syottérahaston
vastuunalaisen yhtidmiehen hallituksen ja Taaleri Padomarahastot Oy:n hallituksen tiedossa olleisiin seikkoihin.

Jéaljempéana kuvatut riskit ja epavarmuustekijat ovat Taaleri Padomarahastot Oy:n olennaisiksi arvioimia riskeja, mutta
ne eivat ole ainoita Kohderahastoon ja Syoéttérahastoon vaikuttavia tekijoitd. Myds muut seikat ja epavarmuustekijat
kuin tdssa mainitut, joita ei talla hetkelld tunneta tai joita pidetaén epéolennaisina, voivat vaikuttaa epaedullisesti
Kohderahastoon ja/tai Sy6ttérahastoon ja Lainaosuuksien arvoon. Alla oleva riskitekijéiden kuvauksen esitysjarjestys
ei kuvaa riskien toteutumisen todennakdisyytté tai tarkeysjarjestysta. Otsikoinnista riippumatta kaikki kuvatut
riskitekijat liittyvat Lainaosuuksiin.

2.1 Yleista

Valiaikaisia Kohderahaston kassanhallintamielessa pankkitalletuksina tehtévia sijoituksia lukuun ottamatta
Syéttdrahaston sijoitukset ovat valillisesti sijoituksia Kohderahaston sijoituskohteisiin. Kohderahaston
sijoitusstrategian mukaisesti ndma tulevat olemaan suoria tai epasuoria sijoituksia (julkisesti noteeraamattomiin)
Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin ja Lainaosuuksien takaisinmaksu ja tuotto riippuvat taten
Kohderahaston sijoitusten onnistumisesta.

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta méaaritelty. Sijoittajan sijoitus Syéttérahaston Lainaosuuksiin on siten
vélillisesti sijoitus toistaiseksi maaritteleméattdomiin kohteisiin, jotka eivét ole kaupank&ynnin kohteena saannellylla
markkinalla tai monenkeskisessé kaupankayntijarjestelmassa, ja joille ei néin ollen ole markkina-arvoa ja joista
irtautuminen voi olla epavarmaa.

Syéttoérahastolla tai Kohderahastolla ei ole toimintahistoriaa. Sijoituskohteiden valinta tapahtuu Kohderahastoa
koskevien sopimusten mukaisesti, eikd Syottdrahastolla tai Lainaosuuksien haltijoilla ole mahdollisuutta vaikuttaa
asiaan.

Kohderahasto tulee sijoittamaan vain sellaisiin Suomessa sijaitseviin tuulivoimahankkeisiin, joita Taaleri Solarwind Il
SCSp-RAIF -niminen Luxemburgiin rekisterdity Taaleri Energia Funds Management Oy:n hallinnoima
vaihtoehtorahasto ("Taaleri SolarWind II”), sille tarjoaa sijoituskohteeksi oman rahastosopimuksensa ehtojen
mukaisesti. Kaikki Kohderahaston sijoituskohteet tulevat olemaan myds Taaleri SolarWind Il rahaston sijoituskohteita
ja talléin sen hoitaja Taaleri Energia Funds Management Oy tulee hoitamaan myds Kohderahaston sijoituskohteiden
kartoittamista, suunnittelua ja rakennuttamista seké hallinnointia. Kohderahaston menestyksellinen irtautuminen
sijoituksistaan ei ole taattua, ja irtautumisia voidaan joutua tekeméaan tappiolla.
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Kohderahaston sijoitustoiminnan riskipitoisuutta liséé se, ettd Kohderahasto voi ottaa vierasta pddomaa ja/tai
Kohderahaston sijoituskohteena olevat yhtiot voivat ottaa vierasta padomaa sijoitustoimintaa varten. Vieraalla
paaomalla tarkoitetaan tdssa Kohderahaston tai sen Sijoituskohteena olevan yhtion taseessa olevaa korollista
vierasta pddomaa, joka on konkurssissa etuoikeusasemaltaan parempi kuin Syéttérahaston (tai muiden
Kohderahaston aanettdémien yhtiémiesten) sijoitus Kohderahastoon tai Kohderahaston sijoitus sijoituskohteeseen.
Kohderahasto voi myds toimia sen sijoituskohteena olevan yhtion lainan takaajana. Syoéttdrahaston sijoittajilla on
olemassa riski koko sijoituksen menettdmisestd Kohderahaston irtautumishinnan sen sijoituskohteista ollessa
pienempi kuin Kohderahaston ja/tai sen sijoituskohteen vieraan paaoman maara.

Kohderahasto tai Taaleri Padomarahastot Oy eivat voi antaa takeita siitd, etta sopivia sijoituskohteita I6ydetaan
riittavasti. Sijoitukset Kohderahastoon tehdaan antamalla sijoitussitoumus, jota nostetaan yhtiémiehilta (kuten
Syéttérahastolta) Kohderahastoon tarpeiden mukaan, eikéa ole varmuutta siitd, missé laajuudessa sijoitussitoumuksia
tullaan kutsumaan Kohderahastoon.

2.2 Kohderahaston liiketoimintaan liittyvia riskitekijoita

Kohderahaston sijoitusstrategiaan liittyy erityisia riskeja, joista keskeisimpid on lueteltu seuraavassa. Koska
Syéttérahaston tulos maaraytyy suurimmalta osin sen Kohderahastoon tekeman sijoituksen tuottojen perusteella,
riskit vaikuttavat myods Syéttérahaston Lainaosuuksiin sijoittaviin sijoittajiin.

Kohderahaston sijoituskohteiden mahdollisesti tulevaisuudessa solmimat pitkaaikaiset kiinteat

sahkdnmyyntisopimukset voivat osoittautua Kohderahaston toiminnan kannalta epaedullisiksi

Kohdeyhtion sijoituskohteet aikovat myyda tuulivoimalla tuottamansa sahkon pitkilla (arviolta 5-10 vuotta)
kiinte&hintaisilla sahkdnmyyntisopimuksilla (engl. Power Purchase Agreement, "PPA”). PPA:t ja niiden sisaltd
neuvotellaan tapauskohtaisesti, mutta lahtokohtaisesti niissa sahkén kuluttaja sitoutuu ostamaan kiinteélla hinnalla
tietyn séhkémaaran sopimuksen voimassaoloaikana ja sdhkon tuottaja puolestaan sitoutuu toimittamaan vastavasti
tietyn maaran sahkoé sopimuksen voimassaoloaikana. PPA:han liittyy Kohderahaston sijoituskohteiden kannalta
muun muassa hintariski, toimitusriski ja vastapuoliriski.

PPA:ssa myytavan sahkon hinta on maaritelty etukéteen ja se voi osoittautua suhteessa sahkdn markkinahintaan
lian alhaiseksi. Mitaan takeita siita, ettd PPA on Kohderahaston sijoituskohteiden kannalta parempi vaihtoehto kuin
tuotetun sédhkén myyminen séahkémarkkinoilla ei voida antaa. Mikali sdhkdn markkinahinta PPA:n voimassaoloaikana
on korkeampi kuin PPA:ssa méaéritelty, ja& Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvo ja tuotto alhaisemmaksi kuin se
olisi ollut ilman PPA:ta.

PPA:ssa sadhkon tuottaja eli Kohderahaston sijoituskohde sitoutuu toimittamaan PPA:ssa méaritellyn maéran sahkoa
sahkoén kuluttajalle PPA:n voimassaoloaikana. Mikali séhkon tuottaja ei pystyisi toimittamaan PPA:ssa maéariteltya
maaraa sahkoa vastapuolelle, joutuisi se hankkimaan puuttuvan sédhkén maaran sdhkémarkkinoilta omalla
kustannuksellaan. Mitdan takeita siitd, ettd Kohderahaston sijoituskohteet pystyvat aina toimittamaan PPA:ssa
maaritellyn sdhkdén méaaran ei voida antaa. Toimitusriskin realisoitumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston
ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

PPA on yksityisoikeudellinen sopimus, johon sisaltyy riski siité, ettei vastapuoli pysty tayttdmaan sopimusehtoja.
Vaikka Kohderahaston sijoituskohteet pyrkivét solmimaan PPA:t vain luottokelpoisuudeltaan erinomaisten
vastapuolten kanssa sek& saamaan riittavat vakuudet PPA:n sopimusrikkomusten varalta, niin mitdan takeita siita,
ettd tdssé onnistutaan ei voida antaa. Mikali PPA:n vastapuoli ei pysty noudattamaan PPA:n ehtoja, on
Kohderahaston sijoituskohteen myytéava tuotettu sahko séahkémarkkinoille, joilta saatava séhkon hinta voi olla alempi
kuin PPA:ssa maéritelty séhkon hinta. Talla voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.



25/ 153

Kohderahaston sijoituskohteiden omistamien tuulivoimaloiden tekninen kayttdika on korkeampi kuin kiinteahintaisen
sahkénmyyntisopimuksen pituus

Kohderahaston sijoituskohteiden omistamien tuulivoimaloiden tekninen kayttdika tulee olemaan huomattavasti
pidempi kuin PPA:n voimassaoloaika. Mitaan takeita siitd, ettd PPA:n voimassaolon paatyttya Kohderahaston
sijoituskohteet pystyisivat tekemaén uuden PPA:n vastaavan siséltoisilla ehdoilla kuin ensimméaisen PPA:n tai
muutoin myymaan tuottamansa sahkon yhta hyvilla ehdoilla kuin PPA:n voimassaoloaikana, ei voida antaa.

Heikommilla s&hkdn myyntiehdoilla PPA:n voimassaoloajan paattymisen jalkeen voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Velkarahoituksen kayttdminen lisda riskid Kohderahaston yhtiépanosten (ja Syoéttérahaston Kohderahastoon
tekeman sijoituksen) menettamisesta tai tappiollisuudesta, mika puolestaan vaikuttaa vastaavasti Lainalle tehtaviin
suorituksiin; velkarahoituksen saatavuus ja hinta voi vaihdella

Kun Kohderahasto tai sen sijoituskohteena olevat yhtiot kayttavat sijoituksia toteutettaessa velkarahoitusta, on
Kohderahaston yhtidpanoksille maksettava tuotto ja yhtidpanosten takaisinmaksu paasaantoisesti vimeisena
maksunsaantijarjestyksessa. Tallaisen sijoituksen menettdminen tai tappiollisuus on siten todenndkdisempéé kuin
korkeammalla etusijalla olevan rahoituksen (esim. puhtaasti vieraan pddoman ehtoisten lainojen) menettdminen tai
tappiollisuus. Syéttérahaston Kohderahastoon sen yhtiomiehena tekeman sijoituksen menettdminen kokonaan tai
osittain vaikuttaa vastaavasti suoraan Lainalle tehtéviin korko ja/tai takaisinmaksusuorituksiin. Rahoituksen
saatavuus ja hinta voi eri markkinatilanteissa vaihdella huomattavasti. Tama voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston
sijoitusten tuottoon.

Sahkoverkkoon liittymiseen liittyy kustannus- ja viivastysriskeja

Tuulivoimalan tai tuulivoimapuiston liittdminen sahkdverkkoon voidaan toteuttaa sen liittymistehosta
(kokonaistehosta) riippuen joko kantaverkkoyhtid Fingrid Oyj:n ("Fingrid"), alueellisen alueverkkoyhtion tai paikallisen
jakeluverkonhaltijan séhkdverkkoon. Sdéhkémarkkinalain mukaan verkonhaltijan tulee kohtuullista korvausta vastaan
liittda tekniset vaatimukset tayttavat séhkdntuotantolaitokset toiminta-alueellaan tasapuolisin ja syrjiméattdmin ehdoin
ottaen huomioon sahkdgjarjestelméan toimintavarmuus ja tehokkuus. Tietyilla alueilla tuulivoimapuiston liittdminen
sahkoverkkoon voi edellyttdd olemassa olevan sdhkdverkon toimintakyvyn turvaamiseksi huomattavia investointeja.
Naissa tilanteissa tuulivoimapuiston kehittdjan ja verkkoyhtién tulisi neuvotella parhaasta mahdollisesta teknisesta
ratkaisusta, jolla tuulivoimapuisto voidaan liittda sahkdverkkoon. Vaikka sahkdmarkkinalaki saantelee sahkoverkkoon
liittymist&, on mahdollista, etté liitynt& voi aiheuttaa suuremmat kustannukset kuin etukéateen on arvioitu. On myoés
mahdollista, etté& Kohderahaston sijoituskohteet ja verkkoyhtit eivat pddse yhteisymmarrykseen sahkdverkkoliitynnén
hinnoitteluperiaatteista, jolloin liittyminen sdhkdverkkoon voi viivastyd. Sahkoverkkoliitynnén arvioitua suuremmat
kustannukset tai arvioitu hitaampi aikataulu voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston tuottoihin ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Sahkon hintavaihtelut voivat vaikuttaa Kohderahaston ja Lainaosuuksien tuottoihin

Sahkon hinta vaihtelee markkinaehtoisesti. S&hkon alhainen markkinahinta voi vahentdd Kohderahaston saamaa
tuloa. Kohderahaston sijoituskohteet saattavat myos kayttaa kiintedhintaisia toimitussitoumuksia. Siina tapauksessa,
ettd Kohderahaston todellinen tuotanto ei saavuttaisi sovittuja tuotantomaaria, Kohderahaston olisi ostettava
erotuksen kattamiseksi séhkda pohjoismaisesta sdhkdporssista Nord Poolista tai vaihtoehtoisesti muulta tuottajalta
vallitsevaan markkinahintaan. Talléin Kohderahaston sijoituskohteet kantavat riskin siita, etta talla tavalla ostetun
sahkén hinta on korkeampi kuin toimitussopimuksen mukainen kiintea hinta. Sahkon hintavaihtelut voivat siten
vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin.
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Tuuliolosuhteiden aiheuttamat tuotantomaarien vaihtelut vaikuttavat Kohderahaston tuottoihin

Kohderahaston tuotot ovat riippuvaisia Kohderahaston omistamien tuulivoimaloiden sdhkdntuotantomaarista, jotka
puolestaan ovat riippuvaisia tuulivoimalan asennuspaikalla sahkdntuotantoajanjaksona vallitsevista tuuliolosuhteista
kuten tuulen nopeudesta ja suunnasta. Tuuliolosuhteet vaihtelevat seka eri vuodenaikoina etta eri vuosina.
Tuotantom&aéran vaihtelujen aiheuttamaa riskid pyritddn alentamaan suorittamalla tuulivoimaloiden
sijoitusaluevalintojen perustaksi kattavia tuulimittauksia ennen projektin toteuttamista. Epasuotuisat tuuli- ja muut
sédolosuhteet sek& ilmastonmuutos voivat vaikuttaa sdhkdntuotantoon haitallisesti, milla voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoitustoimintaan liittyvan lainsdadannon ja oikeuskaytdnndén muutokset voivat olla epaedullisia

Kohderahasto on riippuvainen sen sijoituskohteiden suotuisasta oikeudellisesta toimintaymparistosta. Erityisesti
maankayttoon ja rakentamiseen ja verotukseen liittyvan lainsdadannon, viranomaismaaraysten tai oikeuskaytannon
tai naiden tulkinnan Kohderahaston ja sen sijoituskohteiden kannalta epaedulliset muutokset voivat lisata
kustannusrakenteita tai muutoin vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin, ja siten myds
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon. Tuulivoimalat ovat energiantuotanto- ja maankayttdmuotona Suomessa edelleen
suhteellisen aikaisessa kehitysvaiheessa, eika vakiintuneita toimintatapoja viela kaikilta osin ole. Saantelya ja
viranomaisohjeistusta kehitetdén jatkuvasti ja viranomaisten tulkintalinjat erindisissa hankekehitykseen liittyvissa
asioissa vaihtelevat merkittavasti. Myds oikeuskaytantda on hyvin rajallisesti. Muuttuvassa saantely-ymparistdssa on
mahdollista, etté tuulivoimaloiden sijoittamiselle asutuksen tai suojeltavien luontoarvojen laheisyyteen asetetaan
nykyista tiukempia rajoituksia, esimerkiksi desibeli- tai etéisyysrajoituksia tiukentamalla tai asettamalla. Saantelyn tai
lupamenettelyihin liittyvan kaytanndn kehitys tdéhan suuntaan voi hidastaa tuulivoimahankkeita ja vaikeuttaa niiden
toteuttamista tai johtaa siihen, etté hankkeita ei saada toteutettua toivotulla tavalla, ja nailla tekijoilla voi olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston toimintaan, arvoon ja tuottoon.

Teknologisten valintojen optimointi, tuulivoimalatoimittajan tai tuulivoimalamallin valinta voi epdonnistua

Kohderahaston sijoituskohteiden valitsemaan tuulivoimalateknologiaan tai -toimittajaan liittyy teknologisia riskeja,
jotka voivat vaikuttaa epésuotuisasti tuotanto-odotusten toteutumiseen. Tuulivoimalatoimittajat kehittavat jatkuvasti
tuulivoimateknologiaa eikéa verraten uusista tuulivoimalamalleista siten valttdaméatta ole olemassa todennettua
kayttohistoriaa. Valitut tuulivoimalat eivét valttdamattéd saavuta niille arvioitua teknistaloudellista kayttéikaa eivatka ne
valttamattd tuota ennakoituja tuotantomaéaria teknistaloudellisen kayttdikansa aikana. Tavoitteiden saavuttamatta
jadadminen voi johtua myds tyyppiviasta ja koskea suurta osaa tai kaikkia tietyn valmistajan, mallin tai mallisarjan
tuulivoimaloita. Tuulivoimalatoimittajien tekemien teknologisten valintojen optimoinnin ep&onnistumisella voi olla
merkittavakin haitallinen vaikutus Kohderahaston tuottoihin ja siten myds Lainaosuuksien tuottoihin. Kohderahaston
sijoituskohteet pyrkivat varmistamaan valitun tuulivoimalan ennusteen mukaisen tuotantomaaran
tuulivoimalatoimittajan antamalla tuuliolosuhteisiin sidotulla tuotantotakuulla. Vaikka voimalatoimittajan kanssa
sovittaisiin téllaisesta tuotantotakuusta, takuujarjestelyyn perustuvan maksusuorituksen suuruus riippuu
tosiasiallisista tuuliolosuhteista, tuulivoimalatoimittajan kanssa tehdyn sopimuksen tulkinnasta ja téaytant6on
pantavuudesta seké tuulivoimalatoimittajan maksukyvysta.

Tuulivoimahankkeisiin liittyy projektiriskejd, jotka voivat olla kumulatiivisia; suuriin projekteihin liittyy yleensa

enemman riskeja kuin pienikokoisiin projekteihin

Sijoituskohteiden toimintaan kohdistuu projektikehitykseen liittyvia riskeja, jotka ovat tyypillisesti sellaisia, jotka
toteutuessaan saattavat kukin yksin estaa projektin toteuttamisen, viivastyttaa tai rajoittaa sita tai pakottaa
poikkeamaan projektin suunnitellusta toteuttamisesta. Kohderahaston sijoituskohteiksi valitut tuulivoimaprojektit ovat
hankekehityksen osalta suurimmaksi osaksi valmiita projekteja, joissa hankekehitykseen liittyvat riskit ovat padosin
hankeoikeuksien myyjalla. Jos projektin toteuttaminen kuitenkin jouduttaisiin paattamaan keskeneraisena projektiin
liittyvan hankekehitysriskin toteutumisen vuoksi, kyseisesta projektista ei olisi tyypillisesti odotettavissa



27/ 153

Kohderahastolle mitdan tuloja ja Kohderahastolle aiheutuisi sopimusjarjestelyistéd huolimatta kuluja, kustannuksia ja
mahdollisia muita vastuita. Tama voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin.

Suuriin tuulivoimaprojekteihin liittyy projektin koon vuoksi yleensd enemman riskeja kuin pienikokoisiin projekteihin.
Padaosin itse riskit ovat kuitenkin samanlaisia. Suuren projektin kaatumisella on pienikokoista projektia haitallisempi
vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Tuulivoimahankkeiden suunnitteluun, toteuttamiseen, myymiseen ja ostamiseen liittyy epavarmuuksia

Tuulivoimahankkeisiin liittyy merkittavia investointeja. Vaikka investointikustannukset pyritdan arvioimaan
huolellisesti, arvioitujen kustannusten ylittyminen on mahdollista, milla voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden liiketoimintaan voi liittya eri kehitysvaiheissa olevien uusien tuulivoimahankkeiden
ostaminen. Ylla kuvatut projektiriskit saattavat liittyd my®s ostettuihin hankkeisiin. Ostetut tuulivoimahankkeet
saattavat edellyttaé laajempaa lupamenettelya kuin kaupantekohetkelld on arvioitu ja kaupanteon jalkeen saattaa
tulla esiin vastuita tai muita haitallisia seikkoja, joita ei kaupanteon yhteydessa ole havaittu. Jos ostetut
tuulivoimahankkeet eivéat vastaa sitd, mitd kaupantekohetkella on ollut tiedossa, tai jos myytavista hankkeista ei
saada suunniteltua hintaa, nailla saattaa olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.

On myds mahdollista, ettéd Kohderahaston sijoituskohde joutuu konkurssi- tai muun maksukyvyttémyysmenettelyn
kohteeksi, jolloin Kohderahasto menettéaa sijoituksensa kokonaan tai osittain. Tama vaikuttaa haitallisesti
Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteet ovat riippuvaisia tuotteiden ja palvelujen toimittajista

Kohderahaston sijoituskohteet voivat ulkoistaa merkittdvén osan liiketoimintaansa liittyvista palveluista.
Sijoituskohteet ovat riippuvaisia kyvyistdan hankkia tarvitsemansa rakennus-, konsultti-, neuvonanto- ja taloudelliset
palvelut kannattavalla kustannustasolla. Kaytettyjen palveluntarjoajien hinta-, laatu-, palvelutarjonta-, toimitusehto- ja
toimitusaikataulumuutokset tai -poikkeamat, jotka saattaisivat johtua esimerkiksi kyseisen palvelun yleisen
kysyntatason muutoksista, saattavat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin ja
kulut Kohderahaston tasolla vaikuttavat valillisesti Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Edella mainittu koskee erityisesti tuulivoimalatoimittajia, jotka myds huoltavat tuulivoimaloita ja erdissa tapauksissa
niiden toiminnan edellyttdmia laitteistoja. Kohderahaston tuotto ja Lainaosuuksien tuotto ja takaisinmaksu riippuu
siten muun ohella myds siitd, saadaanko toimittajilta hankittua tarvittavat tuotteet ja palvelut kannattavasti, mihin
vaikuttaa ennen kaikkea kyseisten tuotteiden ja palveluiden tarjonta ja kysynta. Kohderahaston sijoituskohteet ovat
riippuvaisia toimittajien kyvysté toimittaa tuotteitaan (kuten tuulivoimaloita) ja palveluitaan sovitulla tavalla, sovittuun
hintaan ja sovitussa aikataulussa. Tuulivoimaloissa tai muissa Kohderahaston sijoituskohteiden kayttamissa laitteissa
mabhdollisesti esiintyvéat laatu-, materiaali-, valmistus-, suunnittelu-, rakennus- tai huoltoviat tai -virheet saattavat
haitallisesti vaikuttaa tuulivoimaloiden kykyyn tuottaa odotettu méaara séhkéa ennakoidulla kustannustasolla,
suunnitellussa aikataulussa tai toimittaa tuotettu sdhko suunnitellulla tavalla. Osa téllaisista vioista saattaa olla
tyyppivikoja, jotka voivat koskea kaikkia tai merkittdvaéd osaa samaa mallisarjaa olevista laitteista. Lisaksi
tuulivoimala- ja muut toimittajat ovat riippuvaisia omista tuotteiden tai palvelujen toimittajistaan seké raaka-aineiden,
kuten tiettyjen harvinaisten maametallien, saatavuudesta. Kaytetyt toimittajat saattavat myos pyrkia siirtiméaan
omaan toimintaansa liittyvien kustannusten nousun Kohderahastolta tai sen sijoituskohteilta perittéviin hintoihin.
Kohderahaston sijoituskohteiden toimittajiin liittyvat edelld kuvatut riskit voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Toimittajat saattavat pyrkid turvaamaan kilpailuetunsa erilaisilla immateriaalioikeuksilla, kuten patenteilla, seka
kahdenvaélisilla salassapitositoumuksilla. Jos valitun toimittajan todettaisiin rikkoneen jonkin kilpailevan valmistajan tai
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muun tahon immateriaalioikeuksia taikka talle antamiaan salassapitositoumuksia, rikkomuksella saattaisi olla
vaikutus mahdollisuuteen kayttaa kyseisté tuulivoimalaa tai tarvittavien varaosien saatavuus voi heiketd. Toimittajan
immateriaalioikeus- ja sopimusrikkomuksilla voi siten olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien
tuottoihin.

Tuulivoimalan rakentamisprosessi on laaja projekti ja toimitusajat ovat suhteellisen pitkid. Jos toimittaja ajautuu
maksukyvyttomaksi tai konkurssiin tilauksen ja toimituksen valisena aikana, tuulivoimalan toimitus voi lykkaantya tai
peruuntua kokonaan. Kohderahaston sijoituskohteet saattavat taman lisdksi myds menettdd mahdolliset toimitusten
etukateismaksut seka toimittajan mahdollisesti antaman tuotantotakuun hyédyn. Kohderahaston sijoituskohteet ovat
my®s riippuvaisia tuulivoimalatoimittajan kyvysta tarjota huoltopalveluja ja varaosia kunkin rakennetun tuulivoimalan
teknistaloudellisen kayttdian ajan, jos korvaavaa huoltopalvelun tai varaosien toimittajaa on vaikea saada kohtuullisin
ehdoin. Toimittajan tai muun sopimuskumppanin konkurssi, maksukyvyttdmyys tai uhkaava maksukyvyttdmyys
tilauksen tekohetkesta tuulivoimalan kayttdian loppuun saakka voi siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon
ja tuottoihin.

Tuulivoimaloiden kayttd- ja ylldpitokustannukset saattavat olla ennakoitua suurempia

Tuulivoiman teknistaloudellisen kaytt6ian aikana syntyy tuulivoimalan huoltoon ja yllapitoon liittyvia
yllapitokustannuksia. On kuitenkin mahdollista, etta tallaiset kustannukset ovat ennakoitua suurempia, milla saattaa
olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteet kohtaavat kilpailua sahkén tuulivoimatuotannon arvoketjun eri vaiheissa olevilta
toimijoilta

Sahkon tuulivoimatuotannon arvoketju jakautuu paéasiassa tuulivoimahankkeiden kehittimiseen ja sahkon
tuottamiseen. Kohderahaston ja/tai sen sijoituskohteiden on tarkoitus toimia sekd hankkeiden rakennuttajana etta
séhkdntuottajana, joten ne kilpailevat tuulivoimatuotannon arvoketjussa toimivien erilaisten toimijoiden kanssa. Silta
osin kuin Kohderahaston sijoituskohteet ovat siirtyneet tuotantovaiheeseen, ne kilpailevat paaosin
sahkénmyyntimarkkinoilla toimivien osapuolten kanssa. Jos Kohderahaston sijoituskohteiden kilpailijat pystyvat
hankkimaan sijoituskohteisiin n&hden suhteellista kilpailuetua joissakin toiminnoissaan, talla voi olla haitallinen
vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Tuotantosuunnitteluun liittyy tasesahkoriski, joka voi toteutuessaan aiheuttaa lisdkustannuksia

Tuulivoimatuotannon kaynnistyttyd Kohderahaston sijoituskohteiden tulee tehda tasepalvelusopimuksia Fingridin
kanssa tasesahkdkauppaa varten tai ulkoistaa téllaisten sopimusten teko kolmannelle osapuolelle. Tasevastuullisena
Kohderahaston yksittéinen sijoituskohde on sdhkdkaupan osapuoli ja kantaa vastuun siita, ettd sijoituskohteen
tuotanto kattaa sovitut sdhkdn toimitukset kunkin tunnin aikana. Mik&li néin ei tapahdu, Kohderahaston
sijoituskohteen tulee kayda tasesahkdkauppaa Fingridin kanssa tasepoikkeamien kattamiseksi. Jos Kohderahaston
sijoituskohde ei kykene suunnittelemaan tuotantoaan siten, etta sen tasepoikkeamat jaavat pieniksi tai olemattomiksi,
se joutuu ostamaan tases@hkodnsé poikkeamien kattamiseksi sdhkdmarkkinoilta. Tasta aiheutuu lisdkustannuksia,
milla voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston arvoon ja tuottoihin.

Katkokset ja hairidt voivat hairitd sahkdntuotantoa

Kohderahaston sijoituskohteiden on tarkoitus pyrkia yllapitdmaan prosesseja, joiden paasiallisena tavoitteena on
valttaa katkokset tai hairiot tuulivoimapuistojen séhkdntuotannossa muun muassa pyrkimalla tekeméaan
tuulivoimalatoimittajien kanssa sopimuksia, joissa toimittaja antaa tuuliolosuhteisiin sidotun tuotantotakuun. Hairidita
ja katkoksia tai jopa tuulivoimaloiden menetyksia voi kuitenkin esiintyda muun muassa laitevian, sahkdnjakeluverkon
hairididen, onnettomuuden, tuhotydn, poikkeuksellisten sédédolosuhteiden, luonnonkatastrofin tai jonkin ulkoisen
aiheuttajan seurauksena, mika voi vaikuttaa Kohderahaston sijoituskohteiden kykyyn saavuttaa suunnitellut
tuotantotavoitteet ja téayttédd sitoumuksensa asiakkaitaan kohtaan. On liséksi mahdollista, ettd Kohderahaston
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sijoituskohteiden vakuutusturva ei kata riittavasti kaikkia riskeja ja onnettomuuksia tai ole muutoin riittdvan kattavia
kaikissa tilanteissa. Vakuutusyhtiot voivat lisdksi kokonaan tai osittain evata Kohderahaston sijoituskohteiden
korvausvaatimukset tai on mahdollista, etta ne eivéat vime kadessé pysty tayttamaéan velvoitteitaan
vakuutussopimuksen edellyttdmalla tavalla. Edelld mainitut tekijat ja mahdolliset tyyppiviat voivat aiheuttaa sen, etta
tuulivoimala ei saavuta suunniteltua teknistaloudellista kayttoikaa tai tuotanto-odotuksia. Katkokset, hairiét ja
teknistaloudellisen kayttdian saavuttamatta jadminen voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden asiakassuhteisiin liittyy riski vastapuolen kyvysta tayttaa sopimusvelvoitteensa

Silté osin kuin Kohderahaston sijoituskohteiden tulevaisuudessa tuottamaa sahkda myydaan kahdenkeskisilla
sopimuksilla esimerkiksi kunnille, energiayhtidille tai teollisuudelle, sdhkén myyntiin liittyy vastapuoliriski. Jos
asiakkaat eivat tayta velvoitteitaan tai joutuvat konkurssi- tai muun maksukyvyttémyysmenettelyn kohteeksi, tama
saattaa vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Sijoituskohteiden eri omistajien vélille voi syntyé intressiristiriitoja ja mybhemmaét rahoituskierrokset saattavat

heikentdd Kohderahaston asemaa

Kaikki Kohderahaston sijoituskohteet tulevat olemaan yhteisia sijoituskohteita Taaleri SolarWind Il:n kanssa (ja
mahdollisesti muiden Taaleri Solarwind II:n sijoittajien kanssa, joilla on vastaava oikeus tehda sijoituksia Taaleri
SolarWind II:n sijoituskohteisiin kuin Kohderahastolla tai kokonaan kolmansien osapuolten). Kohderahaston
sijoitusten rahoitukseen voi liitty& useita eri rahoituskierroksia, useita eri sijoittajia ja erityyppisia
rahoitusinstrumentteja. Nama seikat voivat johtaa siihen, ettd Kohderahastolla (ja/tai sen kumppaneilla) on osin
rajoitetut mahdollisuudet vaikuttaa sijoitusten hallinnointiin. Kohderahaston ja sen kanssa samaan kohteeseen
sijoittaneiden tahojen vélille voi syntya eturistiriitatilanteita. Tahoille, jotka osallistuvat Kohderahaston
sijoituskohteiden rahoitukseen Kohderahastoa myohemmin, voidaan antaa oikeuksia, jotka voivat pienentaa
merkittdvasti Kohderahaston omistusta sijoituskohteessa, heikentda Kohderahaston oikeuksia tai olla muutoin
Kohderahaston kannalta epéedullisia.

Korkojen nousu voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston sijoituskohteiden arvoon ja aiheuttaa Kohderahastolle

haasteita irtautua sijoituskohteista tulevaisuudessa

Korkojen mahdollinen nousu tulevaisuudessa esimerkiksi taloudellisen tilanteen parantuessa ja inflaation nousun
myo6té voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston sijoituskohteiden arvoon. Liséksi korkojen nousu saattaa vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston mahdollisuuteen irtautua sijoituskohteistaan. Korkojen nousu voi vaikuttaa haitallisesti
Kohderahaston sijoituskohteiden kysyntéan, silla korkojen nousu voi rajoittaa potentiaalisen ostajan tai ostajien
mabhdollisuutta rahoittaa Kohderahaston sijoituskohteiden hankintoja.

Korkojen nousulla saattaa olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston menestys riippuu sen kyvysté neuvotella tarvittavasta velkarahoituksesta ja sen ehdoista.

Velkarahoituksen kayttdminen lisaa riskid Kohderahaston sijoituskohteiden arvon alenemisesta seka Kohderahaston

yhtidpanosten (ja Syottérahaston Kohderahastoon tekemaén sijoituksen) menettdmisesta tai tappiollisuudesta, mika

puolestaan vaikuttaa vastaavasti Lainaosuuksille tehtéviin suorituksiin.

Kohderahasto ja sen sijoituskohteena olevat yhtitt voivat sééntdjensad mukaisesti ottaa vierasta padomaa
sijoitustoimintaa varten. Lahtokohtaisesti vierasta pddomaa aiotaan ottaa Kohderahaston sijoituskohteena oleville
yhtidille. Kohderahasto saattaa joutua antamaan takauksia varsinaisten lainanottajien puolesta. Vieraan padéoman
maéara ja ehdot ovat riippuvaisia neuvotteluista luottolaitosten kanssa. Vieraan padaoman ehtoisen rahoituksen
saatavuus ja hinta saattavat eri markkinatilanteissa vaihdella huomattavasti esimerkiksi rahoitusmarkkinoiden
epavarmuuden, korkojen nousun tai pankkisaéntelyn tiukentumisen johdosta.
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Kohderahasto ei voi taata, etta vieraan padoman myontdjan kanssa kaytavissa neuvotteluissa onnistutaan ja
esimerkiksi rahoituksen hinta tai muut rahoitusehdot toteutuvat suunnitellusti. Jos velkarahoitusta ei ole saatavissa
riittavasti, Kohderahaston tekemat sijoitukset sijoituskohteisiin ja ndiden hajautus voivat jadda suunniteltua
pienemmiksi. Kohderahaston epéonnistuminen rahoitusneuvotteluissa voi vaikuttaa merkittavéasti kohteiden
rahoituskustannuksiin ja kannattavuuteen heikentden Kohderahaston arvoa ja tuottoa ja siten Lainaosuuksien
haltijoille palautettavaa varojen maaraa ja/tai niille maksettavaa tuottoa.

Vieras paaoma ja sille kertyva korko on sijoituskohteena olevan yhtion taseessa aina paremmalla etusijalla
mahdollisessa maksukyvyttomyystilanteessa kuin Kohderahaston suoraan tai valillisesti tekema sijoitus. Vieraan
padaoman myontajalla on yleensa myds saatavansa vakuudeksi panttioikeuksia. Talléin mahdollisessa
Kohderahaston sijoituskohteena olevan yhtion maksukyvyttémyystilanteessa on mahdollista, etté panttioikeuksia
realisoidaan hinnoilla, jotka johtavat Kohderahaston sijoituskohteena olevan yhtion tekeman sijoituksen
arvonalenemiseen tai menettdmiseen kokonaan. Tama vaikuttaisi haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoon ja
siten edelleen Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen méaéaréaan ja/tai tuottoon.

Kun sijoituksia toteutettaessa kaytetaan velkarahoitusta, Kohderahaston yhtiépanoksille maksettava tuotto ja
yhtidpanosten takaisinmaksu on paasaantoisesti vimeisend maksunsaantijarjestyksessa. Tallaisen sijoituksen
menettaminen tai tappiollisuus on siten todennakoisempaa kuin korkeammalla etusijalla olevan rahoituksen (esim.
puhtaasti vieraan pddomanehtoisten lainojen) menettdminen tai tappiollisuus. Sydttérahaston Kohderahastoon sen
yhtiomiehené tekemaén sijoituksen menettdminen kokonaan tai osittain vaikuttaa vastaavasti suoraan Lainaosuuksille
palautettavien varojen maaraan ja/tai tuottoon.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston sijoituskohteiden budjetoidut tuotto- ja kulutasot eivét toteudu Kohderahaston toimikauden aikana.

Kohderahaston tuotot muodostuvat Kohderahaston sijoituskohteista saatavista tuotoista Kohderahaston toimikauden
aikana seka sijoituskohteista irtauduttaessa saatavista myyntivoitoista. Kohderahastosta tehdyissa
investointilaskelmissa on tehty oletuksia muun muassa Kohderahaston sijoituskohteiden tuottaman sahkdn maarasta
seka sita saatavasta hinnasta, tuulivoimaloiden kayttdasteista sekéa niiden hoitokuluista. Mikali Kohderahaston
tekemat olettamukset sijoituspééatoksien pohjana olevissa investointilaskelmissa olevista sijoituskohteiden vuotuisista
kassavirroista eivat toteudu, se voi vaikuttaa negatiivisesti Kohderahaston tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden pitoaikana tuottamiin kassavirtoihin vaikuttavat Kohderahaston tuottojen liséksi
kohteiden kulut. Mikali esimerkiksi sijoituskohteiden toteuttamiseen ja rakennuttamiseen liittyvat kulut seké
sijoituskohteiden hoito- ja korjauskulut sek& Kohderahastolle kohdistuvat kulut mm. kohteiden hallinnosta toteutuvat
budjetoitua suurempina, vaikutus Kohderahaston kassavirtoihin olisi negatiivinen.

Néaiden seikkojen toteutumiselle voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston menestys riippuu Kohderahaston sijoitusstrategiaan ja tuottotavoitteeseen parhaiten sopivien

sijoituskohteiden [6ytymisesta.

Kohderahaston menestys on riippuvainen sen vaihtoehtorahastojen hoitajan (Taaleri Padomarahastot Oy:n) ja
Taaleri SolarwWind II:n vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri Energia Funds Management Oy:n kyvysta I6ytaa
Kohderahastolle tuottavia sijoituskohteita. On mahdollista, ettd tuotto-odotukseltaan ja muilta ominaisuuksiltaan
sopivia sijoituskohteita ei saada hankittua Kohderahaston sijoituskauden aikana, eiké ole taattua, etté valitut kohteet
tuottavat voittoa. Kohderahaston mahdollisuuksiin ostaa sen tavoittelemia sijoituskohteita vaikuttavat olennaisesti
sopivien kohteiden saatavuus ja kilpailu muiden toimijoiden kanssa. Kilpailu voi pakottaa Kohderahaston maksamaan
korkeampia hintoja sijoituskohteiden saamisen varmistamiseksi, mika voi johtaa tavoiteltua alhaisempiin tuottoihin.
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Liséksi ei ole takeita siitd, etta sijoituskohteita voidaan ostaa arvioidussa aikataulussa ja kaupallisesti kohtuullisilla
hinnoilla tai ollenkaan. Nama tekijat voivat nostaa Kohderahaston sijoituskohteiden hankkimisesta ja hankkeiden
etsimisesta aiheutuvia kuluja, ja tulevilla investoinneilla voi olla Kohderahastolle odotettua alhaisempi tuotto.

On olemassa riski, ettd Kohderahastolle tehdyt sijoitukset menetetaan osittain tai kokonaan. Ei ole takeita siita, etta
Kohderahasto onnistuu toteuttamaan sijoitusstrategiaansa suunnitelmien mukaisesti tai, ettd Kohderahaston tekemat
sijoitukset ovat onnistuneita. Jos Kohderahasto ei kykene aloittamaan ja toteuttamaan hankintoja kaupallisesti
kohtuullisilla ehdoilla sijoitusstrategiansa mukaisesti ja jos taman seurauksena Kohderahaston sijoitusstrategia
epaonnistuu tai se ei tuota odotettuja tuloksia, voi télla olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja
sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahasto pyrkii pienentamaan riskejaan sopimuksilla. Sijoituskohteisiin liittyvien sopimusten laatimisessa tai
neuvottelussa epaonnistuminen voi siten lisata Kohderahaston riskia. Sopimusneuvottelujen viivastyminen tai
epaonnistuminen voi heikentdd merkittavasti Kohderahaston saamaa tuottoa ja sen arvoa ja siten Lainaosuuksien
haltijoille palautettavaa varojen maaraa ja/tai niille maksettavaa tuottoa.

Kohderahaston sijoituskohteiden sijaintien houkuttelevuus voi laskea Kohderahaston toimikauden aikana.

Kohderahaston sijoituskohteiden sijainnit vaikuttavat merkittavasti niiden houkuttelevuuteen. Kohderahaston
sijoituskohteiden sijainnit voivat muuttua epéedullisemmiksi Kohderahaston toimikauden aikana monista syista
johtuen. Téallaisia syit4 ovat muun muassa muutokset séhkdverkoissa tai alueen tuulisuudessa eikd Kohderahastolla
valttamatta ole mahdollisuutta vaikuttaa naihin muutoksiin.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallisia vaikutuksia Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraéan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Sijoituskohteita realisoitaessa kauppasopimuksiin voi sisdltyd myyjan vastuita ja tdhan sisaltyvia sulkutilivaatimuksia.

Kohderahaston tarkoituksena on myyda sijoituskohteet portfoliokauppana tai yksitellen. Sijoituskohteiden
luovutussopimuksiin liittyy tavanomaisesti myyjan vastuuseen liittyvia lausekkeita, jotka saattavat oikeuttaa
ostajatahon kauppahinnan alennukseen jopa vuosia kaupan toteutumisen jalkeen, mikali kaupan kohteesta |6ytyy
virheitd, joita ei kaupan tekohetkella ollut tiedossa.

Myyijan vastuuta koskevat lausekkeet voivat johtaa sulkutilijarjestelyihin Kohderahaston kauppahinnasta ja néin
pidentdd Kohderahaston sijoitusaikaa ja téaten heikentdd Kohderahaston saamaa tuottoa ja sen arvoa ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaa varojen maaraa ja/tai niille maksettavaa tuottoa tai pidentdd Lainaosuuksien
haltijoiden sijoitusaikaa.

Kohderahaston sijoituskohteiden hankintaan ja rakennuttamiseen voi liittyd viivastymiseen, odottamattomiin

kustannuksiin tai piileviin virheisiin seka pilaantumiseen ja ymparistévastuisiin liittyvia riskeja.

Kohderahaston tuleviin sijoituskohteisiin voi siséaltyd merkittavia riskeja liittyen mahdollisiin viivastyksiin,
odottamattomiin kuluihin, piileviin virheisiin tai sijoituskohteiden kehitykseen. Kohderahaston rakennuttaessa
sijoituskohteita, altistuu Kohderahasto myds viivastymisiin, lisékustannuksiin ja rakenteellisiin vikoihin liittyville
riskeille sek& muille riskeille, jotka voivat aiheuttaa viivastymisié ja joilla voi olla haitallisia vaikutuksia.

Kohderahaston ostaessa sen sijoituskohteita, voi kohteisiin sisaltyd huolellisen due diligence -tarkastuksen jélkeenkin
piilevia virheitd, joiden aiheuttamia kustannuksia Kohderahasto ei valttdmatta pysty perimaéan myyijiltd. Myyjan
antamat sijoituskohdetta koskevat vakuutukset voivat olla myds taytantddnpanokelvottomia myyjan
maksukyvyttomyyden takia tai muista syista.
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Liséksi Kohderahasto voi altistua odottamattomille ongelmille tai tunnistamattomille riskeille, joiden suhteen
Kohderahastolla ei valttamatta ole sopimukseen perustuvaa suojaa, kuten sijoituskohteiden yllapidon, korjausten tai
ajanmukaistamisen viivastymiselle.

On myds mahdollista, ettd Kohderahastolle voi tulla suoraan tai valillisesti ymparistdvastuita sen hankkiessa tai
rakennuttaessa sijoituskohteita. Lisdksi epdonnistuminen ymparistélainsdddanndn noudattamisessa tai tarve
noudattaa tiukempia ymparistésaannoksia voi nostaa Kohderahaston kustannuksia ja hankaloittaa sen
sijoituskohteiden toteuttamista.

Ei ole takeita siita, ettd Kohderahaston sijoituskohteiden hankinta tai rakentaminen onnistuu. Epdonnistuminen
sijoituskohteiden hankinnassa tai rakentamisessa voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen
arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen méaaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Mika tahansa ylla kuvattu riski vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston sijoituskohteiden valmistumiseen liittyy riski lakoista ja muista tydmarkkinatoimista.

Kohderahastolle rakennettavien sijoituskohteiden valmistuminen saattaa viivasty&, mikali sijoituskohteen
rakennusty6t keskeytyvat lakkojen tai muiden tydmarkkinatoimien johdosta. Mikali riski aktualisoituu, saattaa silla olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston mahdollisuuteen jakaa tuottoa sen sijoittajille suunnitellussa aikataulussa.
Hankkeen viivastymisella voi olla haitallisia vaikutuksia Kohderahaston mahdollisuuteen jakaa varoja ja néin ollen
my®s haitallinen vaikutus Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan
tuottoon.

Ulkoinen tapahtuma ja vahingot voivat vaikuttaa negatiivisesti Kohderahaston sijoituskohteiden kaytettavyyteen ja
kassavirtoihin. On mahdollista, ettd Kohderahaston sijoituskohteiden vakuutusturva ei kata riittavasti kaikkia riskeja ja
onnettomuuksia tai ole muutoin riittava kaikissa tilanteissa.

Kohderahaston sijoituskohteina oleviin tuulivoimaloihin liittyy rakennus- ja kayttdvaiheessa riskeja, jotka vaikuttavat
kohteiden kaytettavyyteen ja Kohderahaston kassavirtoihin. Esimerkiksi tuulivoimalaan kohdistuvan rakennusvirheen
ilmeneminen, onnettomuus, poikkeukselliset sé&olosuhteet, luonnonkatastrofi, mahdollinen kyberhydkkays tai muu
tuho, kuten tuhoty® tai tulipalo voivat vaikuttaa negatiivisesti kohteen kaytettavyyteen, aiheuttaa Kohderahastolle
lisdkustannuksia ja vaikuttaa sijoituskohteiden ja siten myds Kohderahaston arvoon ja sen saamaan tuottoon
haitallisesti ja siten edelleen Lainaosuuksille palautettavien varojen maéaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

On lisaksi mahdollista, etta Kohderahaston sijoituskohteiden vakuutusturva ei kata riittdvasti kaikkia riskeja ja
onnettomuuksia tai ole muutoin riittdvan kattava kaikissa tilanteissa. Vakuutusyhtitt voivat liséksi kokonaan tai
osittain evatd Kohderahaston sijoituskohteiden korvausvaatimukset tai on mahdollista, etta ne eivéat vime kadessa
pysty tayttdmaan velvoitteitaan vakuutussopimuksien edellyttamalla tavalla. Katkokset, hairitt ja teknistaloudellisen
kayttoian saavuttamatta jddminen voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin ja siten
Lainaosuuksille palautettavien varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston sijoituskohteiden arvostukseen siséltyy tietyssa maarin epavarmuutta.

Kohderahaston sijoituskohteiden arvonmaarityksessa kaytetdén kolmannen osapuolen tekeméaéa arvonmaaritysta.

Ei ole takeita siita, etté tulevat Kohderahaston sijoituskohteiden arvonméaaritykset vastaavat tarkasti arvostushetken
markkina-arvoa. Lisaksi tietyn arvostushetken arvostus kuvaa sijoituskohteen arvostushetken arvoa eika ole ennuste
sijoituskohteen tulevasta arvosta. Kohderahaston sijoituskohteiden arvonmaaritykset voivat ylittda kauppahinnat,
jotka Kohderahasto pystyy saamaan sijoituskohteiden myynnista. On my6s mahdollista, ettd Kohderahasto ei pysty
saamaan sijoituskohteista sellaista maaraa tuottoja, jotka vastaavat sijoituskohteiden arvonmadarityksen perustana
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olevia oletuksia. Arvonmaarityksen taustalla olevat virheelliset oletukset tai vaarat arviot voivat johtaa Kohderahaston
sijoituskohteiden vaaraan arvostukseen.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston irtautuessa sijoituskohteistaan niiden myynti voi vaikeutua, mikali markkinoilla ei ole tarpeeksi
likviditeettia tai markkinoilla esiintyy hairigita.

Kohderahaston tarkoituksena on myyda sen sijoituskohteet portfoliokauppana tai yksittainen sijoituskohde kerrallaan
sen toimikauden lopussa. Markkinoilla vallitseva mahdollinen likviditeetin puute tai muut héiriét markkinoilla voivat
rajoittaa Kohderahaston kykya myyda sijoituskohteet potentiaaliselle ostajalle tai ostajille. Nain ollen ei ole takeita
siitd, ettd Kohderahasto onnistuu toteuttamaan sijoituskohteiden myynnit kannattavasti tai ollenkaan, jos markkinoilla
ei ole likviditeettia tai markkinoilla esiintyy muita hairigita.

Naiden riskien toteutuminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maéaraén ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahasto on riippuvainen sijoitustoiminnassaan Taaleri SolarWind |l:n avainhenkildista.

Kohderahasto tulee sijoittamaan vain suomalaisiin tuulivoimakohteisiin, joita Taaleri SolarWind Il tarjoaa sille
sijoituskohteiksi. Taaleri Solarwind Il (ja sen avainhenkiltt) tulevat olemaan Kohderahaston sijoitustoiminnasta
vastuussa koskien sijoituskohteiden kartoitusta, suunnittelua ja rakennuttamista seka sijoituskohteiden hallinnointia.

Nain ollen Kohderahaston sijoituskohteiden toteuttaminen on riippuvaista Taaleri SolarwWind Il:n avainhenkildiden
ammattitaidosta ja tydpanoksesta. Taaleri SolarWind Il:n avainhenkildiden menettdminen voi aiheuttaa haasteita
Kohderahaston sijoitustoiminnan toteuttamiselle. Mitdan takeita siita, ettd vastaavan ammattitaidon omaavia
henkildita I6ydettaisiin mahdollisesti menetettyjen avainhenkildiden tilalle, ei ole.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Taaleri Paaomarahastot Oy:n ja/tai Taaleri-konsernin maineen heikentyminen voi vaikuttaa haitallisesti

Kohderahaston liiketoimintaan.

Kohderahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja Taaleri PAdomarahastot Oy hallinnoi useita eri vaihtoehtorahastoja ja
kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri Pddomarahastot Oy:n ja/tai Taaleri-konsernin maineen heikentyminen voi vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston liiketoimintaan ja sen kehitykseen. Vastaavasti Taaleri SolarwWind lI:n, jota hoitaa Taaleri
Energia Funds Management Oy, maineen heikentyminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston liikketoimintaan,
silla Taaleri Solarwind Il tulee hoitamaan Kohderahaston sijoituskohteiden kartoitusta, suunnittelua ja
rakennuttamista seké sijoituskohteiden hallinnointia.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston toimialalla vallitseva kilpailu alan muiden toimijoiden kanssa voi vaikuttaa merkittavasti

sijoituskohteista saatavaan tuottoon.

Kilpailu sijoituskohteista voi vaikuttaa sijoituskohteiden hinnoitteluun ja riittévéad maaraa sopivia sijoituskohteita ei
valttamattd Ioydeta. Mikali sopivia sijoituskohteita ei I6ydy, ja& Kohderahaston sijoituskapasiteetista sijoittamatta osa
eika sijoitussitoumuksia kutsuta taysimaaraisesti sijoittajilta. Kilpailu saattaa nostaa sijoituskohteiden hankintahintoja
ja siten vaikuttaa negatiivisesti Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille
palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.
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Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Oikeudenkaynnit ja muut viranomaismenettelyt voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston liiketoimintaan.

Kohderahasto voi joutua sen liiketoiminnassa osalliseksi oikeudenkayntiin tai viranomaismenettelyihin, esimerkiksi
vaitettyjen sopimusrikkomusten tai muiden velvoitteiden vaitetyista rikkomisesta johtuen. Kohderahastolla ei Esitteen
paivamaaralla ole ollut toimintahistoriaa, joten se ei ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana osallisena
oikeudenkaynneissa tai viranomaismenettelyissa. Mitdan takeita siitd, ettd Kohderahasto ei tulevaisuudessa ole
osallisena oikeudenkaynneissa tai viranomaismenettelyissa, ei ole.

Taman riskin toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kassanhallintovalineina kaytettaviin pankkitalletuksiin sisaltyy vastapuoliriski.

Kohderahasto voi kayttda kassanhallintavalineind pankkitalletuksia tilanteissa, joissa sijoituskohteet eivat tarvitse
kaikkia sijoittajilta kutsuttuja varoja tai sijoituskohteista palautuneita varoja ei palauteta valittémasti sijoittajille. Mikali
pankki, johon pankkitalletukset on tehty, joutuu maksuvaikeuksiin, voi télla olla epéedullinen vaikutus Kohderahaston
saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maéaraéan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

2.3 Lainaan liittyvia riskitekijoita

Y& mainitut riskitekijat liittyvat valillisesti myds Lainaosuuksiin. Taman liséksi Lainaosuuksiin sijoittamiseen liittyy
my06s seuraavia riskitekijoité.

Syéttérahaston liikkeeseen laskemat voitonjakolainat eli Lainaosuudet eivat niiden poikkeukselliset piirteet
huomioiden valttamatta sovellu sijoituskohteiksi kaikille sijoittajille.

Syéttdrahaston Lainaosuudet eivat valttmatté sovellu sijoituskohteeksi kaikille sijoittajille. Jokaisen sijoittajan tulee
maarittaa Syoéttdrahaston Lainaosuuden sopivuus sijoituskohteeksi omien taloudellisten ja muiden olosuhteidensa
mukaisesti ja sijoituskokemuksensa huomioiden. Jokaisella sijoittajalla tulisi erityisesti olla:

a) riittAvat tiedot ja kokemus tehddkseen realistisen arvion sijoituksesta Sy6ttdrahaston Lainaosuuksiin,
sijoitukseen liittyvista mahdollisuuksista ja riskeisté ja lainaan liittyvisté ehdoista, seka tésséa Esitteessa
olevista ja siin viitatuista tiedoista;

b) riittAva taito tehdd, oma taloudellinen tilanne huomioiden, arvio sijoituspéattksesta Syottérahaston
Lainaosuuksiin seka sijoituksen vaikutuksista sijoitusvarallisuuteensa kokonaisuutena;

c) riittdvat taloudelliset varat ja riittdva maksuvalmius kantaakseen Syéttérahaston Lainaosuuksiin
sijoittamiseen liittyvat riskit;

d) ymmarrys Syo6ttérahaston Lainaosuuden ehdoista; ja

e) kyky arvioida, joko yksin tai taloudellisen neuvonantajan avustuksella, erilaisia mahdollisia vaihtoehtoja
liittyen taloudellisiin tekijdihin ja muihin tekijoihin, joilla saattaa olla vaikutuksia sijoitukseen ja sijoittajan
riskinkantokykyyn.
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Syéttérahaston liikkeeseen laskemille Lainaosuuksille ei ole takausta tai vakuutta.

Syéttérahaston liikkeeseen laskemilla Lainaosuuksilla ei ole takausta eikd muuta vakuutta.

On mahdollista, ettd Kohderahaston lopullisen varojenjaon jalkeen Syéttérahasto ei kykenisi maksamaan takaisin
Lainaosuuksien mukaista lainapddomaa takaisin kokonaisuudessaan. Lainaosuuden haltija voi kuitenkin saada
suoritetun tuottokoron maarasta riippuen Syoéttérahastolta korkona ja lainanlyhennyksena laina-aikana yhteensa
maaran, joka ylittda sijoittajan antaman Lainan maaran. Lainalla ei ole varsinaista laina-aikaa vaan se on sidottu
Kohderahaston toimikauteen ja lainaehtojen mukaisesti Kohderahaston lopulliseen varojenjakoon. Lainan
lyhennysaikataulu riippuu my6s Kohderahastolta saatavista erista, joiden suorittamiselle ei ole mitdan maarattya
aikataulua.

Syéttérahasto on yhté tarkoitusta varten perustettu yhtid, jonka varallisuus on rajattua ja jonka yhtiomiesten vastuuta
on rajattu.

Lainaosuudet ovat ainoastaan Syéttdrahaston sitoumuksia Kohderahastolle, eikd kukaan muu henkil6 tai yhteiso
anna niille takausta tai vakuutta. Sydttérahasto on ainoastaan vastuussa sitoumusten suorittamisesta
Kohderahastolle, eikd kukaan muu kuin Syb6ttérahasto vastaa mistddn mahdollisesta Sydttérahaston
maksulaiminlyénnistd Kohderahastolle. Syéttdrahastot ovat vain Kohderahastoon tehtéavaa sijoitusta varten
perustettuja yhti6ita ja niiden varallisuus puolestaan rajoittuu niiden yhtiomiesosuuksiin Kohderahastossa seka
mabhdollisiin pankkitalletuksiin.

Syéttérahastojen voitonjakolainan ehdoissa on liséksi maaratty, ettd Syottérahaston yhtiomiehet eivét vastaa
Lainaosuuksien takaisinmaksusta tai niille suoritettavasta korosta. Lainaosuuksille voidaan tehd& suorituksia
(Ilyhennyksia tai korkosuorituksia) ainoastaan niista varoista, jotka Syéttdrahasto saa lainaehtojen mukaan tehdyista
sijoituksista Kohderahastolta tai pankkitalletuksista.

Kohderahaston sijoitustoiminnan ollessa tappiollista Lainaosuuksien haltijat voivat menettaa sijoituksensa tai sen
tuoton kokonaan tai osittain.

Lainaosuuksien erddnnyttdmista koskevilla ehdoilla on rajallinen merkitys, koska Syéttérahaston ja niiden

vastuunalaisten yhtibmiesten vastuuta on rajoitettu, Syéttérahaston varallisuus on rajattu ja korkotuotto on sidottu

Syoéttérahaston tulokseen.

Lainaehtojen mukaan Lainaosuudet eraantyvat valittdtmasti ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi tietyissa
tilanteissa. Nailla ehdoilla on Lainaosuuden haltijan kannalta rajoitettu merkitys, koska Syéttdrahaston ja sen
vastuunalaisten yhtiomiehen vastuuta on lainaehdoissa rajoitettu, silla muut tahot eivat vastaa Syéttdrahaston velasta
ja Syéttérahaston varallisuus rajoittuu sen epalikvidiin sijoitukseen Kohderahastoon (sek& mahdollisiin muihin
varoihin ml. pankkitalletukset) ja koska Lainaosuuksille maksettava korko on sidottu Syéttdrahaston tulokseen. Nain
ollen Lainan ennenaikainen eraénnyttdminen ei valttdmatta todennékoéisesti mahdollista nopeampia tai maaraltaan
suurempia suorituksia Lainaosuuksien haltijoille kuin tilanteessa, jossa ennenaikaista eraannyttamista ei tapahtuisi.

Lainaosuuden takaisinmaksu ja sen ajoitus ja vastaavasti korkotuoton maaré ja ajoitus ovat epavarmoja ja

vaihtelevia, koska takaisinmaksu on sidottu Kohderahastolta saataviin eriin ja koska Lainaosuuksille maksettava

tuottokorko riippuu Syéttérahaston tuloksesta ja korkoa voidaan pddaomittaa tai sen maksua lykata.

Lainaosuuksille Syéttérahaston tulokseen perustuen lasketun tuottokoron maarasta riippumatta Syéttérahasto voi
lainanottajana tietyissa tilanteissa paattda koron padomittamisesta tai koronmaksun lykk&damisesta. Tuottokorko
perustuu Syéttérahaston tulokseen eika tulosta odoteta syntyvan ensimmaisina tilikausina. Lainaosuuksien haltijoille
tehtavien suoritusten ajoitusta ja méaraé ei voida ennakoida.

Lainaosuuksille ei ole maaritelty kiintedé takaisinmaksupaivaa vaan Lainaosuuden takaisinmaksu on sidottu
Kohderahaston lopulliseen varojenjakoon, ja takaisinmaksu rajoittuu ylla todetulla tavoin paéosin niihin méériin, jotka
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Syo6ttérahasto voi suorittaa Kohderahastolta saaduista varoista. Taméan johdosta Lainaosuuden lyhennysten ajoitus ja
madarat ovat epavarmoja.

Lainaosuuksiin tehtavan sijoituksen kestoaikaa ei ole ennalta maératty ja sijoituksen rahaksi muutettavuus on heikko.

Lainaosuudelle ei ole méaédritelty kiintedd takaisinmaksupaivad vaan Lainaosuuden takaisinmaksu on sidottu
Kohderahaston lopulliseen varojenjakoon, ja takaisinmaksu rajoittuu ylla todetulla tavoin paaosin niihin maariin, jotka
Syéttérahasto voi suorittaa Kohderahastolta saaduista varoista.

Kohderahasto on perustettu kymmenen (10) vuoden ajanjaksoksi siita paivasta lukien, kun jokin muu taho kuin
Taaleri Padomarahastot Oy on liittynyt Kohderahaston danettémaksi yhtiomieheksi. Kohderahaston toiminta voi
paattya kuitenkin tata ennenkin, jolloin Lainaosuuksiin tehty sijoitus kestaa vastaavasti lyhyemman ajan.

Kohderahaston toimikautta voidaan Kohderahastoa koskevan rahastosopimuksen ehtojen mukaisesti (ja ilman
Lainaosuuksien haltijoiden myotévaikutusta) kuitenkin myds pidentad, jolloin Lainaosuuden takaisinmaksu lykkaantyy
vastaavasti. Pidennys voi olla enintdan kaksi (2) vuotta, jos Kohderahastoa koskevaa sopimusta muutetaan.
Lainaosuutta voidaan myds lyhentaa lainaehtojen mukaisina ajankohtina ennen Kohderahaston toiminnan
paattymista. Jos Lainaosuuteen tehtavan sijoituksen kestoajalla on sijoittajan kannalta merkitysta sijoittajan
taloudellisen aseman, padoman tarpeen tai muun tekijan johdosta, edella mainitulla voi olla Lainaosuuden haltijan
kannalta haitallinen merkitys.

Toimikauden pé&attymisesta huolimatta Kohderahaston omaisuus voi olla edelleen kokonaan tai osittain realisoimatta
ja omaisuuden realisointi voi tapahtua merkittavasti toimikauden paattymisen jalkeen. Ennen Kohderahaston
omaisuuden realisoimista kokonaisuudessaan ei Sy6ttdrahaston purkaminen ole mahdollista. Kohderahaston
omaisuuden realisoimisen viivastyminen ja taten edelleen Syéttdrahaston purkamisen viivastyminen voi vaikuttaa
epéedullisesti Lainaosuuden haltijan Lainaosuuksista saamaan tuottoon.

Vaikka Lainaosuus voidaan vapaasti luovuttaa, Lainaosuuksia ei ole tarkoitus hakea kaupank&aynnin kohteeksi
saannellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankayntijarjestelmaan. Kohderahasto, Sy6ttdrahasto tai sen
vastuunalainen yhtiémies tai Taaleri Padomarahastot Oy tai sen konserniyhtiot eivat vastaa siitd, etté Lainaosuudelle
I6ytyy ostaja. Lainaosuuden haltijalla on riski siitd, ettei Lainaosuutta saa myytya, tai mikali myynti jarjestyy, toteutuva
kauppahinta on alempi kuin sijoittajan Lainaosuuden hankintahinta.

Sijoituskohteiden luonteesta johtuen arvostus ei valttdmatta vastaa lopullista myyntiarvoa.

Vaikka Sydttorahaston ja Kohderahaston sijoituksista seké toiminnasta tullaan raportoimaan sen sijoittajille,
raportteihin siséltyva informaatio Kohderahaston arvostuksesta on rajoitettua eika sita voida esittaa taysin
markkinaehtoisin perustein sijoituskohteiden luonteesta johtuen tai esitetty arvo ei valttdmatta vastaa sita, mita
ulkopuolinen ostaja sijoituskohteista maksaisi (tai myohemmin mahdollisesti maksaa). Syéttérahastoon tehdyn
sijoituksen lopullinen tuotto tai tappio selvidd vasta, kun Sy6ttérahasto puretaan, ja riippuu siitd, miten sen
Kohderahasto onnistuu sijoitustoiminnassaan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja tekee sijoituksia koskevat paatdkset ja Lainaosuuksien haltijoiden vaikutusmahdollisuudet

ovat rajoitettuja myds Kohderahaston sopimuksia muutettaessa, vaikka muutokset vaikuttavat valillisesti myds

Lainaosuuksiin. Lainaosuuksien haltijoiden intressit voivat erota Kohderahaston muiden sijoittajien intresseista.

Lainaosuus ei tuota &anioikeutta Syottdrahaston yhtiomiesten kokouksissa tai muita kuin Lainaehdoissa
nimenomaisesti mainittuja oikeuksia. Sy6ttérahaston Lainaosuuksien haltijoilla ei ole mahdollisuutta vaikuttaa
Kohderahaston sijoituksia koskevaan paatdksentekoon. Kohderahaston hallinnointi, sijoituskohteiden valinta ja
sijoitusten toteutus on Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen ja sille nimetyn vaihtoehtorahaston hoitajan
(Taaleri Pa4&domarahastot Oy) kasissa, eika niiden menestyksellisyydesta voida antaa takeita.
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Syé6ttérahasto on yhtimuodoltaan suomalainen kommandiittiyhtio, jossa sijoittajat tekevat sijoituksensa
Syéttérahastoon myontamalla sille vieraan padoman ehtoista voitonjakolainaa. Sijoittajista ei tule Syéttérahaston
yhtiémiehid. Lainanantajina sijoittajien oikeudet rajoittuvat lainaehtojen mukaisiin oikeuksiin. Syottérahaston
vastuunalaisilla yhtiomiehilla on méaraysvalta Syéttdrahastossa ja Syottérahaston sijoittajilla ei lainanantajina
kaytanndssa ole oikeuksia vaikuttaa Syo6ttérahaston toimintaan. Sy6ttérahaston toiminta rajoittuu Kohderahastoon
tehtavaan sijoitukseen ja Kohderahaston sijoittajana se on lahtokohtaisesti passiivinen.

Kohderahastoa koskevaan sopimukseen mahdollisesti tehtavat muutokset (joihin Lainaosuuden haltijat eivat edella
todetun mukaisesti voi suoraan vaikuttaa), voivat vaikuttaa Lainaosuuden haltijoihin haitallisella tavalla.

Syéttérahaston Lainaosuuksia merkinneilla ja Kohderahastoon suoraan sijoittavilla sijoittajilla voi olla keskendan
ristiriitaisia sijoitustoimintaan, verotukseen tai muihin seikkoihin liittyvid intresseja. Nama intressiriidat voivat johtua
mm. Kohderahaston sijoitusten luonteesta, tai niiden ajoittamisesta (seka siita, etté jotkut sijoittavat suoraan
Kohderahastoon ja toiset Syéttdrahaston kautta) tai sijoittajien erilaisista odotuksista sijoituksensa keston suhteen.
Taman vuoksi muun muassa sijoitusten tekemista ja hallinnointia ja niista irtautumista koskevien Syéttérahaston
vastuunalaisen yhtidmiehen tai vaihtoehtorahaston hoitajan (Taaleri PAdomarahastot Oy) paatésten edullisuus voi
vaihdella eri sijoittajien osalta. Kohderahaston vastuunalainen yhtidmies tai vaihtoehtorahaston hoitaja toimii
Syéttérahaston ja Kohderahaston kokonaisedun mukaisesti eik& ole velvollinen huomioimaan yksittaisten sijoittajien
intresseja, toiveita tai odotuksia. Kokonaisetuna pidetaan aina kaikkien Kohderahaston sijoittajien yhteenlaskettua
tuottoa ennen veroja siiné tarkkuudessa kuin se pystytaan arvioimaan.

Kohderahastolla tulee olemaan my6s aénettémien yhtidmiestensa edustajista koostuva vaihtoehtorahaston hoitajan
nimittdma sijoitusneuvosto, jonka tehtaviin kuuluu muun muassa harkintansa mukaan ottaa kantaa Kohderahaston
toimintaan liittyviin intressiristiriitoihin, paattaa sijoituskauden pidentdmisesta Kohderahaston vastuunalaisen
yhtidmiehen esityksestd, seka hyvaksya mahdolliset sijoituskohteiden ostot Taaleri PAdomarahastot Oy:lta.
Vaihtoehtorahaston hoitaja pyrkii nimittiméaan sijoitusneuvostoon kattavasti Kohderahastoon valittdmasti ja valillisesti
sijoittaneiden sijoittajien edustajia, mutta Lainaosuuksien haltijoilla ei valttamatta tule olemaan edustusta
Kohderahaston sijoitusneuvostossa.

Lainaosuuden haltijoiden oikeudet ovat riippuvaisia lainaehtojen mukaisen Sijoittajien Asiamiehen toimenpiteista.

Lainaehtojen mukaisesti niissa méaaritelty Sijoittajien Asiamies edustaa Lainaosuuksien haltijoita tietyissé asioissa.
Sijoittajien asiamiehen velvollisuudet Lainaosuuksien haltijoiden edustajana maaraytyvat lainaehtojen ja Taaleri
Paaomarahastot Oy:n, Syoéttérahaston ja sijoittajien asiamiehen vélisen sopimuksen perusteella, eiké sijoittajien
asiamiehen tehtdvien hoitoa koske mikaéan erityinen laki tai suomalainen oikeuskéayténtd. Sijoittajien asiamiehen
palkkioista vastaa Taaleri PAdomarahastot Oy. Jos Sijoittajien Asiamies ei suorita tehtavidan ja velvollisuuksia
asianmukaisesti tai lainkaan (yleisesti ottaen tai esimerkiksi tilanteessa jossa tama ei olisi saanut palkkioitaan), talla
voi olla haitallinen vaikutus Lainaosuuden haltijoiden oikeuksien toteutumiseen.

Lainaosuuden haltijoilla on rajoitettu oikeus korvata Sijoittajien Asiamies toisella ja tietyissa tilanteissa
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tai velvollisuus korvata Sijoittajien Asiamies seuraajalla. Yleisesti ottaen seuraajalla
on samat oikeudet ja velvollisuudet kuin vaistyvalla Sijoittajien Asiamiehella. Seuraajan tulee olla itsendinen
rahoituslaitos tai muu hyvamaineinen yhtio, joka toimii sdannéllisesti velkaemissioiden mukaisena sijoittajien
asiamiehend. YIla mainitut edellytykset tayttavaa seuraajaa voi olla vaikea saada kaupallisesti hyvaksyttavilla ehdoilla
tai lainkaan.

Syéttérahasto pidattad oikeuden perua lainojen liikkeeseenlaskun kokonaan tai osittain tietyissa olosuhteissa.

Syéttérahasto Lainaosuuksien liikkeeseenlaskijana pidattdd oikeuden perua lainojen liikkeeseenlaskun kokonaan tai
osittain tietyissa olosuhteissa, esimerkiksi jos merkitty maara ei saavuta tiettya tasoa. Syoéttdrahasto pidattaa myos
oikeuden yksinomaisessa harkinnastaan perua liikkeeseenlaskun sellaisten taloudellisten tai poliittisten tapahtumien
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sattuessa, jotka saattavat vaarantaa onnistuneen liikkeeseenlaskun. Jos Lainaosuuden merkintdsumma on maksettu
ennen liikkeeseenlaskun perumista, palautetaan merkintdasumma merkitsijalle eikéd palautettavalle summalle makseta
korkoa.

Lainaosuudella ja Syéttérahastolla ei ole luottoluokitusta.

Lainaosuuksilla ei ole minkaan luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta. Mydskaan Syoéttérahastolla ei ole
Lainaosuuksien liikkeeseenlaskijana luottoluokitusta.

Lainaehtoihin voidaan tehda muutoksia Lainaosuuden haltijoiden enemmistdpaatoksella.

Lainaehtoihin voidaan tehda muutoksia Lainaosuuden haltijoiden velkojienkokouksen enemmistdpaatoksella. Tama
voi muuttaa Lainaosuuden haltijan oikeuksia ilman tdman myo6tavaikutusta tai vastoin tdmén tahtoa.

2.4 Kohderahastoon sekd Kohderahaston ja Sydttérahaston rakenteeseen liittyvia riskitekijoita

Seuraavat Kohderahastoon sekd Kohderahaston ja Syoéttérahaston rakenteeseen liittyvat riskit vaikuttavat valillisesti
myds Lainaosuuksiin.

Kohderahaston toiminta on riippuvainen avainhenkil@istad, joiden menettdminen tai puuttuminen voivat vaikuttaa

sijoitustoiminnan hoitamiseen ja valillisesti Lainaosuuksille palautettavien varojen maaraan ja/tai tuottoon.

Kohderahaston sijoitustoiminnasta vastaavat Taaleri PAdomarahastot Oy, joka toimii Kohderahaston
vaihtoehtorahaston hoitajana sek& Taaleri Energia Funds Management Oy, jolle merkittdva osa Kohderahaston
sijoitustoiminnasta on ulkoistettu. Kohderahaston sijoitustoiminnan tuloksellisuus ja sité kautta Syéttdrahaston
sijoitustoiminnan tulos ja Lainaosuuksien tuotto riippuvat muun ohella Taaleri PAdomarahastot Oy:n ja Taaleri
Energia Funds Management Oy:n toiminnan jatkumisesta ja niiden kyvysté pitdé palveluksessaan ammattitaitoista
henkildstoa. Ei ole varmaa, etté niilla on jatkuvasti palveluksessaan tai kaytettavissaan riittivasti asiantuntevaa
henkilostoa. Taaleri Pddomarahastot Oy:n ja Taaleri Energia Funds Management Oy:n henkildstét myos jakavat
tydaikaansa useammille konsernin hallinnoimille eri rahastoille, joista Kohderahasto on vain yksi. Vaikka
Kohderahastolle pyritddn varaamaan riittavasti aikaa, on silti mahdollista, ettd Taaleri PAdomarahastot Oy:n ja/tai
Taaleri Energia Funds Management Oy:n hallinnoimien eri rahastojen valilla ilmenee henkiléstéresurssien
allokaatioon liittyvia ongelmia. Nama tekijat voivat vaikuttaa siihen, miten Kohderahasto saa hankkeitaan toteutettua
ja hallinnoitua tai my6hemmin irtauduttua niista. Yksittéisen tai yksittaisten avainhenkiléiden sairastuminen tai
siirtyminen pois konsernin palveluksesta voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan ja Lainaosuuksien
arvoon ja tuottoon.

Taaleri-konsernin muista toiminnoista ja Kohderahaston palkkiorakenteista voi syntya Kohderahaston toimintaan

vaikuttavia intressiristiriitoja.

Kohderahasto sijoittaa vain samoihin sijoituskohteisiin, joihin myds Taaleri-konsernin hallinnoima Taaleri Solarwind I
SCSp-RAIF -vaihtoehtorahasto vélillisesti sijoittaa.

Konsernin hallinnoimien eri rahastojen valilla voi siten syntya intressikonflikteja sijoituksia tehtdessa tai niita
realisoitaessa tai sijoituskohteiden ajautuessa taloudellisiin vaikeuksiin. Taaleri Pédomarahastot Oy pyrkii toimimaan
intressikonfliktitilanteissa oikeudenmukaisesti, ja noudattaa sité velvoittavia sopimuksia. Edella mainitusta huolimatta
ei ole varmuutta siitd, etteivatkd Kohderahaston ja sen sijoittajien intressit voisi olla toisistaan poikkeavia ja
yksittaisissa tilanteissa jaada toissijaisiksi muihin rahastoihin tai muihin sijoittajiin nahden.

Myo6s Kohderahastosta maksettava Kohderahaston sijoitustoiminnan tulokseen perustuva tuottopalkkio saattaa
aiheuttaa sen, etté sijoituskohteita valitaan tai hallinnoidaan tavalla johon liittyy suuremman tuoton toivossa myos
enemman riskeja, kuin tilanteessa, jossa tallaista tuottopalkkiota ei olisi.
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Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen ja/tai vaihtoehtorahaston hoitajan vaihtuminen voi vaikuttaa haitallisesti

Kohderahaston toimintaan.

Kohderahastoa koskevan sopimuksen ehtojen mukaan Kohderahaston yhtiomiehet voivat tietyin edellytyksin
(tietyissa rikkomustilanteissa maaraenemmistdpaatoksella ja muutoin yksimielisesti) irtisanoa Kohderahaston
vastuunalaisen yhtiomiehen ja nimittdd uuden sen tilalle. Vastaavasti vastuunalaisen yhtiémiehen tulee nimetéa
Kohderahastolle uusi vaihtoehtorahaston hoitaja Taaleri Padomarahastot Oy:n tilalle, jos se luopuu tai menettaa
toimilupansa toimia vaihtoehtorahaston hoitajana. Tallainen muutos johtaisi siihen, ettd Kohderahaston
sijoitustoiminnasta vastaisi uusi taho, ja muutos voisi vaikuttaa merkittavalla tavalla Kohderahaston sijoitustoiminnan
hoitamiseen. Kohderahaston yhtidmiesten yksimielistd paatdsta voidaan pitda epatodennakoéisena.

Kommandiittiyhtiomuotoisiin rahastoihin voi liittya oikeudellisia epavarmuuksia.

Kohderahasto ja Syéttérahasto ovat oikeudelliselta muodoltaan suomalaisia kommandiittiyhtitita. Vaikka taméa
oikeudellinen muoto on ollut pitkédan tyypillinen suomalaisille ns. suljetuille pAdomarahastoille, sitd on merkittdvassa
maarin kaytetty rahaston oikeudellisena muotona vain rakenteissa, joissa sijoittajia on suppea maara ja sijoittajat tai
paaosa niista ovat instituutiosijoittajia. Vastaavasti Sytttérahastoa vastaavia rakenteita on toteutettu aiemmin
Suomessa, mutta ei muodossa, jossa voitonjakolainaa tarjottaisiin yleisélle. KommandiittiyhtiSmuotoisiin rahastoihin
tai syottdrahastorakenteisiin liittyen ei ole merkittdvaa oikeuskaytantda ja nain ollen mahdollisiin riita- tai
epaselvyystilanteisiin voi liittya oikeudellista epavarmuutta.

Kommandiittiyhtiditéd koskeva laki avoimesta yhtidsta ja kommandiittiyhtiosta (389/1988, "henkildyhtitlaki”) on
monelta osin tahdonvaltainen, minkad seurauksena Kohderahastoa koskevat s&annét perustuvat pa&osin
Kohderahastoa koskeviin sen yhtidmiesten ja Taaleri PAdomarahastot Oy:n valisiin sopimuksiin (yhtidsopimus seka
ns. rahastosopimus ja kunkin yhtiomiehen solmima erillinen liittymissopimus). Kohderahaston yhtidmiehilld, mukaan
lukien Syéttérahasto, ei ole samanlaisia oikeussuojakeinoja kuin osakeyhtion osakkailla. Osa henkildyhtidlain
séannoksista on kuitenkin pakottavia.

Kohderahastoon liittyvat vastuuehdot voivat rasittaa Kohderahaston (ja valillisesti Lainaosuuksien) tuottoa.

Kohderahastoa koskevien sopimusmaéraysten perusteella Kohderahasto voi olla vastuussa muun muassa
vastuunalaiselle yhtibmiehelleen, vaihtoehtorahaston hoitajalleen (Taaleri P&domarahastot Oy) ja naiden edustajille
ja konserniyhtidille syntyneista Kohderahaston hallinnointiin tai sen sijoituksiin liittyvista vastuista. Naiden vastuuta
Kohderahastolle on myds rajoitettu. Edell& mainitut vastuut voivat valillisesti vahentad Syottérahaston tulosta ja
Lainaosuuksille tehtéavia suorituksia.

Kohderahaston palkkiorakenne voi motivoida riskipitoisten sijoitusten tekemiseen.

Syéttérahasto ei tule maksamaan vastuunalaiselle yhtiomiehelleen hallinnointipalkkiota, mutta Sydttérahaston
yhtidmiesten yhtidpanoksille jaetaan kuitenkin lainaehdoissa kuvattu rajoitettu tuotto. Kohderahastolta peritdan
kuitenkin hallinnointipalkkioita seké tuottopalkkio. Kohderahasto vastaa myds toimintaansa liittyvista kuluista sita
koskevien sopimusten mukaisesti. Nama erat rasittavat Syottérahaston sijoituksia ja vélillisesti Lainaosuuksien
tuottoa. Kohderahastosta perittévét tuottopalkkiot voivat johtaa siihen, ettd Kohderahastoa hoitavalle
vaihtoehtorahaston hoitajalle on taloudellisesti edullista tehda riskipitoisia sijoituksia tuottopalkkioiden toivossa, mika
voi riskien realisoituessa vaikuttaa Lainaosuuksien tuottoon.

Sijoittajilla ei ole ollut edustajaa Kohderahastoa ja Sy6ttérahastoa koskevien ehtojen laadinnassa.

Syé6ttérahaston ja Kohderahaston perustamiseen ja sopimuksiin liittyvat jarjestelyt ovat Syottérahaston
vastuunalaisen yhtiémiehen ja Taaleri PAdomarahastot Oy:n suunnittelemia, eivatké perustu riippumattomien
osapuolten véliseen neuvotteluun, eikéd Syottdrahastolla tai Kohderahastolla ole ollut Taaleri-konsernista
riippumatonta oikeudellista neuvonantajaa (Kohderahastoa koskevien sopimusten osalta tai Syottérahaston
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Lainaosuuksien osalta). Syottérahastolla ei ole ollut edustajaa, joka olisi jarjestelykokonaisuudessa pyrkinyt
huomioimaan Lainaosuuden haltijoiden intresseja. Mahdollisten sijoittajien on tdman vuoksi suositeltavaa kaytettava
omia laki-, vero- ja taloudellisia neuvonantajia tehdessaéan paatosta Lainaosuuksiin sijoittamisesta.

Kohderahaston lopullinen koko voi vaikuttaa Kohderahaston sijoitusten hajautukseen tai toisaalta siihen, tuleeko

Kohderahaston koko paaoma sijoitettua.

Niiden varojen maaré, joka Kohderahastoon saadaan (Kohderahastoon sijoittavilta muilta sijoittajilta ja toisaalta
Syo6ttérahaston kautta) kerattya ei ole lopullisesti selvilla. Kohderahastolla lopulta kdytettévissa olevan padoman
maaran jaadessa suunniteltua vahaisemmaksi hajautus eri sijoituskohteiden valilla voi jadda aiottua vahaisemmaksi.
Toisaalta Kohderahaston sijoitettavissa olevan pddoman maaran ylittdessa sopivien saatavilla olevien
sijoitushankkeiden méaéaran Kohderahasto ei valttdmatté tule sijoittamaan kaikkea kaytettavissa olevaa paddomaansa,
jolloin Syéttérahaston koko padoma ei sitoutuisi Kohderahaston sijoituskohteisiin.

Kohderahastoon mybhemmin sijoituksensa tekevét sijoittajat voivat padsté osallistumaan sijoitustoimintaan kaypéaa

arvoa alemmalla arvostuksella.

Kohderahastoon voidaan ottaa aénettdmia yhtiomiehia 12 kuukauden ajan siita lukien, kun Kohderahasto on Taaleri
Padomarahastot Oy:n liittymisen jalkeen hyvéaksynyt ensimmaisen danettéman yhtiomiehen liittymisen ja vastaavasti
Lainaosuuksien merkintaaika jatkuu lainaehtojen mukaisen ajan. Vaikka uudet, mybhemmin sijoituksensa tekevat
sijoittajat osallistuvat kaikkiin Kohderahaston sijoituksiin omalla suhteellisella osuudellaan, uusien sijoittajien mukaan
tuleminen myhemméssa vaiheessa ei tapahdu (kuten esimerkiksi sijoitusrahastoissa) kyseiselle hetkelle méaaritellyn
arvostuksen perusteella ja nain ollen uusi sijoittaja voi paasta osallistumaan jo tehtyihin sijoituksiin silloista kaypaa
arvoa alemmalla arvostuksella. Uusien sijoittajien mukaan tulo lisdd Kohderahaston kaytettavissé olevaa padomaa,
mika voi ylla kuvatulla tavalla johtaa siihen, ettei kaikkea padomaa saada sijoitettua sijoituskohteisiin.

Sijoittajat, jotka tekevat Lainaosuuden merkinnén tai korottavat merkinndn maaraa ja vastaavasti Kohderahaston
aanettomat yhtiomiehet, jotka liittyvéat tai korottavat sijoitussitoumuksen (yhtidpanoksen) maaraa 1.10.2019 tai sen
jalkeen, maksavat Lainaosuudesta suoritettavan ja siten Kohderahaston sijoitussitoumuksesta suoritettavan
ensimmaisen eran liséksi liittymisen tai Lainaosuuden maaran ja siten Kohderahaston sijoitussitoumuksen
korottamisen yhteydessa Kohderahastolle kahdeksan (8) prosentin vuotuista korkoa merkittyjen Lainaosuuksien
nimellisarvolle ja siten Kohderahaston sijoitussitoumukselle laskettuna 1.10.2019 ja liittymispaivan véliselta ajalta
(ajan laskemisessa liittymispaivaa ei lasketa mukaan). Tasauskorkoa ei lueta osaksi Syo6ttérahaston Kohderahastolle
tekeman sijoitussitoumuksen nimellisarvoa tai Kohderahastolle tehtya sijoitussitoumuksen korotuksen maaraa, vaan
se on suoritettava Syottdrahaston Kohderahastolle tekemén sijoitussitoumuksen liséksi (eiké se néin ollen vahenna
uuden sijoittajan kutsumatonta Lainaosuuden maéraa ja siten Kohderahaston kutsumatonta sijoitussitoumusta).

Syéttdrahasto maksaa Kohderahaston 1.10.2019 jalkeen mahdollisesti periman tasauskoron méaaran niilla varoilla,
jotka kertyvat Syottorahastolle 100 prosenttia ylittdvasta merkintdhinnasta ja siltd osin kuin edella mainittu ei riittaisi
tasauskoron maksuun, niin maksu suoritettaisiin Lainaosuuksia merkinneiden maksamista merkintépalkkiosta.

Mahdollisilla riidoilla ja oikeudenk&ynneilla voi olla negatiivinen vaikutus.

Sen liséksi, ettd Kohderahaston sijoitustoimintaan voi liittyd Kohderahastoon negatiivisesti vaikuttavia lupa-asioita tai
menettelyja tai riitoja sopimuskumppaneiden kanssa, Kohderahaston sijoittajien ja sen vastuunalaisen yhtiomiehen
tai Taaleri PAdomarahastot Oy:n valilla voi syntya erimielisyyksid, riitoja ja oikeudenkaynteja koskien Kohderahaston
toimintaa ja sita koskevia sopimuksia. Talla voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston toimintaan ja valillisesti
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon. Vastaava seuraus voi olla mahdollisilla Sy6ttérahastoa tai lainaehtoja koskevilla
riidoilla tai oikeudenkaynneilla.
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Kohderahaston danettdméan yhtiomiehen maksulaiminlyénti voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan.

Kohderahaston aanettdmat yhtiomiehet antavat Kohderahastolle sijoitussitoumukset, joita suoritetaan
Kohderahastolle sen vastuunalaisen yhtiomiehen padomakutsujen perusteella. Kohderahaston yhden tai useamman
aanettdman yhtiomiehen maksulaiminlydnti voi johtaa siihen, ettei Kohderahasto kykene vastaamaan omista
velvoitteistaan. Tasta voi seurata kustannuksia, riitoja, oikeudenmenetyksia ja muita seuraamuksia, jotka voivat
vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan ja taloudelliseen asemaan ja valillisesti Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoon.

Oikeudelliset ja sdantelylliset epavarmuudet ja muutokset voivat olla Kohderahaston ja Syéttérahaston rakenteiden
kannalta haitallisia ja lisaksi vaihtoehtorahastoja koskevaan saantelyyn liittyy tulkinnanvaraisuuksia ja ne poikkeavat

sijoitusrahastoista.

Kohderahaston j ja siten myds Syéttérahaston toimintaan ja varallisuuteen ja tuottoon saattavat vaikuttaa erilaiset
paikalliset oikeudelliseen saantelyyn liittyvat epavarmuustekijat sek& muu kehitys tai muutokset lainsdadanndssa ja
maarayksissa (ja lainsdadannon ja maaraysten tulkinnassa).

Saantelylliset muutokset voivat liittyd myds Kohderahaston ja Sydéttérahaston (tai sille annettujen lainojen
verotukseen) seka vaihtoehtorahastojen saantelyyn. Nailla tekijoilla voi olla vaikutus muun muassa Kohderahaston ja
Syéttérahaston kulurakenteisiin ja toimintaedellytyksiin ja sita kautta Lainaosuuksien tuottoon.

Syé6ttérahasto ja Kohderahasto eivat ole sijoitusrahastolain (29.1.1999/48) tarkoittamia sijoitusrahastoja tai
erikoissijoitusrahastoja, vaan laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitettuja ns. vaihtoehtorahastoja.
Syéttérahasto ja niiden lainaosuudet eroavat markkinoilla olevista sijoitusrahastoista monin tavoin. Sijoitusrahastolaki
ei sovellu Sydttérahastoon. Syoéttérahasto ei lunasta sijoittajien osuuksia Syottdérahastossa sijoitusrahastolain
tarkoittamien sijoitusrahastojen tavoin tai muutoinkaan. Vaihtoehtorahastojen hoitajista annettu laki on monilta osin
tulkinnanvaraista lainsaadant6a. Siihen liittyvat seikat voivat monimutkaistaa, hidastaa ja hankaloittaa Kohderahaston
toimintaa.

Verotukseen liittyvilla tulkinnoilla ja verotussaantdjen ja kdytdnnén muutoksilla voi olla haitallisia vaikutuksia.

Verosdannokset ja niiden tulkintakéytannot voivat muuttua Syéttérahastolle tai sen sijoittajille haitallisella tavalla.
Liséksi verotus saattaa erindisista seikoista riippuen soveltua eri tavoin Syéttérahaston eri sijoittajiin. Jokaisen
mahdollisen sijoittajan on syyta olla yhteydessé omiin veroneuvonantajiinsa ja arvioida Syottdrahastoon tehtédvaén
sijoitukseen liittyvat verokysymykset omalta kannaltaan. Erityisesti on kiinnitettdva huomiota siihen, etté verotuksessa
niin verotuksen perusta kuin kannettavan veron maéra voivat muuttua. Lisaksi sijoituksiin liittyvat verokysymykset
voivat olla monimutkaisia ja tulkinnanvaraisia ja ne voivat olla erilaisia eri sijoittajien kannalta.

Lainaosuuden ja sen tuoton verotuskohtelussa laina-aikana tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa sijoittajan
saamaan tuottoon. Jos esimerkiksi lainsdddannon tai oikeus- tai verotuskdytdnnén muutos estéisi Syottdérahastoa
vahentamasta maksettavaa tuottokorkoa Syéttérahaston elinkeinotoiminnan tulosta vahvistettaessa, Sy6ttérahaston
yhtiomiehilla on oikeus saada Syo6ttdrahastolta ennen suorituksia lainanantajille maara, joka vastaa veroja, jotka
yhtidmiehet ovat Sy6ttérahaston tuloksen perusteella velvollisia maksamaan. Nain estetédén tilanne, jossa
Syéttérahaston yhtiomiehet joutuisivat maksamaan veroja tulosta, jota ne eivat ole tosiasiassa saaneet (ja jotka on
jaettu lainanantajille). Tama voi vahentad merkittavasti Lainaosuuden haltijoille tehtévia suorituksia.

Lainaosuuksille maksettava korko on sidottu Syéttérahaston tulokseen. Tulos maaraytyy tilikausittain mutta
Lainaosuuksien lopullinen kokonaistuotto tai -tappio koko laina-ajalta. On mahdollista, ettéa tulokseen perustuvaa
tuottokorkoa suoritetaan merkittavidkin maaria, mutta etté lainapddomaa ei voida suorittaa kokonaisuudessaan
takaisin, jolloin Lainaosuuksien haltijoiden sijoitus jaa kokonaisuutena tappiolliseksi tai tuoton maara on alhaisempi
kuin korkona suoritetut maarat. Talléin Iahdevero on voinut kohdistua maaraan, joka on suurempi kuin Lainaosuuden
haltijan todellinen tuotto koko laina-ajalta.
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Minka tahansa ylla mainitun riskin (yksin tai yhdesséa) toteutumisella voi olla merkittava kielteinen vaikutus

Syéttérahaston kykyyn tayttaa Lainaan liittyvat velvollisuutensa tai Lainaosuuden haltijoiden oikeuteen saada
maksuja Lainaosuuksien perusteella.
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3 ESITETTA KOSKEVIA TIETOJA

3.1 Esitteesta vastuulliset tahot

Esitteesta vastuullisia tahoja ovat Liikkeeseenlaskija, Liikkeeseenlaskijan vastuunalainen yhtiémies Taaleri
Tuulirahasto IV GP Oy (y-tunnus 2990792-5) seké Liikkeeseenlaskijan vaihtoehtorahaston hoitajana toimiva Taaleri
Padomarahastot Oy (y-tunnus 2264327-7).

3.2 Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Liikkeeseenlaskija, sen vastuunalainen yhtidmies ja sen vaihtoehtorahaston hoitaja vastaavat tdhén Esitteeseen
sisaltyvien tietojen oikeellisuudesta ja vakuuttavat varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettéa niiden parhaan
ymmarryksen mukaan Esitteen tiedot vastaavat tosiseikkoja eika tiedoista ole jatetty pois mitaan asiaan
todennékoisesti vaikuttavaa.

3.3 Liikkeeseenlaskijan vastuunalainen yhtiémies, tilintarkastajat ja neuvonantajat

Liikkeeseenlaskijaa edustaa sen yhtidsopimuksen mukaan yksin Liikkeeseenlaskijan vastuunalainen yhtidmies
Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy (y-tunnus 2990792-5). Yhtidsopimus on tdméan esitteen liitteen&d C. Vastuunalaisen
yhtiémiehen hallitukseen kuuluvat puheenjohtajana Karri Haaparinne seké varsinaisina jasenind Jorma Alanne ja Ari
Metso.

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja tilikautena 2019

PricewaterhouseCoopers Oy

Yritys- ja yhteisétunnus: 0486406-8

Osoite: Itmerentori 2, 00100 Helsinki
P&avastuullinen tilintarkastaja: KHT Mika Kaarisalo

Lainan jarjestaja

Taaleri Varainhoito Oy
Yritys- ja yhteis6tunnus: 2080113-9
Osoite: Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki

3.4 Esitteen tdydentaminen ja sijoittajien perumisoikeus

Yhti6 korjaa tai tdydentad Esitettd, jos siind havaitaan virheita tai puutteita tai jos olennaista uutta tietoa saadaan
Esitteen hyvéksymisen jalkeen, mutta kuitenkin ennen tarjouksen voimassaoloajan paattymista, jos virheelld,
puutteella tai tiedolla voi olla olennainen merkitys sijoittajalle. Korjattu tai tdydennetty Esite, kaikki korjaukseen tai
tdydennykseen liittyvéat asiakirjat ja mahdolliseen merkinn&n peruuttamiseen liittyvat asiakirjat ovat saatavilla
merkintapaikoissa ja osoitteessa www.taaleri.com/fi/tuulilV ja mahdolliseen merkinnan peruuttamiseen liittyvat
asiakirjat ovat saatavilla merkintapaikoissa ja osoitteessa www.taaleri.com/fi/tuulilV. Korjaus tai taydennys
julkaistaan, kun Finanssivalvonta on hyvéksynyt sen.

Sijoittajat, jotka ovat sitoutuneet merkitsem&an tai ostamaan arvopapereita ennen Esitteen korjauksen tai
taydennyksen julkaisemista, ovat oikeutettuja peruuttamaan paatoksensa kahden pankkipéaivan kuluessa korjauksen
tai taydennyksen julkaisemisesta. Peruuttamisen edellytyksena on liséksi se, etta ylla mainittu virhe, puute tai
olennainen uusi tieto on havaittu ennen kuin arvopaperit on toimitettu sijoittajille. Pa&tdksen peruuttamisoikeudesta
tiedotetaan korjauksen tai tdydennyksen yhteydessa.

Peruutusoikeutta ei ole niilla Lainaosuuksia merkinneilld, joiden merkintatarjous on hyvéksytty lainaehtojen
mukaisesti merkintdajan kuluessa ja jotka on merkitty Yhtion yllapitamé&an lainanhaltijoiden rekisteriin lainaehtojen
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kohdan 5 mukaisesti. Rekisterimerkinnan on tullut tapahtua ennen kuin Esitteen virhe, puute tai Esitteessa
esitettyihin tietoihin liittyva olennainen uusi tieto on havaittu.

3.5 P&aatos arvopapereiden liikkeeseenlaskusta

Yhtién vastuunalainen yhtiémies Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy on hallituksen kokouksessaan 21.3.2019 paattanyt
Lainan liikkeeseenlaskusta.

3.6 Syy Voitonjakolainan liikkeeseenlaskulle ja tuottojen kaytto

Laina lasketaan liikkeelle mahdollistamaan lainoihin sijoittaville valillisesti arvopaperimuotoinen sijoitus Suomessa
sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin sijoittavaan Taaleri Tuulirahasto IV Ky -nimiseen
vaihtoehtorahastoon ("Kohderahasto”). Yhtié on erityisyhtid, jonka ainoana tarkoituksena on edelld mainitun
arvopaperimuotoisen sijoituksen mahdollistaminen. Lainaosuuksien tarjoamisen syyna on siten rahoituksen
hankkiminen Liikkeeseenlaskijalle, jotta se voisi tehda sijoituksen Kohderahastoon. Tarjoamisen syyna on lisaksi
Kohderahaston varainhankinta.

Lainaa tarjotaan Suomessa yleisolle merkittéavaksi. Liikkeeseenlaskija ei ole laskenut liikkeeseen muita arvopapereita
kuin Lainan.

Lainan maara kaytetddn kokonaisuudessaan sijoitukseen Taaleri Tuulirahasto IV Ky -nimiseen vaihtoehtorahastoon.
Sijoitus tehd&én &anettdman yhtiomiehen yhtibosuuteen Kohderahastossa ja Yhtién yhtidpanos Kohderahastossa
tulee vastaamaan Lainan maarda. Yhtidpanos erdantyy maksettavaksi Kohderahastolle erissa sitéa koskevien
sopimusten mukaisesti.

Silté osin kuin Kohderahasto ei ole kutsunut Yhtion yhtidpanosta sijoitustensa tekemiseen, Yhti6 ei vastaavasti kutsu
Lainaosuuksien pddomaa Lainaosuuksien haltijoilta.

Lainaosuuksien takaisinmaksu ja tuotto riippuvat taten Liikkeeseenlaskijan Kohderahastoon tekemén sijoituksen
tappiollisuudesta tai tuotosta. Kohderahaston tappiollisuus ja tuotto riippuvat pa&dosin sen sijoituskohteisiin tekemien
sijoitusten tappiollisuudesta tai tuotosta.

Syéttdrahasto ja Kohderahasto eivat vastaa Voitonjakolainan likkeeseenlaskun kustannuksista.
3.7 Muita tietoja

Ulkopuolisista lahteista peraisin olevat tiedot

Mikali Esitteen sisdltdma tieto on peraisin ulkopuolisesta lahteesta, kyseinen Iahde on yksildity. Yhtion kasityksen
mukaan Esitteeseen siséltyvat ulkopuolisista l&hteista tuotetut tiedot on toistettu Esitteessa asianmukaisesti ja, sikali
kuin Yhtid on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty pois
seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Esitteen saatavilla olo

Joukkovelkakirjalainaesite koostuu Esitteesta ja viitatuista asiakirjoista sekd mahdollisista esitteen taydennyksista
(yhdessa "Esite”). Mainitut asiakirjat ovat saatavilla sahkdisena Yhtion internetsivustolta www.taaleri.com/fi/tuulilVV
seka Yhtion rekisterdidyssa osoitteessa Kasarmikatu 21 B, 00130 normaalin tydajan puitteissa arviolta 6.5.2019.

Edelld mainituilla verkkosivustoilla tai milla tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt muut tiedot eivat kuitenkaan ole
osa Esitetta.
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Sovellettava laki

Esitteen seké Lainan liikkeeseenlaskuun ja tarjoamiseen sovelletaan Suomen lakia, ja kaikkia edellda mainittuja
koskevat mahdolliset riidat ratkaistaan yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa.
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4 LAINAEHDOT

TAALERI TUULIRAHASTO IV OMISTAJAT KY:N VOITONJAKOLAINAN A-SARJAN EHDOT
1. Taustaja Lainan luonne

Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy (y-tunnus 2990792-5) vastuunalaisena yhtiodmiehena ja Taaleri Padomarahastot Oy (y-
tunnus 2264327-7) adnettdbmana yhtiomiehena ovat ainoat yhtiomiehet 21.3.2019 perustetussa Taaleri Tuulirahasto
IV Omistajat Ky -nimisessd kommandiittiyhtiéssa (jaliempana "Yhtid” ja/tai "Liikkeeseenlaskija”, y-tunnus
2990974-4). Yhtidmiesten yhtidpanos Yhtiéssa on laina-ajan alkaessa 1.000 euroa.

Yhtion yksinomaisena toimialana on tehda sijoitus Taaleri Tuulirahasto IV Ky -nimiseen kommandiittiyhtioon
(jaliempana "Kohderahasto”) sen aanettémana yhtiomiehena. Yhtion yhtibpanos Kohderahastolle suoritetaan erissa
Kohderahastoa koskevien sopimusten mukaisesti ja Yhtio rahoittaa sijoituksensa Kohderahastoon (mukaan lukien
mahdollinen Kohderahaston perima tasauskorko) naiden ehtojen mukaisella voitonjakolainalla (jaljiempana "Laina”).

Yhtion vastuunalaisen yhtiomiehen Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy:n hallitus (jaljempana "Hallitus”) on
kokouksessaan 21.3.2019 paattanyt Lainan liikkeeseenlaskusta. Hallitus on paattanyt samalla paivamaaralla
enimmilldén 20 miljoonan euron méaaraisen B-sarjan voitonjakolainan liikkeeseenlaskusta. Lainan maksuasiamiehena
ja laskenta-asiamiehend toimii Taaleri Varainhoito Oy.

Yhtio ja Taaleri PAdomarahastot ovat tehneet sopimuksen ("Asiamiessopimus”) Nordic Trustee Oy:n (jaliempéana
"Sijoittajien Asiamies”) kanssa sijoittajien asiamiehena toimimisesta tahan lainaan liittyen jaljempéana kohdissa 14,
15 ja 20 todetulla tavalla. Sijoittajien Asiamieheen sovelletaan joukkolainanhaltijoiden edustajasta annettua lakia
(574/2017).

Laina on haltijavelkakirjamuotoinen ja siihen ei sisally luovutusrajoituksia. Lainaosuuksista ei anneta erillisia
todistuksia vaan ne merkitdan Yhtion tai sen sailytysyhteison Taaleri Varainhoito Oy:n yllapitaméaén velkojien
luetteloon (jaljempana "Haltijaluettelo”). Yhtidlla on oikeus luovuttaa Haltijaluettelon tietoja Taaleri Oyj:n kanssa
samaan konserniin kuuluville yhtiéille.

Laina soveltuu sijoituskohteeksi vain sijoittajille, jotka haluavat sijoittaa valillisesti Suomessa sijaitseviin
tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin ja jotka sietavat tdsséa Esitteessa kohdassa 2 eritellyt riskitekijat.

2. Lainan méaéré ja ISIN-koodi
Lainan maara on enintdan 100.000.000 euroa. Lainan ISIN-koodi on FI4000383971.

Lainamaarasta annetaan enintdan 100.000.000 kappaletta yhden (1) euron nimellisarvoista lainaosuutta (jaljempéana
"Lainaosuus”).

3. Merkintaoikeus

Laina tarjotaan julkisena liikkeeseenlaskuna Suomessa. Lainan vahimmaismerkintamaara on 10.000 euroa eli
kymmenen tuhatta (10.000) Lainaosuutta.

Hallitus paattdd menettelystd mahdollisessa ylimerkintatilanteessa.
4. Merkintaaika- ja paikka
Merkintatarjousten vastaanottoaika alkaa 6.5.2019 klo 9.00 ja paattyy viimeistaan 30.12.2019 klo 12.00.

Tarjousaika voidaan keskeyttaa aikaisemmin kysyntétilanteesta riippumatta.
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Kirjallisia merkintatarjouksia otetaan vastaan Taaleri Varainhoito Oy:n toimipisteissa (jaljempana "Merkintépaikat”),
joiden osoitteet ldytyvat osoitteesta www.taaleri.com/fi/tuulilV. Merkitsijat saavat toimintaohjeet Merkintapaikoista.

Liikkeeseenlaskijan PRIIPS-asetuksen (1286/2014EY) mukainen avaintietoasiakirja on saatavilla merkintapaikoista ja
osoitteesta www.taaleri.com/fi/tuulilV.

5. Lainan emissiokurssi, merkintapalkkio, merkintatarjousten hyvaksyminen ja liikkeeseenlaskupdaiva
Lainan emissiokurssi on
i 30.9.2019 saakka sata (100) prosenttia; ja

ii. 1.10.2019 - 30.12.2019 sata (100) prosenttia lisattyna kahdeksan (8) prosentin
Tasauskorolla Lainaehtojen kohdan 6 mukaisesti laskettuna

Yhti6 perii Lainaosuuden nimellisarvon liséksi kahden (2) prosentin merkintapalkkion merkitysta Lainaosuuden
nimellisarvoisesta maarasta. Merkintapalkkio ei sisélly Lainaosuuden nimellisarvoiseen maaraan vaan suoritetaan
merkityn Lainaosuuden nimellisarvoisen maaran liséksi.

Hallitus paattaa merkintatarjousten hyvaksymisesta merkintdajan alkamisen jalkeen jokaisena pankkipaivana niin,
ettéd ensimmainen merkintatarjousten hyvéksymispaiva on Lainan liikkeeseenlaskupdiva ja julkistaa hyvéaksyttyjen
merkintatarjousten maaran internetissa osoitteessa www.taaleri.com/fi/tuulilV. Merkitsij6ille ilmoitetaan kirjallisesti
merkintatarjousten hyvéksymisesta viiden (5) pankkipaivan kuluessa merkintatarjouksen hyvaksymisesté ja merkityt
Lainaosuudet merkitdan Haltijaluetteloon merkintéatarjousten hyvaksymisen yhteydessa.

Merkintatarjouksen hyvaksymisen ja merkinnan Haltijaluetteloon merkitsemisen jalkeen Lainaosuuksien merkitsijalla
("Merkitsij&”) ei ole enéa arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 §:n mukaista oikeutta perua tarjoustaan mikali
Liikkeeseenlaskija korjaa tai tdydentaa tarjousesitettd ja mikali rekisterimerkintd on tapahtunut ennen kuin
tarjousesitteen virhe, puute tai tarjousesitteessa esitettyihin tietoihin liittyva olennainen uusi tieto on havaittu.

6. Merkintéjen maksu

Lainaosuudet ja Merkintapalkkio on maksettava Yhtion vaihtoehtorahastojen hoitajan Taaleri Pdé&domarahastot Oy:n
erikseen antamien ohjeiden mukaisesti yhdessa tai useammassa eréssa. Lainaosuudet kutsutaan lahtdkohtaisesti
maksettavaksi Kohderahaston Yhtidlle lahettdmien padomakutsujen perusteella.

Mikali Lainaosuuksien merkinta tapahtuu 1.10.2019 tai sen jalkeen lisatdan Lainaosuuksien merkintdsummaan
kahdeksan (8) prosentin p.a. suuruinen tasauskorko ("Tasauskorko”). Tasauskorko lasketaan merkittavien
Lainaosuuksien nimellisarvoiselle maarélle laskettuna 1.10.2019 ja merkintapéivan valiselta ajalta niin, etta
merkintépaivaé ei lasketa mukaan Tasauskorkoa laskettaessa.

Vastuunalaisen yhtidmiehen hallituksella on oikeus oman harkintansa mukaan ryhty& seuraaviin toimenpiteisiin
Merkitsijan merkitsemia Lainaosuuksia koskien, ellei merkintéé tai sen osaa ole maksettu naiden ehtojen ja
annettujen ohjeiden mukaisesti ("Laiminlydty Maksuosuus”):

1. Hallituksella on oikeus veloittaa Merkitsijaltd kahdeksan (8) prosentin p.a. viivastyskorkoa Laiminlyddyn
Maksuosuuden osalta suoritukseen asti.

2. Hallituksella on oikeus pidéattaa itselladn Laiminlyddylle Maksuosuudelle kertynyt Kohderahaston tuotto-
osuus ja olla maksamatta korkoa tai palauttaa padomia Laiminlyddylle Maksuosuudelle, kunnes:
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a. Merkitsija on maksanut erdantyneet merkintdmaksunsa; tai

b. kaikki muut Merkitsijat kuin Laiminlyddyn Maksuosuuden Merkitsij&, ovat saaneet kaikki omille
Lainaosuuksilleen naille ehtojen mukaan kuuluvat suoritukset ja Kohderahasto on purettu.

3. Hallituksella on liséksi oikeus myydéa Lainaosuus, joka liittyy Laiminlyétyyn Maksuosuuteen ilman Merkitsijan
lupaa hinnalla, joka vastaa vahintaan 8/10 Lainaosuuksien padaomamaarasta.

7. Laina-aika

Lainalla ei ole varsinaista laina-aikaa.

Laina maksetaan takaisin kohdan 8 (Lainan takaisinmaksu) mukaisesti.
8. Lainan takaisinmaksu

A) Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset

Yhtidlla on oikeus maksaa Lainaosuudet takaisin kokonaan tai osittain ilmoittamalla siité kirjallisesti Lainaosuuksien
haltijoille kohdan B) mukaisesti. Lainaa ei voida kuitenkaan maksaa kokonaisuudessaan takaisin ennen kuin
Kohderahasto on irtautunut kaikista sijoituskohteistaan ja jakanut Yhtidlle kaikki Yhtiolle Kohderahastoa koskevien
sopimusten mukaisesti jaettavaksi kuuluvat varat (jaljiempana "Kohderahaston lopullinen varojenjako”).

Viimeistddn Kohderahaston lopullista varojenjakoa seuraavan tilikauden Koronmaksupéivana (kuten jaljempana
maadritelty) Yhtidn on suoritettava mahdollinen kertynyt ja suorittamatta jaanyt kohdan 9 (Korko) mukainen korko seka
maksettava takaisin maksamaton Lainan padoma. Silta osin kuin Yhti6lla ei talléin ole riittavid varoja kertyneiden
korkojen ja maksamattoman Lainan pagoman (ml. padomitettu korko) maksuun Lainaosuuksien haltijoille, katsotaan
Laina kuitenkin lopullisesti erdéntyneeksi eikd Lainaosuuksien haltijoilla ole oikeutta vaatia Yhtioltd maksamatonta
Lainan padomaa tai kertynyttd korkoa eika Yhtiolla tai sen yhtidmiehilla ole vastuuta niitd suorittaa edellyttden, etta
Yhtio on kayttanyt Kohderahastolta saamansa varat kokonaisuudessaan Lainaosuuksien haltijoille tehtéviin
suorituksiin.

Mikali Yhti6ll& on varoja jaljella Kohderahaston lopullisen varojenjaon ja Lainan paaoman, kertyneiden korkojen seka
yhtibpanosten palauttamisen jéalkeen, jaljella olevat varat suoritetaan Lainaosuuksien haltijoille Lainaosuuksien
suhteessa naiden ehtojen mukaisen koron liserina.

B) Muut takaisinmaksuun liittyvéat seikat

Lainan takaisinmaksusta ja sen maarasta ilmoitetaan Lainaosuuksien haltijoille kohdan 16 (limoitukset) mukaisesti
viimeistéaan 10 paivaa ennen takaisinmaksua.

Lainan padoma maksetaan sille, jolla on maksupéivan alkaessa Haltijaluettelon tietojen mukaan oikeus suorituksen
saamiseen. Ellei suorituksen maksaminen ole mahdollista Haltijaluettelon tietojen perusteella, maksetaan suoritus
sille, joka osoittaa, etté Lainaosuus on naiden lainaehtojen mukaisen maksupéivan alkaessa kuulunut hénelle.

9. Lainan korko

Lainan pddomalle maksetaan vaihtuvaa tuottokorkoa, joka maaraytyy Yhtién tilintarkastuksessa vahvistetun
valittdbmasti ennen jaljempana maaritettyd Koronmaksupaivaa paattyneen tilikauden elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain (360/1968, muutoksineen) mukaisen tuloksen (Yhtién edeltavien tilikausien tappiot huomioiden,
jaliempana "Yhtidn tulos”) perusteella seuraavassa kappaleessa maaritellylla tavalla.
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Lainan korkona maksetaan se osa Yhtion tuloksesta, joka on kertynyt Lainaosuuksilla merkityn Kohderahaston
yhtidosuuden perusteella siten, etté jos edella mainittu osuus Yhtién tuloksesta on nolla tai negatiivinen, tuottokorkoa
ei suoriteta, ja jos se on positiivinen, tuottokoron maaré vastaa edelld mainittua osuutta Yhtién tulosta.

Yhti6lla ei arvioida olevan muita tuloja kuin sen Kohderahastosta mahdollisesti saama tulo-osuus ja sen
pankkitalletuksista mahdollisesti saamat korkotulot. Yhti6lla ei arvioida olevan muita kuluja kuin Lainan korko ja sen
tekemista pankkitalletuksista mahdollisesti aiheutuvat tilienkayttdmaksut. Taaleri PAdomarahastot Oy on
sopimuksessa Liikkeeseenlaskijan kanssa vaihtoehtorahaston hoitamisesta (Taaleri PAdomarahastot Oy
vaihtoehtorahaston hoitajana ja Liikkeeseenlaskija vaihtoehtorahastona) ottanut vastatakseen muista mahdollisista
Liikkeeseenlaskijan toimintaan liittyvista kuluista osana vaihtoehtorahaston hoitamista.

Kukin Lainaosuus on oikeutettu saamaan edella mainitun mukaisesta tuottokorosta saman suhteellisen osuuden kuin
mita Lainaosuus on koko Lainan maarasta.

Korkoa voidaan maksaa vuosittain jalkikateen, mikali Yhtion tulos on positiivinen Yhtion kirjallisesti vimeistéaan 30.
huhtikuuta internetsivulla www.taaleri.com/fi/tuulilV ilmoittamana p&ivéna (joka ei voi olla mydhaisempi kuin 30.
kesakuuta ilmoituksen antovuonna) (jaliempana "Koronmaksupdiva”), ensimmaisen kerran vuonna 2020 ja
viimeisen kerran Yhtién tehdessé kohdan 8 A) (Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset) mukaiset suoritukset
Kohderahaston lopullisen varojenjaon jalkeen. Mikali Koronmaksupdiva ei ole pankkipaiva, korko voidaan maksaa
sitd seuraavana pankkipaivand. Maksun siirtymisella ei ole vaikutusta koron maaraan.

Mikali koron maksun jélkeen Yhtion tulos muuttuu positiiviseksi yhdelté tai useammalta aiemmalta tilikaudelta, jolta
tuottokorkoa on maksettu, koska korkoa ei verotuksessa hyvaksyttaisi vahennyskelpoiseksi (tai jos verotuksessa
lopulta vahvistettu tulos poikkeaa tuottokorkoa maksettaessa kaytetysta tuloksesta), on Yhtion yhtidmiehilla oikeus
saada ennen mitadn suorituksia Lainaosuuksien haltijoille varojenjakona Yhtioltd maaré, joka vastaa veroja, jotka
yhtiomiehet ovat Yhtion tuloksen perusteella velvollisia maksamaan. Samoin toimitaan, mikali Yhtion verotettava
tulos muodostuisi positiiviseksi, koska voitonjakolainan korot eivat olisi verotuksessa vahennyskelpoisia.

Korko maksetaan sille, jolla on naiden lainaehtojen Koronmaksupdivéan alkaessa Haltijaluettelon tietojen mukaan
oikeus suorituksen saamiseen. Ellei suorituksen maksaminen ole mahdollista Haltijaluettelon tietojen perusteella,
maksetaan suoritus sille, joka osoittaa, ettd Lainaosuus on naiden lainaehtojen mukaisen ergpaivan alkaessa
kuulunut hénelle.

Silté osin kuin Yhtio ei ole saanut Kohderahastolta riittavia varoja koron maksuun sen eraantyessa, koron
maksamatta jattamista ei pideta sopimusrikkomuksena (eik& se oikeuta Lainan ennenaikaiseen erdannyttdmiseen) ja
Yhtidlla on oikeus koronmaksun sijaan vapaan harkintansa ja valintansa mukaan joko:

(i) muuntaa korko lainapddomaksi, jolloin koron méaara lisataén Lainan pddomaan Koronmaksupéaivastéa lukien;
tai

(ii) lykata koronmaksua (siten, etta Yhti6 ei ole velvollinen suorittamaan viivastyneelle koronmaksulle
viivastyskorkoa, mutta niin etta sen tulee suorittaa erdantyneet ja viivastyneet korkoerat Yhtiélle viipymatta
sen jalkeen, kun Yhtid on saanut sitd varten tarvittavat varat Kohderahastolta).

Yhti6 voi soveltaa osin kohtaa (i) ja osin kohtaa (ii) kuitenkin niin, etté kussakin tilanteessa eri Lainan haltijoita
kohdella samalla tavoin ja suhteessa ndiden Lainaosuuden maariin.

Yll& mainitun lisdksi Yhti6 suorittaa Lainaosuuksien haltijoille soveltuvin osin tuottokoron lisderéné kohdan 8 A)
(Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset) mukaisten Kohderahaston lopullisen varojenjaon ja kyseisen kohdan
mukaisesti Yhtion yhtidmiehille tehtévien yhtidpanosten palautusten jalkeen mahdollisesti jaljelle jaavat maarat.
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10. Lainalle ei takausta tai vakuutta; Lainan etuoikeusasema
Lainalla ei ole takausta eika vakuutta.

Laina on Liikkeeseenlaskijan konkurssissa samalla etuoikeussijalla kuin Liikkeeseenlaskijan muut vakuudettomat
velat, joita ei merkintatarjousten vastaanottamisen alkaessa ole muita kuin samaan aikaan liikkeeseen laskettava B-
sarjan voitonjakolaina. Lainaehtojen kohdan 12 (vi) mukaan muun velan kuin taméan Lainan ja B-sarjan
voitonjakolainan ottaminen aiheuttaa tdméan Lainan ennenaikaisen erdantymisen.

11. Verotus

Yhtién Lainaosuuksiin perustuvista suorituksista Lainaosuuksien haltijoille tehdaan sellaiset pidatykset ja/tai
vahennykset nykyisten tai tulevien verojen, tullien, taksojen tai hallinnollisten maksujen perusteella niiden luonteesta
riippumatta ("Verot”), joiden pidatysta tai vahennysta soveltuva laki edellyttda. Tallaisessa tapauksessa Yhtid vastaa
asianmukaisille viranomaisille soveltuvan vahennyksen tai pidatyksen summasta siten kuin laki sité edellyttéa ja
Lainaosuuden haltijoille tehtévat suoritukset véhenevat vastaavasti. Yhtio ei ole velvoitettu tekemaéan ylimaaraisia
maksuja Lainaosuuksien haltijoille téllaisen pidatyksen tai vdhennyksen johdosta. Yhtion Lainaosuuksiin perustuvista
suorituksista Lainaosuuksien haltijoille ei tehd& Veroihin perustuvia pidatyksia tai védhennyksia muutoin kuin edella
mainitun mukaisesti.

Lainan liikkeeseenlaskupaivana Lainaosuuksille maksettava korko on Suomessa verotettaville luonnollisille henkil6ille
korkotulon lahdeverosta annetun lain (28.12.1990/1341) mukaista korkotuloa, josta likkeeseenlaskija perii 30
prosentin suuruisen lahdeveron koronmaksun yhteydessé. Suomessa verotettaville yhteiséille Lainaosuuksille
maksettava korko on elinkeinotuloverolain alaista tuloa. Lainaosuuksien vastikkeellisesta luovutuksesta on
maksettava 1,60 prosenttia varainsiirtoveroa vastikkeen maarasta.

12. Lainan ennenaikainen erdantyminen
Laina eraantyy valittdmasti ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi, mikali

(i) Yhtion yhtiomiehet tekevat Yhtiosta yksityisottoja tai Yhtion yhtiomiehille jaetaan Yhtitsta muita varoja kuin
kohdan 8 A) (Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset) tai 9 (Lainan korko) mukaisesti Yhtién
yhtiomiehille tehtévat suoritukset ja muut eréat;

(ii) Yhtidn yhtidsopimusta muutetaan (pois lukien Yhtion kotipaikan ja/tai toiminimen muuttaminen);

(iii) Lainaehtoja tdssa Lainassa tai muussa tamén Esitteen nojalla likkeeseen lasketussa Lainassa muutetaan
niin, ettd timan Lainan oikeuksia pienennetéan tai velvollisuuksia lisatddn suhteessa muihin tdmén Esitteen
nojalla likkeeseen laskettuihin lainoihin;

(iv) Yhtio asetetaan selvitystilaan, se on asetettu tuomioistuimen paatoksella konkurssiin tai on muutoin
todistettavasti maksukyvyton (lukuun ottamatta kohdan 8 A) Takaisinmaksu ja takaisinmaksun rajoitukset)
mukaista Kohderahaston lopullista varojenjakoa seuraavaa tilannetta tai tilannetta jossa kohdan 9 (Korko)
mukaisesti korkoa pddomitetaan tai sen maksua lykataéan);

(v) Yhtidn vastuunalainen yhtidmies asetetaan selvitystilaan, se on asetettu tuomioistuimen paatoksella
konkurssiin tai on muutoin todistettavasti maksukyvyton;

(vi) Yhtio ottaa muuta korollista velkaa kuin taméan Esitteen perusteella likkeeseen lasketun lainan seka
olennaisesti samoin ehdoin liikkeeseen lasketun B-sarjan voitonjakolainan;

(vii) Yhtion vastuunalainen yhtidmies tai &anetdn yhtidmies muuttuvat pois lukien tilanteet, joissa uusi yhtiomies
on muu Taaleri Oyj:n hallitsema yhtio;
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(viii) Yhtidn vastuunalaisen yhtiomiehen tai &&dnettéméan yhtidmiehen padomapanokset pienenevat;

(ix) Yhtion purkamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus jatetaén kaupparekisteriin;

(X) Yhtio tekee kassavaroillaan muita sijoituksia kuin talletuksen Suomessa toimiluvan saaneeseen

talletuspankkiin tai sijoituksen Taaleri Tuulirahasto 1V Ky:n &éanettéméan yhtiomiehen yhtiomiesosuuteen.

13. Tekniset muutokset

Yhtion vastuunalaisella yhtiomiehelld on oikeus muuttaa lainaan liittyvia teknisid menettelytapoja maksujen tai muun

vastaavan seikan osalta ilman Lainaosuuksien haltijoiden tai velkojienkokouksen suostumusta.

Yhtitn tulee ilmoittaa muutoksista Lainaosuuksien haltijoille kohdan 16 (limoitukset) mukaisesti.

14. Velkojienkokous

A.

Yhtio ja Taaleri PAdomarahastot Oy ovat tehneet sopimuksen ("Asiamiessopimus”) Nordic Trustee Oy:n
(jaliempana "Sijoittajien Asiamies”) kanssa sijoittajien asiamiehena toimimisesta tdhan lainaan liittyen.

Yhtion vastuunalaisella yhtiomiehella tai Sijoittajien Asiamiehella on oikeus kutsua koolle taméan lainan
Lainaosuuksien haltijoiden kokous (jaljempana velkojienkokous) paattamaan naiden Lainan ehtojen
muuttamisesta. Lainan ehtojen muuttaminen edellyttda aina Yhtion hyvaksyntaa.

Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintdan 10 paivaa ennen kokouspaivaa kohdan 16
(lmoitukset) mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista seka tieto siitd,
miten Lainaosuuden haltijan on meneteltdva voidakseen osallistua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettava Helsingissé ja sen puheenjohtajan nimeé&a Yhtio.

Velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos edustettuna on vahintdan kaksi henkilda, jotka yhdessa edustavat
vahintaan 50 prosenttia lainan liikkeessa olevasta padomamaarasta. Velkojienkokous on kuitenkin
paéatdsvaltainen tekeméén kohdassa 14 (J) tarkoitetun maaradenemmistdpaatdksen vain, jos edustettuna on
vahintéaan kaksi henkilda, jotka yhdessé edustavat vahintdén 75 prosenttia lainan likkeessé olevasta
paaomamaarasta.

Mikali velkojienkokous ei ole paatdsvaltainen 30 minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta
alkamisajankohdasta, kokouksen asialistan kasittely voidaan Yhtion pyynnosta lykata uuteen
velkojienkokoukseen, joka on pidettava aikaisintaan 14 péivan ja viimeistaan 28 paivan kuluttua Yhtién
nime&massa paikassa. Uusi velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos edustettuna on vahintaan kaksi
henkilda, jotka yhdesséa edustavat vahintdan 10 prosenttia lainan likkeesséa olevasta padomamaarasta. Uusi
velkojienkokous on kuitenkin paatésvaltainen tekeméaén kohdassa 14 (1) tarkoitetun
maaradenemmistopéatoksen vain, jos edustettuna on vahintaéan kaksi henkilda, jotka yhdesséa edustavat
vahintdan 67 prosenttia lainan likkeesséa olevasta padomamaarasta.

Kokouskutsu lykkéayksen takia pidettdvaan uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla kuin
kutsu alkuperéiseen kokoukseen. Kutsussa on lisédksi mainittava ko-kouksen péaéatdsvaltaisuuden
edellytykset.

Lainaosuuksien haltijoiden &anioikeus maaraytyy Lainaosuuksien padoman perusteella. Yhti6lla ja sen
konserniin kuuluvilla yhti6illa ei Lainaosuuden haltijoina ole aanioikeutta velkojienkokouksessa.
Velkojienkokouksen paatokset tehdadn yksinkertaisella annettujen dénten enemmistolla. Aanten mennessa
tasan puheenjohtajan mielipide ratkaisee. Kohdassa 14 (J) tarkoitettu maarédenemmistépaatos edellyttaéd
kuitenkin vahintaan kolmea neljisosaa annetuista aanista.
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I.  Sijoittajien Asiamiehelld seka Yhtion edustajilla ja Yhtion valtuuttamilla henkil6illa on oikeus olla lasna
velkojienkokouksessa ja kayttaa siella puheenvuoroja.

J. Velkojienkokouksella on oikeus maaraenemmisttpaatokselld, joka edellyttdd kolmea neljasosaa annetuista
aanista, paattaa seuraavista asioista edellyttéden, etta asialle on myds Yhtion suostumus:

a) lainan koron laskentaperusteen muuttaminen;
b) lainan valuutan muuttaminen;

c) velkojienkokouksen paatosvaltaisuuden edellytysten muuttaminen tai
maaraenemmistopaatoksen enemmistdvaatimuksen muuttaminen

d) lainan ehtojen kohdan 12 (Lainan ennenaikainen eraantyminen) muuttaminen;

K. Velkojienkokouksen paatokset sitovat kaikkia Lainaosuuksien haltijoita riippumatta siitd, ovatko he olleet
lasna tai edustettuina kokouksessa. Lainaosuuksien haltijat ovat velvollisia ilmoittamaan Lainaosuuksien
my6hemmille siirronsaajille velkojienkokouksen paatoksista.

L. Mikali Yhtiolla on lainan ehtojen mukaan oikeus yksipuolisesti paattaa jostakin toimenpiteesta, ei tallaisesta
asiasta tehtava paatos edellyta velkojienkokouksen hyvéaksymista.

M. Lainan pa&oman tai koron alentaminen edellyttda kaikkien Lainaosuuksien haltijoiden suostumusta, joka
voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

15. Yhtion edustaminen suhteessa Kohderahastoon

Vastuunalainen Yhtiémies on kirjallisesti myontanyt Sijoittajien Asiamiehelle oikeuden edustaa Yhtiéta ja danestaa
Yhtion puolesta mahdollisessa Kohderahaston yhtiomiesten kokouksessa (tai Kohderahaston yhtibmiesten muuten
adanestaessa, paattédessa tai antaessa suostumustaan Kohderahastoa koskevien sopimusten mukaisesti
Kohderahastoa koskevissa asioissa, ml. Kohderahastoa koskevien sopimusten muuttaminen) seké luovuttanut
Sijoittajien Asiamiehelle oikeuden valita Yhtion edustaja Kohderahaston sijoitusneuvostoon mikéli Kohderahaston
vastuunalainen yhtidmies pyytda Yhtion edustusta Kohderahaston sijoitusneuvostossa.

16. limoitukset

Lainaosuuden haltija on velvollinen ilmoittamaan viipymatta Yhtiélle, mikali hanen yhteystiedoissaan tapahtuu
muutoksia.

Lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan Lainaosuuksien haltijoiden tietoon julkaisemalla ilmoitus Yhtién paattdmassa
valtakunnallisessa paivalehdessa tai Yhtion internet-sivuilla www.taaleri.com/fi/tuulilV.

lImoituksen katsotaan tulleen Lainaosuuksien haltijoiden tietoon, kun se on julkaistu Yhtion paattamasséa
valtakunnallisessa paivalehdessa tai Yhtion internet-sivuilla www.taaleri.com/fi/tuulilV.

Edellisessa kappaleessa mainitun menettelyn sijasta Yhti6 voi toimittaa lainaa koskevat ilmoitukset kirjallisesti
suoraan Lainaosuuksien haltijoille heidan Yhtiélle iimoittamaansa osoitteeseen. Postitse l&hetetty ilmoitus katsotaan
annetuksi sind paivana, jona lahetys on annettu postitoimipaikkaan. Lainaosuuden haltijaksi katsotaan tadsséa
yhteydessa se, joka on merkitty ilmoituksen Haltijaluetteloon Lainaosuuden haltijaksi.
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17. Henkil6tietojen kasittely ja luovutus

Lainaosuuden haltija antaa suostumuksensa Lainaosuuden merkinnan yhteydessd, ettd Yhtiolla ja Kohderahastolla
on oikeus kasitella ja luovuttaa Lainaosuuden haltijoiden henkildtietoja Kohderahaston sijoitusstrategian
mahdollistamiseksi ja Kohderahaston sijoituskohteestaan ja/tai sijoituskohteistaan irtautumisen mahdollistamiseksi.

18. Vanhentuminen

Mikali padomaa tai korkoa ei puuttuvien yhteystietojen vuoksi voitu maksaa kolmen vuoden kuluessa siita, kun
maksu naiden lainaehtojen mukaan ensimmaisen kerran oli maksettava, on oikeus maksun saantiin kaikilta osin
menetetty (laki velan vanhentumisesta 15.8.2003/728, 4 §).

19. Laki

Tahan lainaan sovelletaan Suomen lakia ja sitd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa
Suomessa.

20. Ylivoimainen este

Yhtid ei vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesté (force majeure) tai vastaavanlaisesta syysta
johtuvasta Lainan ehtojen noudattamatta jattamisesta kuten esimerkiksi lakoista, terroriteoista, sodasta, valtiollisista
tai lainsdadanndllisista toimenpiteista ja luonnonkatastrofeista.

21. Sijoittajien Asiamies

21.1 Sijoittajien Asiamiehen nimittdminen

(a) Lainoja liikkeeseen laskettaessa jokainen alkuperdinen Lainaosuuden haltija, ja Lainoja hankittaessa,
jokainen mydhempi Lainaosuuden haltija hyvaksyy, etta Sijoittajien Asiamies nimitetaén
Asiamiessopimuksella toimimaan tdman edustajana kaikissa Lainaan ja Lainan ehtoihin liittyvissé asioissa,
ja valtuuttaa Sijoittajien Asiamiehen toimimaan puolestaan (ilman tdman etukéateista suostumusta, ellei
kyseista suostumusta erityisesti vaadita ndisséa ehdoissa tai Suomen lainséadanndssé) kyseisen Lainan
hallinnoimiin Lainaosuuksiin liittyvissé oikeudenkaynneissa tai valimiesmenettelyissé ja valtuuttaa Sijoittajien
Asiamiehen kayttdamaan kyseisia, erityisesti Sijoittajan Asiamiehelle ndiden ehtojen mukaisesti siirrettyja
oikeuksia, valtuutuksia, maaraysvaltaa ja paatosvaltaa yhdessa naihin liittyvien oikeuksien, valtuutuksien,
maéraysvallan ja paatdsvallan kanssa.

(b) Jokaisen Lainaosuuden haltijan tulee pyydettdessa toimittaa Sijoittajien Asiamiehelle valittémasti kaikki
sellaiset asiakirjat (siind muodossa ja sen sisaltdisend, kun Sijoittajien Asiamies katsoo riittavaksi), jotka
Sijoittajien Asiamies katsoo tarpeelliseksi ehtojen mukaisten oikeuksien kayttdmiseksi ja/tai tehtaviensa
hoitamiseksi. Sijoittajien Asiamiehelld ei ole velvollisuutta edustaa sellaista Lainaosuuden haltijaa, joka ei
noudata kyseista pyynt6a, mikali Sijoittajien Asiamies ei kyseisen laiminlydnnin takia kykene edustamaan
kyseista Lainaosuuden haltijaa.

(c) Yhtion tulee pyydettaessa toimittaa Sijoittajien Asiamiehelle viipymatta kaikki asiakirjat ja muu apu (siina
muodossa ja sen siséltdisend, kun Sijoittajien Asiamies katsoo riittavéksi), jotka Sijoittajien Asiamies katsoo
tarpeelliseksi Lainan ehtojen mukaisten oikeuksien kayttdmiseksi ja/tai tehtdviensé hoitamiseksi. Sijoittajien
Asiamies on oikeutettu saamaan palkkiota tydstaan ja hyvitysta mahdollisista kuluista
Asiamiessopimuksessa madriteltyjen ehtojen mukaisesti Yhtion vaihtoehtorahaston hoitajalta ja Sijoittajien
Asiamiehen néiden ehtojen mukaiset velvollisuudet toimia Sijoittajien Asiamiehené ovat ehdollisia sille, etta
kyseiset palkkiot ja hyvitykset on asianmukaisesti maksettu.
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Sijoittajien Asiamies voi toimia edustajana tai muuna asiamiehend useissa Yhtion tai muun konserniyhtion
likkeeseen laskemissa tai niihin liittyvissa liikkeeseenlaskuissa, mahdolliset eturistiriidat lukuun ottamatta.

21.2 Sijoittajien Asiamiehen tehtavat

@
(b)

(©

(d)

(e

®

)

(h)

0

(k)

Sijoittajien Asiamies edustaa Lainaosuuden haltijoita Lainan ehtojen mukaisesti.

Lainan ehtojen mukaisesti toimittaessa Sijoittajien Asiamies toimii aina sitovasti Lainaosuuden haltijoiden
puolesta. Sijoittajien Asiamiehen tulee suorittaa Lainan ehtojen mukaiset tehtavat tarvittavalla
huolellisuudella ja taidolla.

Sijoittajien Asiamiehen tulee valvoa, ettd Yhtié noudattaa Lainan ehtojen mukaisia velvollisuuksiaan.
Sijoittajien Asiamies ei ole velvollinen arvioimaan Yhtion taloudellista tilannetta muutoin kuin miten Lainan
ehdoissa on nimenomaisesti sovittu.

Sijoittajien Asiamies on oikeutettu toimimaan harkintansa mukaan parhaaksi katsomallaan tavalla
Lainaosuuden haltijoiden oikeuksien suojelemiseksi Lainan ehtojen mukaisesti.

Sijoittajien Asiamies on oikeutettu luottamaan mihin tahansa sellaiseen vakuutukseen, iimoitukseen tai
asiakirjaan, jonka se uskoo olevan aito, paikkansapitéava ja asianmukaisesti hyvaksytty, sekd minka tahansa
tahon hallituksen jasenen, edustajan tai tydntekijan lausumaan, joka liittyy sellaiseen asiaan, jonka voidaan
kohtuudella olettaa olevan kyseisen henkilon tiedossa tai selvitettavissa.

Sijoittajien Asiamies voi delegoida tehtavidadn muille ammattitahoille, mutta Sijoittajien Asiamies on silti aina
vastuussa kyseisten osapuolten toimista Lainan ehtojen mukaisesti.

Sijoittajien Asiamiehen tulee kohdella kaikkia Lainaosuuden haltijoita tasapuolisesti, ja Lainan ehtojen
mukaan toimittaessa, toimia ainoastaan Lainaosuuden haltijoiden etujen mukaisesti, eik&a Sijoittajien
Asiamiesta voida velvoittaa huomioimaan muun kuin Lainan ehdoissa maaritellyn henkilon etuja tai
toimimaan muiden kuin tdman henkildn ohjeiden tai pyyntdjen mukaisesti tai niitd noudattaen.

Sijoittajien Asiamies voi palkata ulkopuolisia asiantuntijoita Lainan ehtojen mukaisten tehtévien
suorittamisen yhteydessa.

Sijoittajien Asiamiehelld ei ole oikeutta tehda tai jattad tekematta mitdan, mikali kyseinen teko voi
mahdollisesti olla perustellusti lain- tai sddnndsten vastainen.

Mikali Sijoittajien Asiamies perustellusti katsoo, ettéa silla on riski siita, ettei sen odotettavissa oleva palkkio
kata mahdollisia kuluja, vahinkoja tai vastuita (Sijoittajien Asiamiehen kohtuulliseksi katsottavat palkkiot
mukaan lukien), jotka ovat syntyneet Sijoittajien Asiamiehen Lainaosuuden haltijoiden ohjeiden
noudattamisen yhteydessa, tai kuluja, vahinkoja tai vastuita, jotka ovat aiheutuneet Sijoittajien Asiamiehen
omista toimista, Sijoittajien Asiamies voi olla noudattamatta kyseisid ohjeita tai olla tekemattéa kyseisia toimia
siihen saakka, kunnes Sijoittajien Asiamies on vastaanottanut kyseisen, Sijoittajien Asiamiehen vaatiman
kohtuullisen hyvityksen (tai tAsta on asetettu riittdva vakuus).

Sijoittajien Asiamiehelld on aina oikeus kirjallisesti sita Yhtiolta pyytamalla saada tietoonsa reaaliaikainen
Haltijaluettelo ja Yhti6ll& on velvollisuus toimittaa se kahden pankkipéivéan sisalla siité, kun on saanut
mainitun pyynnon tietoonsa.
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21.3 Sijoittajien Asiamiehen rajoitettu vastuuvelvollisuus

@

(b)

Sijoittajien Asiamies ei ole vastuussa Lainaosuuden haltijoita kohtaan vahingoista tai menetyksista, jotka
aiheutuvat Sijoittajien Asiamiehen tekemista tai tekemétta jattamista Lainan ehtojen mukaisista tai siihen
liittyvista toimista, ellei vahinko tai menetys suoranaisesti johdu Sijoittajien Asiamiehen huolimattomuudesta
tai tahallisuudesta. Sijoittajien Asiamies ei missaén tilanteessa ole vastuussa epasuorista vahingoista.

Sijoittajien Asiamiehen ei katsota toimineen huolimattomasti, mikali tdm& on toiminut Sijoittajien Asiamiehen
palkkaaman hyvamaineisen asiantuntijan neuvon tai mielipiteen mukaisesti tai mikali Sijoittajien Asiamies on
noudattanut tarvittavaa huolellisuutta tilanteessa, jossa Sijoittajien Asiamies kokee, ettéd toiminnan
viivyttamisesta Lainaosuuden haltijoiden ohjeistuksen hankkimiseksi on haittaa Lainaosuuden haltijoiden
eduille.

21.4 Sijoittajien Asiamiehen korvaaminen

@

(b)
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(d)

(e)
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(h)

Kohdan (g) mukaisesti Sijoittajien Asiamies voi irtisanoutua ilmoittamalla siitd Yhtiolle ja Lainaosuuden
haltijoille, minka jalkeen Lainaosuuden haltijat yhdessé Yhtion kanssa nimittavat Sijoittajien Asiamiehelle
seuraajan vaistyvan Sijoittajien Asiamiehen jarjestaméassé Velkojienkokouksessa.

Mikali Sijoittajien Asiamies on maksukyvytdn, Sijoittajien Asiamiehen tulee irtisanoutua Sijoittajien
Asiamiehen tehtavéasta ja Yhtion tulee nimeté Sijoittajien Asiamiehen seuraaja kymmenen arkipéivan
kuluessa.

Taman kohdan 21.4 mukaisesti nimitetyn seuraajan tulee olla itsendinen rahoituslaitos tai muu
hyvamaineinen yhti6, joka toimii sdéanndllisesti velkaemissioiden mukaisena sijoittajien asiamiehena.

Lainaosuuden haltija (tai Lainaosuuden haltijat), jotka omistavat vahintddn kymmenen (10) prosenttia Lainan
padomasta voivat vaatia velkojienkokouksen koollekutsumista Sijoittajien Asiamiehen erottamiseksi ja
uuden Sijoittajien Asiamiehen nimittdmiseksi ilmoittamalla tésta Yhtidlle (kyseisen ilmoituksen voi tehd&a
ainoastaan henkild, joka on Lainaosuuden haltija sen pankkipdivan paattyessa, jonka aikana Yhtié on
vastaanottanut ilmoituksen ja mikali iimoituksen on antanut useampi Lainaosuuden haltija, tekevat ndma
ilmoituksen yhdessa). Yhti6 voi ehdottaa Lainaosuuden haltijoille Sijoittajien Asiamiehen erottamista ja
uuden Sijoittajien Asiamiehen nimittamista tdman koollekutsumassa Velkojienkokouksessa.

Mikali Lainaosuuden haltijat eivat ole nimittdneet seuraajaa Sijoittajien Asiamiehelle 90 paivan kuluessa
siitd, kun (i) ensimmainen irtisanomisilmoitus on annettu tai irtisanominen tapahtui, tai (i) Sijoittajien
Asiamies erotettiin Lainaosuuden haltijoiden p&aatokselld, Yhtion tulee nimitté& seuraaja Sijoittajien
Asiamiehelle.

Vaistyva Sijoittajien Asiamies voi omalla kustannuksellaan antaa seuraavan Sijoittajien Asiamiehen kayttéon
sellaiset asiakirjat ja arkistot, jotka tdma katsoo tarpeelliseksi, ja avustaa tata suoriutumaan Sijoittajien
Asiamiehen Lainan ehtojen mukaisista tehtévista.

Sijoittajien Asiamiehen irtisanominen tai erottaminen astuu voimaan vasta sen jalkeen, kun uusi Sijoittajien
Asiamies on nimitetty ja kyseinen nimitys on hyvaksytty ja kaikki tarvittavat asiakirjat on saatettu voimaan
siten, etta vaistyva Sijoittajien Asiamies voidaan korvata valittémasti.

Uuden Sijoittajien Asiamiehen nimittdmisen jalkeen vaistyva Sijoittajien Asiamies vapautetaan tulevista
vastuista Lainan ehtojen osalta, mutta Sijoittajien Asiamies on edelleen vastuussa Lainan ehtojen
mukaisesti kaikista tekemistaan tai tekematta jattAmistaén teoista, jotka tapahtuivat tdman toimiessa viela
Sijoittajien Asiamiehend. Seuraajalla, Yhtidlla ja jokaisella Lainaosuuden haltijalla on samat Lainan ehtojen
mukaiset oikeudet ja velvoitteet toisiaan kohtaan kuin néilla olisi ollut, mikali seuraaja olisi ollut alkuperainen
Sijoittajien Asiamies.
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Mikali Sijoittajien Asiamies vaihtuu timén kohdan 21.4 mukaisesti, Yhtion tulee saattaa voimaan sellaiset
asiakirjat ja toimia siten, kun uusi Sijoittajien Asiamies katsoo parhaaksi, jotta télle uskotut Sijoittajien
Asiamiehen oikeudet, valtuutukset ja velvollisuudet saadaan siirrettyé uudelle Sijoittajien Asiamiehelle ja
vaistyva Sijoittajien Asiamies pystytdan vapauttamaan tdméan Lainan ehtojen ja Asiamiessopimuksen
mukaisista velvoitteista. Elleivat Yhtio ja uusi Sijoittajien Asiamies Yhtion vaihtoehtorahaston hoitajan
hyvéksynnélla toisin sovi, uusi Sijoittajien Asiamies on oikeutettu samoihin palkkioihin ja hyvityksiin kuin

vaistyva Sijoittajien Asiamies.
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5 MUITA TIETOJA MERKITSIJOILLE

5.1 Verotus

Seuraavassa on esitetty lyhyesti yleiskuvaus Syéttérahastoon ja Lainaosuuksiin liittyvista verokysymyksista. Esitys
kasittelee ainoastaan Syéttérahastoa ja sille voitonjakolainaa mydntavia sijoittajia (*Sijoittajia”) koskevia
tuloverokysymyksid. Syottérahaston Sijoittajista ei tule Syottdérahaston yhtidbmiehid, eika tima esitys kasittele
Syéttérahaston yhtiomiesten verokohtelua. Erityisesti on syyta huomata, etta esitysta ei ole tarkoitettu kattavaksi tai
mabhdollisille Sijoittajille annettavaksi veroneuvonnaksi.

Verolainsaadanto ja sen tulkintakdytannoét voivat muuttua Syéttérahastolle tai Sijoittajille haitallisella tavalla ja
Syéttérahaston toiminnan kohteluun verotuksessa ja kirjanpidossa voi liittya tulkinnanvaraisuuksia. Koska Sijoittajien
odotetaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollisia luonnollisia henkilditd, tdssa esityksessa ei ole kuvattu
mahdollisten ulkomaisten sijoittajien verokohtelua. Jokaisen mahdollisen Sijoittajan on syyta keskustella erikseen
oman veroasiantuntijansa kanssa ennen voitonjakolainan myodntamista Syoéttérahastolle.

Kommandiittiyhtion verotuksesta

Kohderahasto ja Sy6ttérahasto ovat juridiselta muodoltaan suomalaisia kommandiittiyhti6ita, ja Syoéttdrahasto tulee
olemaan Kohderahaston &anetdn yhtidomies. Kommandiittiyhtiité kasitelladn verotuksessa ns. elinkeinoyhtymina.
Elinkeinoyhtyman maaritelma on tuloverolain (1535/1992, jaljempana "TVL") 4 §:ssa.

Elinkeinoyhtyméll& on yleensa ainoastaan elinkeinotuloa. Jos elinkeinoyhtymalla on kuitenkin liséksi maatalouden
tuloa tai muun toiminnan (henkildkohtaista) tuloa, yhtymélle on erikseen vahvistettava maatalouden tai
henkilokohtaisen tulolahteen tulos tai tappio. Verotus- ja oikeuskaytanndssa on katsottu, ettd kommandiittiyhtion
muodossa toimivan rahaston saamat realisointivoitot ja -tappiot seka vuokratulot kuuluvat yleensd kommandiittiyhtion
elinkeinotoiminnan tulolahteeseen.

Elinkeinoyhtymin& Kohderahastoa tai Syéttdrahastoa ei kohdella erillisin& verovelvollisina. Niitd kohdellaan erillisina
laskentayksikkdin, joille vahvistetaan vuosittain elinkeinotoiminnan tulos, joka jaetaan mahdollisten aikaisempien
vuosien vahvistettujen tappioiden vahentamisen jalkeen verotettavaksi osakkaiden tulona niiden osuuksien mukaan,
jotka heilla on yhtyman tuloon. Elinkeinoyhtyman elinkeinotoiminnan tappio véhennetéddn sen elinkeinotoiminnan
tuloksista seuraavien 10 verovuoden aikana sitd mukaan kuin tuloa syntyy. Kaytanndssa tdama tarkoittaa sita, etté itse
kommandiittiyhtiéta eli Syottérahastoa tai Kohderahastoa ei veroteta, vaan sen tulos jaetaan yhtidmiehille ja
verotetaan yhtiémiesten tulona. Sek& Kohderahasto etté Syéttdrahasto antavat kuitenkin itsenéisesti veroilmoituksen.
Verotus tapahtuu Kohderahaston nakdkulmasta sen yhtiomiesten (ml. Syé6ttdrahaston) tasolla ja Syé6ttérahaston
nakdkulmasta sen yhtiémiesten tasolla. Kun Kohderahastolle syntyy elinkeinotoiminnan tulos, se jaetaan (edella
mainitun mukaisesti tappioiden vahentamisen jalkeen) sen yhtibmiesten tulona verotettavaksi. Koska Sy6ttérahasto
tulee olemaan yksi Kohderahaston yhtidmiehista, lahtdkohtaisesti silla verotettavaksi allokoitaisiin sen suhteellinen
osuus Kohderahaston tuloksesta, mutta koska Sydttérahasto on myds kommandiittiyhtio, sille syntyva laskennallinen
tulos jaetaan verotettavaksi sen yhtimiehille. Lainaosuuksille kertyvan tuottokoron johdosta Sydttérahastossa ei
kuitenkaan pitéisi syntyé elinkeinotoiminnan tulosta, joka voisi tulla Syéttdrahaston yhtiomiehill& verotettavaksi. Tulos
vaikuttaa kuitenkin Lainaosuuksille lainan ehtojen mukaisesti laskettavaan tuottokorkoon.

Elinkeinoyhtyman tappiota ei jaeta verotuksessa yhtyman yhtiémiehille, eli yhtyman tappiota ei saa vahentaa
yhtidmiesten omissa verotuksissa. Tama patee myos tilanteisiin, jossa yhtyma purkautuu tai se lopettaa toimintansa.
Vaikka tappiota ei jaetakaan yhtiomiehille, se huomioidaan kuitenkin verotettavan tulon laskennassa, kuten yll&a on
todettu. Vaikka yhtymén yhtidmiehet eivat saa vahentéda purkautuneelle yhtymalle vahvistettuja elinkeinotoiminnan
tulolahteen tappioita henkilokohtaisessa verotuksessaan, voi yhtiomiehelle syntya yhtyman purun yhteydessa
vahennyskelpoinen luovutustappio, jos yhtyméan purun yhteydessa yhtiémiehille siirtyvien varojen mééra on pienempi
kuin yhtymé&osuuden hankintameno.
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Kommandiittiyhtion yhtiémiesten tulo-osuudet maaraytyvat yhtitsopimuksessa tai muussa sopimuksessa sovitulla
tavalla. Syoéttérahastolle ei tuottokoron maaritystavan johdosta ole tarkoitus syntya elinkeinotoiminnan tulosta.

Elinkeinoverolain 18 a 8:n mukaan elinkeinotoiminnassa syntyneet maksetut nettokorot ovat vahennyskelpoisia vain
siltd osin kuin ne ovat enintdan 25 prosenttia oikaistusta elinkeinotoiminnan tuloksesta tai enintdan kolme (3)
miljoonaa euroa vuodessa. Elinkeinoverolain 18 b 8:n mukaan edelld mainittua korkojen vahennyskelpoisuuden
rajoitusta ei kuitenkaan sovelleta rahoitusalan yrityksiin, joita ovat mm. vaihtoehtorahastot, joita hoitavat
vaihtoehtorahaston hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitetut vaihtoehtorahaston hoitajat. Koska
syéttdrahasto on vaihtoehtorahasto, jota hoitaa vaihtoehtorahaston hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettu
vaihtoehtorahastojen hoitaja, ei elinkeinoverolain 18 a § sovellu siihen ja Sy6ttdrahasto voi vahentéa verotuksessaan
Lainaosuuksille kertyneen koron kokonaisuudessaan.

Syéttérahaston voitonjakolainaan sijoittavien sijoittajien verotus

Syéttérahaston kautta Kohderahastoon sijoituksensa tekevat Sijoittajat sijoittavat Sydttérahastoon antamalla sille
vieraan pddoman ehtoista voitonjakolainaa. Sijoittajista ei tule Sydttdrahaston yhtiomiehia. Sijoittajien
Syé6ttérahastolle mydntémien voitonjakolainojen lainapdaomalle kertyy vuosittain tuottokorkoa, jonka maara
padsaantoisesti vastaa Syoéttdrahaston vuotuista tilikauden tulosta. Tuottokorkona maksetaan tilikausittain (ellei
korkoa paaomiteta tai sen maksua lykatd) koko Syéttérahaston edellisen tilikauden tulos.

Jos esimerkiksi lainséadannon tai oikeus- tai verotuskaytdnnén muutos estdisi Sybttérahastoa vahentamasta
Sijoittajille maksettavaa tuottokorkoa Sy6ttdrahaston elinkeinotoiminnan tulosta vahvistettaessa, Sy6ttérahaston
yhtiomiehilla on oikeus saada Syo6ttdérahastolta ennen suorituksia Sijoittajille maara, joka vastaa veroja, jotka
yhtidmiehet ovat Sy6ttérahaston tuloksen perusteella velvollisia maksamaan. N&in estetaén tilanne, jossa
Syé6ttérahaston yhtiomiehet joutuisivat maksamaan veroja tulosta, jota ne eivat ole tosiasiassa saaneet (ja jotka on
jaettu Sijoittajille).

Koska voitonjakolainasta on laadittu tAméa arvopaperimarkkinalain (14.12.2012/746) 4. luvun mukainen esite ja lainaa
tarjotaan yleisdn merkittavaksi, Syéttdrahaston tulee pidattdd Suomessa yleisesti verovelvolliselle luonnolliselle
henkildlle ja kuolinpesélle maksettavasta korosta korkotulon lahdeverosta annetun lain (28.12.1990/1341) mukainen
lahdevero (30 prosenttia Esitteen paivamaaralld). Korkotulo, josta on peritty lahdeveroa, ei ole tuloverotuksessa
veronalaista tuloa eika sita tai voitonjakolainan pddomaa ilmoiteta veroilmoituksella. Sijoittaja ei saa tehda
lahdeverollisesta korkotulosta vahennystéa tulonhankkimislainan korkojen osalta sikali kun laina kohdistuu saatuun
korkotuloon (TVL 58.4 §), eikd myosk&dan muita vahennyksid. On mahdollista, etté tulokseen perustuvaa tuottokorkoa
suoritetaan merkittéviakin méaéria, mutta etté lainapdédomaa ei voida suorittaa kokonaisuudessaan takaisin, jolloin
Lainaosuuksien haltijoiden sijoitus jaé kokonaisuutena tappiolliseksi tai tuoton maaré on alhaisempi kuin korkona
suoritetut maarat. Talléin lahdevero on voinut kohdistua méaraéan, joka on suurempi kuin Lainaosuuden haltijan
todellinen tuotto koko laina-ajalta.

Jos voitonjakolainan korko jonain vuonna jad maksamatta, eika sita lisata lainapddomaan (korkoa voidaan
lainaehtojen mukaan padomittaa tai sen maksua lykata), korko on korkotulon l&hdeveronalaista tuloa sina
verovuonna, jona korko tosiasiallisesti maksetaan. Lainaosuuden vastikkeellisesta siirrosta on suoritettava
varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutuksen maarasta.

Mikali Sijoittaja luovuttaa Lainaosuutensa laina-aikana, mahdollinen luovutusvoitto verotetaan Sijoittajan
padomatulona. Silté osin kuin verotettavien pddomatulojen méaéra on enintdan 30.000 euroa, pddomatulojen
verokanta on 30 prosenttia, ja 30.000 euron ylittdvalté osalta 34 prosenttia.
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5.2 Lainan jalkimarkkinat

Lainaosuuksia ei ole tarkoitus hakea kaupankaynnin kohteeksi sdanndlliselle markkinalle tai monenkeskiseen
kaupankayntijarjestelmaan, joten niille ei synny julkista noteerausta. Mydskaan Kohderahaston yhtidosuuksilla ei tule
olemaan julkista noteerausta.

Velkakirjat ovat haltijavelkakirjoja ja niihin ei sisally luovutusrajoituksia. Lainaosuuksien kulloisetkin haltijat on merkitty
Yhtion (tai sen sailytysyhteison) yllapitaméaén haltijaluetteloon. Haltijaluettelon yllapit&ja on velvollinen tekem&an
muutoksia haltijaluetteloon vasta saatuaan haltuunsa seka luovutuksensaajan etta luovuttajan (tai naiden edustajien)
allekirjoittaman kauppakirjan luovutuksesta tai muun luotettavan selvityksen (kuten perinndnjakokirjan)
lainaosuuksien saannosta. Liséksi haltijaluettelon yllapitaja tekee merkinndn saannosta haltijaluetteloon vasta
saatuaan luotettavan selvityksen varainsiirtoveron maksamisesta. Samoin toimitaan haltijaluettelon yllapitajan
saadessa panttausilmoituksen lainaosuuksien panttauksesta.

Lainaosuuksilla ei ole jarjestettyd jalkimarkkinaa eivatka Yhtio ja likkeeseenlaskun jarjestdja anna mitédén takeita
jalkimarkkinakauppojen onnistumisesta tai hinnoittelusta niihin liittyen. Liikkeeseenlaskun jarjestgja tulee kuitenkin
antamaan ohjeet jalkimarkkinakauppojen tekemisesté internet-sivuillaan www.taaleri.com/fi/tuulilV.

5.3 Lainan efektiivinen tuotto ja duraatio

Lainalle ei voi laskea efektiivista tuottoa, duraatiota tai muita joukkovelkakirjalainasta normaalisti laskettavia lukuja.
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6 TIETOJA YHTIOSTA JA YHTION LIIKETOIMINTA

6.1 VYleisiatietoja

Yhtién toiminimi on Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky ja Yhtid on Suomen lakien mukaisesti 21.3.2019 perustettu
kommandiittiyhtio, jonka kotipaikka on Helsinki ja joka on merkitty kaupparekisteriin y-tunnuksella 2990974-4. Yhtioon
sovelletaan Suomen lakia ja sen tilikausi on 1.1.-31.12. Yhtidn p&atoimipaikan osoite on Kasarmikatu 21 B, 00130
Helsinki ja puhelinnumero + 358 46 714 7100.

Yhtion yhtidsopimuksen 3 8:n mukaan Yhtion toimialana on tehda sijoitus Taaleri Tuulirahasto IV Ky -nimiseen
suomalaiseen kommandiittiyhtiéon sen aanettdmana yhtidmiehena ("Kohderahasto”).

Kommandiittiyhtiona Yhtiota koskee laki avoimesta yhtidsta ja kommandiittiyhtiésta (389/1988). Yhtié on myos laissa
vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahasto ja syo6ttdrahasto, jonka hoitamiseen kyseinen
laki soveltuu. Sama koskee Kohderahastoa.

Lain vaihtoehtorahastoista edellyttdmat olennaiset ja riittavéat tiedot Yhtiosta on esitetty liitteessa A.

Kohderahaston yhtidmiesten ja sen vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri PAdomarahastot Oy:n valinen
rahastosopimus on esitetty liitteessa B.

Kohderahastoon voi sijoittaa myds muita adnettémia yhtiomiehid. Kohderahasto kutsuu danettémilté yhtiémiehiltdéan
naiden sijoitussitoumukset (yhtiopanokset) erissa tarpeidensa mukaan. Lainaosuuksien merkitsijét suorittavat kukin
merkitsemansé Lainan maaran Kohderahaston tarpeiden mukaan Sydttérahastolle erissa.

Kohderahastoon tehtéavaan sijoitukseen ei liity arvostusmenettelyd, jonka perusteella Kohderahaston &anettémien
yhtiomiesten suhteelliset taloudelliset oikeudet maaraytyisivat, vaan Kohderahaston danettdmien yhtidmiesten
suhteelliset taloudelliset oikeudet maaraytyvat niiden yhtibpanosten euromaarien suhteessa.

Kohderahaston toimikausi on kymmenen (10) vuotta, jota vaihtoehtorahaston hoitaja voi pidentéa enintaan kahdella
(2) vuodella. Liikkeeseenlaskijan toimikausi maéraytyy Kohderahaston toimikauden mukaan, silla Liikkeeseenlaskijan
varat on sijoitettu Kohderahastoon sen danettdoméan yhtiémiehen panoksena. Kohderahaston purkamisesta sen
toimikauden paattyessa on maaratty Esitteen liitteend B olevan Kohderahaston rahastosopimuksen kohdassa 12.6.

6.2 Toimintahistoria ja kehitys

Yhtid on perustettu 21.3.2019 erityisyhtioksi, jonka ainoana tehtavana on tehda sijoitus Kohderahastoon sen
aanettbmana yhtiomiehena.

Sijoitus Kohderahastoon tullaan tekemaan liittymalla liittymissopimuksella Kohderahaston aanettémaksi
yhtidmieheksi. Liittymissopimuksessa Yhtio tulee myds osapuoleksi Kohderahaston yhtiomiesten ja Kohderahaston
vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri PAdomarahastot Oy:n véaliseen rahastosopimukseen, jossa maéaritellaén
Kohderahaston toiminta ja vaihtoehtorahaston hoitajan saamat palkkiot. Rahastosopimuksen olennaiset ehdot
sisaltyvat tdhan Esitteeseen aiheyhteyden mukaan soveltuvin osin ja koko rahastosopimus on liséksi Esitteen
litteen& B. Edell& mainittujen sopimusten liséksi Yhtio tulee sitoutumaan liikketoiminnassaan vain normaaleihin
pankkitilisopimuksiin.

Kohderahaston toimialana on sijoittaa Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin Kohderahaston
yhtiomiesten keskendén solmiman sopimuksen mukaisesti. Kohderahasto on perustettu 21.3.2019 ja se on
vaihtoehtorahasto, jonka vastuunalaisena yhtiomiehena toimii Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy (y-tunnus 2990792-5) ja
jonka vaihtoehtorahaston hoitajana toimii Taaleri PAdomarahastot Oy (y-tunnus 2264327-7). Sijoittajat sijoittavat
valillisesti Kohderahastoon merkitsemalla Yhtion liikkeeseenlaskemaa voitonjakolainaa, joilla keratyt varat Yhtio
sijoittaa Kohderahastoon sen danettémana yhtiémiehena.
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Kohderahasto ker&aé varat sijoitustoimintaansa siihen liittyneiltd vastuunalaisen yhtidmiehen hyvaksymiltéa
aanettomilta yhtiémiehilta. Minimisijoitus Kohderahaston aanettomaksi yhtiomieheksi liittymiseksi on tuhat (1.000)
euroa ja aanettdmia yhtiomiehia voidaan hyvaksya 12 kuukauden ajan siité, kun Kohderahastoon on liittynyt Taaleri
P&aomarahastot Oy:n jalkeen ensimmainen &énetén yhtiémies.

Kohderahaston perustamisen yhteydessa sen ensimmaiseksi aénettomaksi yhtiomieheksi liittyi Taaleri
Paaomarahastot Oy, joka toimii my6s Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitajana laissa vaihtoehtorahastojen
hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleri Padomarahastot Oy:n aanettdbman yhtiémiehen panos on 1.000 euroa.

Kohderahasto sai Finanssivalvonnalta markkinointiluvan 26.4.2019 Kohderahaston markkinoinnin aloittamiseksi
Suomessa ei-ammattimaisille asiakkaille vaihtoehtorahaston hoitajista annetun lain 12 luvun 1 § :n mukaisesti.
Kohderahaston sijoitustoiminta ei ole alkanut eika siihen ole Taaleri Pd&domarahastot Oy:n liséksi liittynyt muita
yhtidmiehia esitteen paivamaaralla.

6.3 Oikeudellinen rakenne

Kohderahasto-sy6ttérahasto -rakenne

Liikkeeseenlaskija on ns. sy6ttérahasto, jonka tarkoituksena on kerata varoja sijoituksen tekemiseksi
Kohderahastoon (Taaleri Tuulirahasto IV Ky) tAman aanettdémana yhtiomiehena. Varsinainen sijoitustoiminta
tapahtuu Kohderahastossa. Kohderahastossa on sijoittajina myds muita danettémia yhtiomiehia kuin Sydéttérahasto.

Liikkeeseenlaskussa kaytetdan syodttérahasto-kohderahasto -rakennetta voitonjakolainoilla lahinna kahdesta syysta:

1) Hallinnollisten kulujen minimointi. Kohderahasto on kommandiittiyhtid, jonka yhtidmiehet ja ndiden
muutokset on rekisterditava kaupparekisteriin ja kommandiittiyhtion veroilmoituksiin on aina liitettava
yhtiomiehet osuuksineen. limoitusten tekeminen aiheuttaisi odotetulla sijoittajien maarilla huomattavia
hallinnollisia kustannuksia.

2) Verotuksen selkeys.
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Liikkeeseenlaskija on kommandiittiyhti®, jonka ainoa vastuunalainen yhtiémies on Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy ja
Liikkeeseenlaskijan ensimméainen &anetdn yhtiomies on Taaleri Pd4domarahastot Oy, joka toimii my6s
Liikkeeseenlaskijan vaihtoehtorahaston hoitajana laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleri
Tuulirahasto IV GP Oy on Taaleri P4domarahastot Oy:n tytéaryhtio ja molemmat yhtiét kuuluvat Taaleri-konserniin.

Kohderahasto on kommandiittiyhti®, jonka ainoa vastuunalainen yhtiomies on Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy.
Kohderahasto on perustettu 21.3.2019 ja perustamisen yhteydessa sen ainoaksi danettdmaksi yhtiomieheksi liittyi
Taaleri Padomarahastot Oy, joka toimii myés Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitajana laissa
vaihtoehtorahastojen hoitajista tarkoitetulla tavalla. Taaleri PAdomarahastot Oy:n &énettdméan yhtibmiehen panos on
1.000 euroa.

Syéttérahaston ja Kohderahaston nimenkirjoitusoikeus on niiden vastuunalaisella yhtiémiehelld, Taaleri Tuulirahasto
IV GP Oy:ll4, joka kuuluu Taaleri-konserniin.

6.4 Viranomaismenettelyt ja oikeudenkaynnit

Esitteesta vastuulliset tahot tai Kohderahasto eivét ole olleet viimeisen kahdentoista kuukauden aikana osapuolena
merkittavasséa oikeudenkaynnissé tai valimiesmenettelyssa eika niiden tiedossa ole mitdan merkittavaa
oikeudenkaynnin, viranomais- tai valimiesmenettelyn uhkaa, joka voisi vaikuttaa merkittavasti Esitteesta vastuullisten
tahojen tai Kohderahaston taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

6.5 Merkittavat tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat sopimukset

Yhti6lla ei ole tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomia sopimuksia.
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6.6 Sijoitustavoitteet ja politiikka

Syéttérahaston sijoituspolitiikka

Syé6ttérahasto sijoittaa voitonjakolainoilla kerddméansa varat danettoman yhtiomiehen sijoitussitoumuksena (erisséa
nostettavana yhtiopanoksena) Kohderahastoon. Syéttérahaston sijoitussitoumus Kohderahastoon kutsutaan erissa
Kohderahaston tarpeiden mukaan. Sijoitussitoumuksen (yhtidpanoksen) maara tulee vastaamaan Lainan maaraa.

Syéttérahaston Lainaan sijoittavan sijoittajan tuotot tulevat olemaan samat ennen palkkioita sen padomamaaran
osalta, jonka Kohderahasto on Syéttérahastolta kutsunut Lainaan tehtévan merkinnan hetkell&.

Kohderahaston sijoituspolitiikka

Kohderahaston sijoituspolitikkana on tehda sijoituksia suoraan tai epasuorasti Suomessa sijaitseviin
tuulivoimakonhteisiin ja/tai -hankkeisiin.

Kohderahaston sijoitusrajoitukset on maaritelty sen osakkaiden kesken solmitussa rahastosopimuksessa, joka on
tdma Esitteen liitteend B. Kohderahasto tulee sijoittamaan vain Taaleri SolarwWind 1l SCSp-RAIF ("Taaleri Solarwind
II") vaihtoehtorahaston osaomistamiin ja hallinnoimiin sijoituskohteisiin.

Taaleri SolarWind Il on Luxemburgiin rekisterdity vaihtoehtorahasto, jonka vaihtoehtorahastojen hoitajana toimii
Taaleri-konserniin kuuluva Taaleri Energia Funds Management Oy (y-tunnus 2833245-3) ja jonka sijoituspolitikkana
on sijoittaa uusiutuvan energian (lahinna tuuli- ja aurinkoenergia) hankkeisiin 1ahinn& Euroopassa. Taaleri Solarwind
II:n rahastosopimuksen mukaan sijoittajat, jotka ovat tehneet vahintdan kolmenkymmenen (30) miljoonan euron
sijoitussitoumuksen Taaleri SolarWind ll:een ("Qualified Investors”) ovat oikeutettuja tekemaan sijoituksia
SolarWindin sijoituskohteisiin samoilla ehdoilla kuin Taaleri SolarWind |II.

Taaleri Aurinkotuuli Il Ky (y-tunnus 2959476-2, "Aurinkotuuli 11”) on suomalainen kommandiittiyhtiomuotoinen
vaihtoehtorahasto, jonka vaihtoehtorahaston hoitajana toimii Taaleri Padomarahastot Oy. Aurinkotuuli 1l on Taaleri
SolarWind Il:n &&netdn yhtiomies ja se on tehnyt vahintdan kolmenkymmenen (30) miljoonan euron
sijoitussitoumuksen Taaleri SolarWind Il:een ja on taten oikeutettu tekem&én sijoituksia Taaleri SolarWind Il:n
sijoituskohteisiin samoin ehdoin kuin Taaleri SolarWind 1.

Kohderahasto, Taaleri SolarwWind Il ja Aurinkotuuli 1l ovat kolmikantasopimuksessa yhteisesti sopineet, etta Taaleri
SolarWind Il antaa suostumuksensa sille, ettd Aurinkotuuli Il siirtdéd Kohderahastolle oikeutensa saada sijoittaa
Taaleri Solarwind Il:n kanssa samoihin sijoituskohteisiin samoin ehdoin silta osin kuin oikeus koskee Suomessa
sijaitsevia tuulivoimakohteita.

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta méaritelty. Kohderahastolla on itsendinen oikeus paattdd mihin Taaleri
SolarWind Il:n Suomessa sijiatseviin tuulivoimakohteisiin Kohderahasto haluaa sijoittaa. Kohderahaston
omistusosuuksilla sijoituskohteista ei ole rajoituksia. Kohderahasto voi olla joko enemmisto- tai
vahemmistbomistajana sijoituskohteissaan.
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Kohderahaston sijoitustoimintaan voi siséltyéd soveltuvien sijoituskohteiden tutkiminen ja analysointi, sijoituskohteiden
hyvaksyminen ja sijoituspaatdsten tekeminen sijoituskohteista, sijoitusten rakennuttamisen ja yllapidon valvominen ja
muu edelld mainittuun liittyva sek& Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitajan harkinnan mukaan sijoituskohteen
myynti yksittain ja usea sijoituskohde kerralla (ennen tai jalkeen sijoituskohteen valmistumisen).

Kohderahaston taloudellisena tavoitteena on saavuttaa noin 7-8 prosentin vuotuinen sisdisen korkokannan tuotto
(Internal Rate of Return, IRR”) palkkioiden ja kulujen jalkeen koko sen toimikaudelta Kohderahaston toimikauden
lopussa laskettuna.

Kohderahaston kohdemarkkina - Tuulivoima Suomessal

Suomessa tuulivoimarakentaminen alkoi selkeésti mydhemmin kuin monessa muussa Euroopan maassa.
Tuulivoimarakentaminen sai merkittavan lisdyksen maaliskuussa 2011 voimaan tulleesta sydéttotariffijarjestelméasta.
Syéttotariffijarjestelméssa siind mukaan hyvaksytyille tuulivoimaloille maksetaan 12 vuoden ajan takuuhintaa, jonka
suuruus on 83,5 euroa tuotettua megawattituntia kohden. Takuuhinta tarkoittaa, etté tuulivoimatuottaja saa
myymastaan sahkosta markkinahinnan paalle tuen, joka on markkinahinnan ja takuuhinnan erotus. S&hkdn hinnan
ollessa 35 euroa/MWh tuuliséhkon tuottaja saisi markkinahinnan péaélle valtiolta tukea 48,8 euroa/MWh. Tuulivoiman
osalta syottotariffijarjestelma sulkeutui 1.11.2017. Tuulivoiman sy6ttotariffijarjestelman kokonaiskapasiteetiksi
muodostui 2 347 MVA.

Eduskunta hyvéaksyi 23.5.2018 uuden lain uusiutuvilla energialéhteilla tuotetun sédhkén tuotantotuesta. Uusitun lain 4
luvun mukaan uusiutuvien energialahteiden (mukaan luettuna tuulivoima) tuotantotuki maéaraytyy
tarjouskilpailumenettelyssé. Tarjouskilpailussa séhkon tuottajat tarjoavat huutokauppamenettelyssa milléa séhkén
markkinahintaan lisétylléa preemiolla he ovat valmiita tuottamaan minkin vuosituotantomééréan sahkoa. Tuotantotukea
kilpailutetaan 2018-2020 yhteenséa 1,4 TWh. Ensimmainen huutokauppakierros oli loppuvuodesta 2018.

Yhtidn ndkemyksen mukaan Kohderahasto ei tule sijoittamaan tuulivoimakohteisiin, joihin Suomen valtio myontaa
tuotantotukea.

Tuulivoimaloiden tekninen kehitys on johtanut siihen, ettd tuulivoiman rakentaminen Suomessa on kaupallisesti
kannattavaa myos ilman yhteiskunnan tukea. Tuuliwatti Oy on tiedotteessaan 23.5.2018 julkaissut
investointipaatdksen lin Viinamakeen tehtavasta 21 MW tuulipuistosta, joka on tarkoitus rakentaa ilman valtion

1 Suomen tuulivoimayhdistys
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tuotantotukea. Liikkeseenlaskijan kasityksen mukaan tuulivoiman rakentaminen ilman tuotantotukea on mahdollista
Suomessa edellyttéen, ettéd séahkon tuottaja on solminut pitkaaikaisen (5-10 vuotta) kiintedahintaisen
sahkdnmyyntisopimuksen s&hkdn ostajan kanssa, jolla on hyva luottokelpoisuus. Tuulipuiston rakennuttaja voi talléin
kayttéd sahkdonmyyntisopimusta vakuutena pankkirahoituksen saamiseksi tuulivoimahankkeeseen ja néin varmistaa
kaupallisesti kannattavan projektin.

Tahan mennessa eniten tuulivoimaa on rakennettu Suomeen vuonna 2016, jolloin rakennettiin yhteensa 182 uutta
voimalaa, joiden yhteiskapasiteetti oli 570 MW. Toiseksi eniten rakennettiin vuonna 2017, jolloin Suomen
tuulivoimakapasiteetti kasvoi 153 tuulivoimalalla ja 516 MW:lla. Vuoden 2018 loppuun mennessa Suomessa oli
yhteensa 698 tuuliturbiinia, joiden kokonaiskapasiteetti on yhteensa 2 041 MW. Vuoden 2018 aikana kotimaiset
tuulivoimalat generoivat 5,8 TWh sahkodd, mika kattaa 6,7 % koko Suomen séhkon kulutuksesta.

Asennettu kumulatiivinen
kapasiteetti (MW)
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Suomen kumulatiivinen tuulivoimakapasiteetti (Ramboll 2018)

Suurin osa tuulivoimahankkeista on rakennettu Pohjois-Pohjanmaalle, jonne sijoittuu l&hes puolet (42 %) kaikista
Suomen tuulivoimaloista. Pohjanmaalla puolestaan sijaitsee Suomen télla hetkella suurin tuulipuisto, kun
Kristiinankaupungin Metséalan tuulivoimahankkeen 34 voimalaa valmistuivat. Kumulatiivisesti Suomen suurin
tuulivoimakunta on Kalajoki 64 tuulivoimalallaan.

Tuulivoimaloiden koko

Asennetun tuulivoimakapasiteetin keskiteho on kasvanut Suomessa viime vuosien aikana. Suomessa vuosittain
asennetun kapasiteetin keskiteho on kasvanut 173 kW:sta vuonna 1991, 3,3 MW:iin vuonna 2017. Suomeen
rakennettavien voimaloiden koko on samaa luokkaa, kuin muuallakin maailmassa: Wind Europen tilastojen mukaan
vuonna 2017 keskiteholtaan 3-3,4 MW maatuulivoimaloita asennettiin muun muassa Saksaan, Tanskaan, Ruotsiin,
Itavaltaan ja Kroatiaan.
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Asennettujen tuulivoimaloiden
keskimaarainen koko (Trendiviiva)
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Suomeen asennettujen voimaloiden keskimaarainen koko 2017. (Ramboll 2018)

Kohderahaston sijoituskohteet

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta maaritetty. Liikkeeseenlaskijan tiedossa on kuitenkin kolme Suomessa
sijaitsevaa tuulivoimakohdetta, joiden hankkimiseksi Esitteen paivamaaralla Taaleri SolarWind Il:lla on yksinoikeus.
Mikali Taaleri Solarwind Il kaytta& oikeutensa jonkun tai kaikkien allamainittujen kohteiden hankkimiseksi ja kutsuu
niihin muita sijoittajia rahastosopimuksensa mukaisesti, aikoo Kohderahasto vastaavasti kayttaa oikeuttaan tehda
sijoitus Taaleri SolarWind Il:n kanssa mainittuihin kohteisiin. Sijoitus tehdéan aina samoin ehdoin Taaleri Solarwind
Il:n kanssa, mutta sijoituksen suuruus on riippuvainen Taaleri Solarwind 1l:n oman sijoituksen suuruudesta samoin
kuin muista mahdollisista sijoittajista Taaleri Solarwind Il:n kohteissa.

Oltavan tuulivoimahanke

Oltavan tuulivoimahanke sijaitsee Pyh&joen kunnassa Pohjois-Pohjanmaalla. Hankealueelle on suunniteltu 19
kappaletta 4,5 MW tuulivoimalaa eli hanke tuottaisi valmistuessaan n. 90 MW s&hkdé. Pyh&joen kunnanvaltuusto on
hyvéaksynyt hanketta koskevan kaavan paatoksellaéan 31.8.2015 ja paatds on lainvoimainen eli hanke on
rakennusvalmis.

Oltavan tuulivoimahankkeen omistavat Esitteen paivamaaralla valillisesti Taaleri P4domarahastot Oy (50 %) ja
Taaleri Sijoitus Oy (50 %). Taaleri SolarWind ll:lla on oikeus ostaa hanke hinnalla, joka vastaa 1,3 kertaa Taaleri
Padomarahastot Oy:n ja Taaleri Sijoitus Oy:n siihen sijoittamia varoja.

Posion tuulivoimahanke

Posion tuulivoimahanke sijaitsee Posion kunnassa Pohjois-Pohjanmaalla. Hankealueelle on suunniteltu 20
kappaletta 4,5 MW tuulivoimalaa eli hanke tuottaisi valmistuessaan n. 100 MW séahk®a. Posion kunnanvaltuusto on
hyvaksynyt hanketta koskevan kaavan, mutta paatdksesta on valitettu. Pohjois-Suomen hallinto-oikeus hylk&si
kaavaa koskevat valitukset, mutta hallinto-oikeuden paatdksesta on haettu muutoksenhakulupaa Korkeimpaan
hallinto-oikeuteen.

Posion tuulivoimahankkeen omistaa Esitteen paivamaaralla valillisesti Taaleri Padomarahastot Oy. Taaleri SolarWind
IIl:lla on oikeus ostaa hanke hinnalla, joka vastaa 1,3 kertaa Taaleri Pddomarahastot Oy:n siihen sijoittamia varoja.
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Kolmas tuulivoimahanke

Liikkeeseenlaskijan saamien tietojen mukaan Taaleri Solar Wind |l (tai Taaleri Energia Funds Management Oy sen
puolesta) on solminut sitovan sopimuksen oikeudesta ostaa Suomessa sijaitseva tuulivoimahanke. Tuulivoimahanke
koostuu 23 kappaleesta 4,5 MW tuulivoimaloita eli hanke tuottaisi valmistuessaan n. 105 MW sahkoa. Hankkeella on
lainvoimainen kaava.

Kohderahaston sijoituskohteiden toteutus ja rakentaminen

Kohderahasto aikoo sijoittaa niihin Taaleri SolarwWind II:n tarjoamiin sijoituskohteisiin, jotka ovat Suomessa sijaitsevia
tuulivoimahankkeita. Taaleri Solar Wind Il aikoo Liikkeeseenlaskijan saamien tietojen mukaan sijoittaa vain
rakennusvalmiisiin (ns. ready-to-built) hankkeisiin, joka maarittelee talléin myds Kohderahaston sijoituspolitiikan
(muun muassa Kohderahasto ei todennakéisesti sijoita kohteisiin, jotka saavat Suomen valtion myéntdmaa
uusiutuvien energiamuotojen tuotantotukea).

Ennen kuin tuulivoimahanke on rakennusvalmis, niin seuraavat asiat tulee olla hankkeessa varmistettuina:

1. Maankayttdoikeuksien varmistaminen. Yleisin tapa turvata hankkeen toteutusta varten tarvittava maa-alue
on laatia maanvuokrasopimuksia maanomistajan kanssa. Maanvuokrasopimukset ovat tyypillisesti voimassa
25 vuotta ja niille on keskeista, ettd sopimus on vapaasti siirrettavissa, kayttdoikeus rekisteroitavissa
(mahdollisuuksien mukaan parhaalle etusijalle muihin oikeuksiin ndhden) ja pantattavissa. Vaikka
tuulivoimalan rakentaminen itsessaan vaatii vain pienen maa-alueen, on maankayttéoikeuksia turvatessa
my6s huolehdittava siitd, ettd hankekehittéjalla on mahdollisuus rakentaa riittavat tie- ja
séhkdnsiirtoyhteydet. Myds voimaloiden ympairille on turvattava alue, johon ei ole mahdollista rakentaa
muita tuulivoimaloita, tai muitakaan korkeita rakennuksia.

2. Tuulivoima-alueen kaavoittaminen. Kaavoituksen avulla méaaritellaén tuulivoimarakentamiseen soveltuvat
alueet. Tuulipuiston kokoluokasta ja sijainnista riippuen hankkeen toteuttaminen edellyttdéd maakunta-, yleis-
ja/tai asemakaavoitusta. Tuulivoimarakentamisen suunnittelun helpottamiseksi on erikseen saadetty
mahdollisuus mydntaa rakennuslupia tuulivoimaloille suoraan yleiskaavan nojalla, mikali kaavassa on
erityisesti maaratty kaavan tai sen osan kayttamisesta rakennusluvan mydntamisen perusteena.
Tuulivoimayleiskaavasta on tasta johtuen myds tullut yleisin suunnittelumuoto tuulivoimahankkeissa.
Pienempié tuulipuistoja voidaan tietyissé olosuhteissa toteuttaa ilman kaavoitusta, ns.
suunnittelutarveratkaisuilla. Kaavoittamista tai suunnittelutarveratkaisua koskeva paétds on kunnallisten
paéatoksentekijdiden harkintavallassa, mistd johtuen tuulipuistoa ei voida toteuttaa ilman paikallista
hyvéaksyntaa.

3. Viranomaisluvat. Tuulivoimaloiden rakennuttaminen edellyttdd asianmukaisia rakennuslupia. Riippuen
hankkeen sijainnista ja arvioiduista vaikutuksista hanke saattaa myos edellyttdd ympéristdlupaa lahialueen
asukkaisiin kohdistuvan kohtuuttoman melu- tai varjostusvaikutuksen johdosta. Mikéli hanke suunnitellaan
Natura 2000 -verkostoon kuuluvalle alueelle tai sen laheisyyteen, hankkeen vaikutuksia tulee mahdollisesti
arvioida myos erillisessa Natura-arvioinnissa. Myds vesiluvan hakeminen saattaa olla tarpeen joko itse
tuulivoimalan rakentamista varten tai sen edellyttdmén infrastruktuurin toteuttamista varten.
Tuulivoimaloiden pystyttdminen edellyttdéd myds ilmailuviranomaisen myéntdma lentoestelupa seka
puolustusvoimilta puoltava kannanotto siitd, ettei tuulivoimapuisto héiritse tutkayhteyksia.

4. Yhteys séhkoverkkoon. Itse hankealueella tuulivoimalat litetdan yleensa toisiinsa maakaapeleilla, jotka
sijoitetaan kaapeliojiin kuljetusteiden yhteyteen tai olemassa olevan voimalinjan yhteyteen. Sisdisen
kaapeloinnin avulla sahkd siirretddn hankealueella olevaan séhkdéasemaan. Sdhkdasemalla jannitetaso
muunnetaan kantaverkon 110 kV jannitetasolle jonka jalkeen sahko siirretdén kantaverkon haltijan
maarittelemaan liityntapisteeseen. Vaikka tuulivoiman tuottajalla lahtokohtaisesti on oikeus kohtuullista
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korvausta vastaan saada tuulipuistonsa liitettyd séhkoverkkoon, saattaa liittyminen kuitenkin edellyttaa
kantaverkon vahvistamista ja/tai pitkienkin siirtoverkkojen rakentamista. Nimellisjannitteeltdan vahintaan 110
kV:n sadhkdjohdon rakentamiseen on lisaksi pyydettava hankelupa Energiavirastolta. Jotta siirtolinja
kantaverkkoon valmistuu oikea-aikaisesti, on hankkeen aikaisessa vaiheessa myds varmistettava, etta
tuulipuisto on kohtuullisin kustannuksin liitettavissa kantaverkkoon puiston valmistuessa.

Edella kuvattujen kohtien 1-4 mukaisen hankkeen luvitusvaiheen aikana alueella suoritetaan myos
hankealuekohtaiset tuulimittaukset, joiden tuloksien avulla voidaan varmistua alueen tuuliolosuhteista, odotetusta
tuotosta seka tuulivoimalaitosten tarkoituksenmukaisesta sijoittelusta.

Edella kuvattujen kohtien 1-4 tultua varmistettua tuulivoimahankkeessa, voi Taaleri SolarwWind I sijoittaa
hankkeeseen ja tarjota Kohderahastolle sijoitusmahdollisuutta rahastosopimuksensa mukaisesti.

Tuulimittaustulosten pohjalta lasketaan tuulivoimapuiston kassavirtaennuste, joka puolestaan on pohjana rahoituksen
saatavuudelle ja ehdoille. Kohderahaston sijoituskohteet aikovat hankkia sijoituskohteisiinsa vieraan pddoman
ehtoista rahoitusta projektirahoituksena. Tall6in rahoituksen vakuutena ovat vain rakennettavat tuulivoimapuistot.
Vieraan pddoman osuus investointien kokonaiskustannuksista vaihtelee sijoituskohteen kassavirtaennusteiden
mukaan, mutta tulee enimmilld&n olemaan 80 % investoinnin kokonaiskustannuksista ja todennékoisesti 60-65 %.

Vieraan padoman saamisen edellytyksena on lahtokohtaisesti aina pitkaaikaisen (5-10 vuotta)
séhkdnmyyntisopimuksen (PPA= Power Purchase Agreement) solmiminen séahkon ostajan kanssa. PPA:ssa séahkon
tuottaja (kuten Kohderahaston sijoituskohde) sitoutuu toimittamaan etukateen maaritellyn maaran séhkoa etukateen
maaritellylld hinnalla ja sopimuksen vastapuoli sitoutuu séhkén ostamiseen. Sopimusten tarkat yksityiskohdat
ratkaistaan sopimusneuvotteluissa, mutta sopimus pyritddn aina solmimaan sellaisin ehdoin ja sellaisen vastapuolen
kanssa, ettd pankki hyvaksyy sopimuksen rahoituksen vakuudeksi.

Luvituksen ja vieraan pddoman saatavuuden varmistumisen jalkeen tehdaan varsinainen investointipaatos.
Investointipdatoksen jalkeen aloitetaan infratyot eli tuulipuiston tiestdn, sahko- ja tietoliikennejarjestelmien ja
perustuksen rakentaminen maanmuokkauksineen ja betonivaluineen. Yhden tuuliturbiinin perustukseen menee noin
50-60 tonnia terasta ja noin 100 betoniautokuormallista betonia. Perustuksen valujen lisdksi alueella tehdaan myos
paljon sahkotoita.

Tuulivoimahankkeen rakentamiseen kuluu karkeasti noin vuosi. Suurin osa ajasta kuluu kuitenkin infran
rakentamiseen. Kun perustustydt ovat valmiina, itse voimalaitosten pystyttdminen voidaan toteuttaa noin viikossa per
yksi tuulivoimalaitos. Kohderahaston omistamissa tuulihankkeissa kéytetéaan lahtdkohtaisesti saksalaisen Nordexin
turbiineita, jotka on todettu yhdeksi markkinoiden hiljaisimmista. Turbiinien kuljetukset hankealueelle ovat erityisen
haastavia, koska esimerkiksi turbiinilavat ovat voimalatyyppista riippuen noin 60 metria pitkié ja painavimmat
yksittéiset komponentit painavat noin 60 tonnia. Tieyhteyksista riippuen kuljetukset saattavat edellyttéa yleisten tai
yksityisten teiden parannustéita hyvinkin kaukana itse hankealueelta.

Tuulivoimaloiden pystytyksen jalkeen ne liitetdén séhkoverkkoon ja noin 1-2 kuukauden koekéayton jalkeen ne alkavat
tuottaa séhkoa normaaliteholla.

Sijoituskohteiden strukturointi

Kohderahaston sijoitustoimintaa voidaan harjoittaa yhden tai useamman Euroopan Unionin alueelle rekisterdidyn
holding-yhtién kautta, jotka ovat varsinaisen sijoituskohteena olevan yhtién (projektiyhtion) omistajia. Projektiyhtiélla
on todennéakdisesti Kohderahaston lisdksi my6s muita omistajia ja omistusta hallinnoidaan osakassopimuksilla.

Sijoituskohteiden rahoitus

Kohderahasto ja/tai sen sijoituskohteena oleva yhtio voi ottaa vierasta padomaa toimintansa rahoittamiseksi
normaalien liiketaloudellisten periaatteiden mukaisesti kuitenkin niin, etti vieraan padoman osuus voi olla enintéén i)
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80 prosenttia yksittaisen sijoituskohteeseen sitoutuneen pddoman maarasta ja ii) 70 prosenttia kaikkien
Kohderahaston lainanottohetkella omistamien sijoituskohteiden yhteenlasketuista sijoituskohteisiin sitoutuneesta
padoman maarasta. Vieraalla pddomalla tarkoitetaan tdsséd Kohderahaston tai sen sijoituskohteena olevan yhtion
taseessa olevaa korollista vierasta padomaa, joka on konkurssissa etuoikeusasemaltaan parempi kuin
Syéttérahaston (ja sen muiden aanettdmien yhtiomiesten) tekema sijoitus Kohderahastoon tai Kohderahaston
tekema sijoitus sen sijoituskohteena olevaan yhtiodn. Kohderahasto voi toimia sen sijoituskohteena olevan yhtién
lainan takaajana.

Kohderahaston sijoituskohteissa ja/tai -hankkeissa vieraan padoman ehtoinen rahoituksen vakuudeksi voidaan
asettaa mita tahansa Kohderahaston omaisuutta. Liikkeeseenlaskijan kasityksen mukaan vierasta padomaa on
saatavissa Kohderahaston sijoituskohteisiin kaupallisesti toimivilla ehdoilla.

Sijoituskohteista irtautuminen

Kohderahaston toimikausi on kymmenen (10) vuotta ja Kohderahaston tarkoituksena on irtaantua sijoituskohteistaan
toimikautensa loppuun mennessa myymalla sijoituskohteet edelleen kolmannelle osapuolelle joko portfoliokauppana
tai yksittaisiné sijoituskohteina.

Liikkeeseenlaskijan nakemyksen mukaan Kohderahaston sijoituskohteena olevilla kohteilla olisi kysyntaa
tulevaisuudessa muun muassa niiden houkuttelevan riski-tuotto suhteen vuoksi. Sijoituskohteista irtautumisen
ajankohta on riippuvainen muun muassa markkinatilanteesta ja valmiiden sijoituskohteiden tuottamasta
kassavirrasta. On mahdollista, ettd Kohderahaston tuottotavoite sijoittajille saavutetaan parhaiten omistamalla valmiit
sijoituskohteet Kohderahaston toimikauden loppuun asti ja jakamalla sijoituskohteen kassavirta edelleen
Kohderahastolle ja sen &anettomille yhtiémiehille (ja néin valillisesti edelleen Lainaosuuden haltijoille).

Kohderahasto jakaa sijoituskohteista irtautumisen yhteydessa saatavan kassavirran yhtidmiehilleen (kuten
Syéttérahastolle) ensin dadnettbman yhtiomiehen pddomapanoksen palautuksena. Mikali irtautumisesta saatava
kassavirta ylittdd Kohderahaston sijoituskohteeseen sijoitetun pddoman jakaa Kohderahasto tdmén osan tuotto-
osuutena. Sy6ttorahasto lyhentda Lainan pddomaa siltd osin kuin Kohderahasto jakaa varoja éénettéman
yhtiomiehen padomapanoksen palautuksena.

Kohderahaston vastuunalainen yhtiémies voi pidentaa toimikautta eninté&n kahdella (2) vuodella. Toimikausi voi
paattya aiemminkin ja toimikautta voidaan pidentad edella mainitusta Kohderahaston sopimuksia muuttamalla.

6.7 Sijoituksia koskevat rajoitukset

Syéttdrahasto sijoittaa varojaan vain Kohderahaston yhtiomiesosuuteen sekd Suomessa toimiluvan saaneiden
talletuspankkien pankkitalletuksiin. Sy6ttdrahaston tulee sijoittaa varansa aina Kohderahaston yhtidmiesosuuteen
siltd osin kuin Kohderahasto on sité kutsunut. Syéttérahaston sijoitussitoumuksen (yhtiopanoksen) maaréa
Kohderahastossa tulee vastaamaan Lainan maaraa.

Kohderahaston palauttaessa varoja Syottdrahastolle, on mahdollista etté varojen palauttamisessa Syéttdrahaston
Lainaosuuksien haltijoille tulee lyhyt hallinnollinen viive (enimmilla&n viikkoja muun muassa asiakasraporttien
valmistelun johdosta), jolloin Syéttérahasto voi sijoittaa varojaan Suomessa toimiluvan saaneiden talletuspankkien
pankkitalletuksiin.

Jos Syéttérahasto rikkoo lainaehtoja, Laina voi erdéntyd ennenaikaisesti. Sijoittajien Asiamies Nordic Trustee Oy
tiedottaisi lainanhaltijoita téllin asiasta.

Kohderahasto voi sijoittaa varojaan suoraan tai holding-yhtion kautta vain Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin
jaltai -hankkeisiin.
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Kohderahasto voi tehdé sijoituksia vain sijoituskauden aikana. Sijoituskausi paattyy lahtokohtaisesti viidentena (5)
vuosipaivana siitd, kun Kohderahastoon hyvaksyttiin Taaleri PAdomarahastot Oy:n jalkeen ensimmainen aaneton
yhtidmies. Sijoituskautta voidaan jatkaa kuitenkin enintdan kahdella (2) vuodella. Sijoituskauden paéattyminen ei
rajoita Kohderahaston varojen sijoittamista sellaisiin sijoituskohteisiin, joista on tehty sijoituspaatés tai solmittu
aiesopimus tai hankintasopimus tai saatu yksinoikeus ennen sijoituskauden paattymista. Sijoituskausi voidaan myds
paattdd ennenaikaisesti, jos Kohderahaston pddomista vahintdén 90 prosenttia on sijoitettu tai budjetoitu
sijoituskohteisiin, joista on tehty sitova sopimus tai aiesopimus.

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta méaritelty. Kohderahasto voi sijoittaa sijoitussitoumuksensa ilman
prosentuaalisia rajoituksia.

Jos Kohderahaston vastuunalainen yhtidmies tai vaihtoehtorahaston hoitaja rikkoo Kohderahastoa koskevan
sopimuksen ehtoja, se voi johtaa danettdmien yhtiomiesten oikeuteen vaihtaa vastuunalaista yhtibmiesta ja/tai
vastuunalaisen yhtidmiehen vahingonkorvausvelvollisuuteen.

6.8 Tieto palveluntarjoajista ja kuluista

Kohderahaston ja Syéttérahaston vaihtoehtorahaston hoitaja Taaleri Padomarahastot Oy perii Syéttdérahaston
Kohderahastoon tekemaan aanettéman yhtiomiehen yhtidpanokseen kohdistuen jéaljempéana eritellyt palkkiot
Kohderahastolta. Palkkiot pienentavat valillisesti Syottérahaston saamaa tuotto-osuutta Kohderahastosta ja edelleen
voitonjakolainan haltijoille suoritettavaa tuottokorkoa ja/tai Lainan lyhennysta.

Lainan merkinnan yhteydessa Liikkeeseenlaskija perii merkintdpalkkion, jonka maéara on kaksi (2) prosenttia
Lainaosuuden nimellisarvoisesta maarasta. Merkintépalkkio ei sisally Lainaosuuden nimellisarvoiseen maaraan vaan
lisatdan Sijoittajan maksamaan maaraan. Merkintapalkkio on maksettava Yhtién vaihtoehtorahastojen hoitajan
Taaleri Padomarahastot Oy:n erikseen antamien ohjeiden mukaisesti yhdessa tai useammassa eréassa.

Kohderahaston toimikauden aikana Taaleri PAdomarahastot Oy perii Kohderahastolta kiinteaé hallinnointipalkkiota
Lainaosuuksiin kohdistuen 0,80 % p.a.:

Kiinted hallinnointipalkkio laskettuna:

(i) Kohderahaston sijoituskohteisiin sitoutuneista Kohderahaston sijoitussitoumuksista ennen Kohderahaston
sijoituskohteiden ensimmaisté arvonmaaritysta

(i) Kohderahaston sijoituskohteiden ensimmaisen ulkopuolisen arvonméarityksen jalkeen Kohderahaston
sijoituskohteiden arvonmédrityksen mukaisesta velattomasta (sis. korolliset velat) arvosta Kohderahaston
suhteellinen omistusosuus sijoituskohteista huomioiden.

Tama kiinte& hallinnointipalkkio peritadn siité suhteellisesta osasta, joka vastaa Syottérahaston Kohderahastoon
tekeman yhtidpanoksen osuutta kaikista Kohderahaston yhtidpanoksista. Hallinnointipalkkio peritaén etukateen
neljasti vuodessa kolmen kalenterikuukauden ajalta laskettuna.

Kohderahaston toimikauden lopussa Taaleri Padomarahastot Oy:ll& on oikeus peria tuottopalkkio, mikéli sen
perimisen edellytykset tayttyvat.

Kohderahaston toimikauden lopussa Taaleri Padomarahastot Oy:lla on oikeus peria tuottopalkkio, siltd osin kuin
Kohderahaston Syéttdrahastolle maksetuille sijoitussitoumuksille laskettu vuotuinen siséisen korkokannan tuotto
(Internal Rate of Return, "IRR”) ylittda seitseman (7) prosenttia p.a. (jaliempana "Aitakorko”). Tuottopalkkio lasketaan
seuraavan kaavan mukaisesti:
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T T
Tuottopalkkio = 20% X max ({[Z Tulo, X (1 + r)T‘t] - [Z MS, x (1+ r)T‘tH ;0)
t=0

t=0

MS, = Maksettu Sijoitussitoumus hetkelld t
Tulo, = Toimikauden aikana saatu tulo hetkella t
r = Aitakorko, % p. a.

T = Toimikauden pituus, vuotta

t = Tulojen ja Maksettujen Sijoitussitoumusten ajankohta, vuotta Toimikauden alusta

Tuottopalkkion maara on kaksikymmentéa (20) prosenttia Aitakoron ylittavasta tuotosta. Tuottopalkkio peritdén ja
veloitetaan Kohderahaston purkamisen yhteydessa.

Yll& olevien palkkioiden lisdksi Kohderahaston varoista katetaan myds sen normaaliin liilketoimintaan liittyvia kuluja,
kuten mm. sijoitusten tekemiseen ja realisointiin liittyvat kulut mukaan lukien sijoituskohteiden kehittdmiseen,
rakentamiseen ja operointiin liittyvéat kulut, vieraan padoman kayttoon liittyvat kulut, holding-yhtidihin liittyvat kulut,
mahdolliset Kohderahaston maksettavaksi méaratyt verot, sijoituskohteita koskevien mahdollisten oikeudenkéyntien
kulut, Kohderahaston kirjanpitoon ja taloushallintoon liittyvat kulut sek& muut kulut.

Syéttérahastosta ei perita hallinnointi- tai muita palkkioita. Sy6ttérahastolla ei mydskéén arvioida olevan muita kuluja
kuin Lainan korko ja sen tekemisté pankkitalletuksista mahdollisesti aiheutuvat tilienkayttémaksut.

6.9 Sijoitusten hoitajat/neuvonantajat

Syé6ttérahasto ja Kohderahasto ovat vaihtoehtorahastoja sen mukaan kuin laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista
(162/2014) 2 luvun 1 8:ssé& on séadetty. Kumpikin vaihtoehtorahasto on nimennyt vaihtoehtorahaston hoitajakseen
Taaleri Padomarahastot Oy:n, joka hoitaa kummankin vaihtoehtorahaston sijoitustoimintaa. Taaleri PAdomarahastot
Oy on saanut Finanssivalvonnalta toimiluvan toimia vaihtoehtorahaston hoitajana 20.10.2014. Taaleri
Padomarahastot Oy on my6s seké Syottdrahaston ettd Kohderahaston &énetdn yhtiomies.

Taaleri Padomarahastot Oy on Taaleri Oyj:n tytaryhti6 ja sen toimialana on hallinnoida kommandiittiyhtiémuotoisia
vaihtoehtorahastoja.

Taaleri Padomarahastot Oy:n liikevaihto tilikaudella 2018 oli noin 20,37 miljoonaa euroa ja liikevoitto noin 3,486
miljoonaa euroa. Oman pddoman maéra Esitteen paivamaaralla on noin 7,61 miljoonaa euroa. Esitteen
paivamaaralla Taaleri Padomarahastot Oy:n palveluksessa oli 22 henkilda tays- tai osa-aikaisesti.

6.10 Varojen sailytys

Taaleri Pddomarahastot Oy on solminut kirjallisen sopimuksen Taaleri Varainhoito Oy:n (y-tunnus 2080113-9)
kanssa seka Syo6ttérahaston etta Kohderahaston sailytysyhteisona toimimisesta sen mukaan kuin laissa
vaihtoehtorahastojen hoitajista sdadetéan.

Syé6ttérahaston varoja voidaan sijoittaa vain Kohderahaston yhtiomiesosuuteen tai Suomessa toimiluvan saaneen
talletuspankin pankkitilille. Sailytysyhteisd sailyttda alkuperéisia kommandiittiyhtion liittymissopimuksia seka valvoo
Syéttérahaston pankkitileja.

Kohderahaston varat sijoitetaan suoraan tai valillisesti Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin.

Juridisesti Kohderahaston sijoitukset sijoituskohteisiin ovat sijoituksia suomalaisen kommandiittiyhtién yhtiosuuksiin
ja soveltuvin osin niihin sijoittaviin holding-yhtidihin. Sijoitukset voidaan tehda joko oman padoman tai vieraan
paaoman ehtoisesti (tai niiden yhdistelmana) liiketaloudellisesti sopivimmalla tavalla. Siltd osin kuin Kohderahaston
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varoja ei sijoiteta sen sijoituskohteena oleviin yhtidihin ja/tai holding-yhtidihin, ne sijoitetaan Suomessa toimiluvan
saaneen talletuspankin pankkitilille.

Sailytysyhteis® sailyttaa Kohderahaston omistamia rahoitusvalineita seka muuta omaisuutta
Vaihtoehtorahastosaantelyn edellyttamalla tavalla. Sailytysyhteis6 valvoo lisdksi Kohderahaston ja Syoéttérahaston
kassavarojen sailyttdmista siltd osin kuin niita ei ole sijoitettu sijoituskohteena oleviin yhtidihin ja/tai holding-yhtitihin.

Sailytysyhteis® valvoo my6s kummankin vaihtoehtorahaston rahaliikennetta eli varmistaa, etté kutsutut
sijoitussitoumukset on maksettu asianmukaisesti vaihtoehtorahaston pankkitileille ja vaihtoehtorahaston palauttaessa
varoja sen sijoittajille (Kohderahaston yhtidmiehille tai Syéttérahaston Lainaosuuksien haltijoille) varmistaa, etté varat
palautetaan asianmukaisesti vaihtoehtorahaston Sijoittajille.

Syéttérahasto ei maksa sailytysyhteisolle palkkioita.

6.11 Arvostus

Syéttérahaston voitonjakolainan arvo ja Kohderahaston arvo méaéritetdan vahintdan kerran kalenterivuodessa ja
julkaistaan sijoittajille jaliempana selostetulla tavalla.

Pankkitalletusten osalta niiden arvona pidetddn padoman nimellisarvoista maaraa.

Taaleri Padomarahastot Oy aikoo kayttdé Kohderahaston sijoituskohteiden arvonmééarityksend sen kolmannelta
osapuolelta tilaamaa arvonmadritystd. Ensimmainen ulkopuolinen arvonmaaritys tehdaan arviolta kevaalla 2020.
Ennen ulkopuolista arvonmaaritystd Kohderahaston sijoituskohteiden arvona pidetaan niihin sitoutuneiden
Kohderahaston sijoitussitoumusten kokonaismaaraa.

Syéttérahasto ja Kohderahasto eivat vastaa arvonmaaritykseen liittyvista tehtavista suoritettavista palkkioista.

Yll& mainitulla tavalla laskettuihin Kohderahaston sijoituskohteiden arvoihin (Kohderahaston suhteellinen
omistusosuus huomioiden) lisdtdan Kohderahaston kassavarat ja vahennetdan Kohderahaston velat.

Kohderahaston arvona pidetddn sen yllamainitulla tavalla arvostettujen varojen yhteismaaréaa. Kohderahaston kulut ja
sen maksettavaksi kuuluvat palkkiot vahentavat sen arvoa (ks. kohta 6.8 ylld). Syéttdrahaston Kohderahastoon
tekeman danettéman yhtiomiehen yhtibosuuden arvona pidetééan sitéa suhteellista osaa koko Kohderahaston arvosta,
joka vastaa Syottorahaston danettdoméan yhtiémiehen panoksen suhteellista osaa Kohderahaston kaikkien
aanettdmien yhtiomiesten panoksista (soveltuvin osin tarkistettuna huomioiden vaihtoehtorahaston hoitajan oikeus
tuottopalkkioihin).

Yll& mainittu arvostus tehdaan jokaisen kalenterivuoden lopussa ja julkaistaan sijoittajille seuraavan kalenterivuoden
helmikuun loppuun mennessa internet-sivulla www.taaleri.com/fi/tuulilV.

6.12 Kohderahaston taloudelliset tavoitteet

Liikkeeseenlaskijalla ei ole omia taloudellisia tavoitteita, mutta sen (ja valillisesti Lainaosuuden haltijan) saamaan
taloudelliseen tulokseen vaikuttavat olennaisesti Kohderahaston taloudelliset tavoitteet.

Liikkeeseenlaskijan mahdollisuus maksaa korkoa liikkeeseen laskemilleen Lainaosuuksille tai lyhentéaa niiden
paédomaa on riippuvainen sen Kohderahaston saamasta varojenjaosta ja tdten Kohderahaston onnistumisessa
liketoiminnassaan. Mikali Kohderahaston liilketoiminnan riskit toteutuvat suurimmillaan, johtaa se enimmillaan siihen
etta Liikkeeseenlaskija ei voi maksaa tuottokorkoa Lainaosuuksille ja Lainaosuuksiin sijoittanut menettéda koko niihin
sijoittamansa pddoman.
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Kohderahaston taloudelliset tavoitteet

Kohderahaston taloudellinen tulos vaikuttaa olennaisesti lainansaajan saamaan tuottokorkoon, silla
Liikkeeseenlaskijan tuotoista suurimman osan uskotaan tulevan Kohderahaston tuotto-osuutena.

Syé6ttérahaston lainaosuuden haltijan tuotto tulee poikkeamaan Kohderahastoon suoraan sijoittavan aanettoméan
yhtidmiehen tuotosta ja Kohderahaston taloudellinen tavoite ei ole Syéttérahaston taloudellinen tavoite.

Kohderahaston taloudellinen tavoite lasketaan vain silta ajalta ja sille maaralle kuin Syéttérahaston paaomapanos on
Kohderahaston hallinnassa ja tama saattaa erota lievasti laina-ajasta. Laina maksetaan Kohderahaston
padomatarpeiden mukaan. Lainalle maksetaan tuottokorkoa, jonka koronmaksupéiva on kerran vuodessa.
Tuottokorkoa voidaan maksaa koronmaksupaivana vain, mikali Kohderahasto on tehnyt voitollisen tilinpaatéksen
koronmaksupaivaa edeltavalta tilikaudelta. Kohderahaston varojenjako voi tapahtua muulloinkin Kohderahaston itse
paattaman aikataulun mukaisesti.

Kohderahaston vastuunalaisen yhtidmiehen hallitus on hyvéaksynyt alla olevat taloudelliset tavoitteet.

Taloudelliset tavoitteet sisdltavat tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivat ole takeita tulevasta taloudellisesta
suorituskyvysta ja Kohderahaston todellinen liiketoiminnan tulos voi poiketa merkittavasti tulevaisuuteen
suuntautuneiden lausumien yhteydessa ilmaistusta. Monet, kuten, "Riskitekijat - Kohderahaston liiketoimintaan
liittyvia riskitekijoitd” mainitut, tekijat voivat vaikuttaa Kohderahaston tulokseen. Tassa kappaleessa mainitut
taloudelliset tavoitteet ovat vain tavoitteita, eika niité siten tule pitdéd ennusteina, arvioina tai laskelmina
Kohderahaston tulevasta suorituskyvysta.

Kohderahaston taloudellisena tavoitteena on saavuttaa noin 7-8 prosentin vuotuinen sisaisen korkokannan tuotto
(Internal Rate of Return, IRR”) palkkioiden ja kulujen jélkeen koko sen toimikaudelta Kohderahaston toimikauden
lopussa laskettuna.

Kohderahaston taloudelliseen tavoitteeseen paaseminen on ehdollista useille olettamuksille, joihin sisaltyy
huomattavia epavarmuustekijoitd. Kohderahaston sijoituspaattkset perustuvat investointilaskelmiin, jotka
toteutuessaan johtaisivat vahintddn Kohderahaston taloudelliseen tavoitteeseen pdasemiseen. Sijoituspaatoksia
tehtdessa Kohderahasto tekee oletuksia muun muassa sijoituskohteiden hankinta-ajankohdista ja hankintahinnoista,
sijoituskohteiden luovutusajankohdista ja luovutushinnoista, sijoituskohteiden hankkimiseksi saatavan vieraan
padoman ehtoisen rahoituksen saatavuudesta ja ehdoista, sijoituskohteiden tuulisuudesta, sdhkdn markkinahinnasta
Kohderahaston toimikaudella, tuulivoimaloiden kayttdasteista ja hoitokuluista seka edellda mainittujen kehittymisesta
Kohderahaston toimikauden aikana.

Mikali Kohderahaston sijoituspaatoksia tehtdessa kaytetyt oletukset eivat toteudu (kaikkien tai joidenkin
sijoituskohteiden osalta) tai toteutuvat vain osittain, ei Kohderahasto paase taloudelliseen tavoitteeseensa. Tekijoita,
jotka mahdollisesti vaikuttavat siihen, ettd Kohderahaston investointilaskelmissa kaytetyt oletukset eivat toteudu on
mainittu kohdassa "Riskitekijat - Kohderahaston liiketoimintaan liittyvia riskitekijoita”.

Kohderahaston liiketoiminnan menestymisen ja taloudellisen tavoitteen saavuttamisen kannalta keskeisia seikkoja
ovat muun muassa Kohderahaston sijoituskohteiden valitsemisessa onnistuminen, sijoituskohteiden
rakentamisvaiheessa onnistuminen, sijoituskohteiden pitovaiheessa onnistuminen, mukaan lukien muun muassa
sijoituskohteiden tuottaman séhkén myynti, sijoituskohteina olevien tuulivoimaloiden hallinnointi ja yllapito, seka
sijoituskohteista irtautumisessa onnistuminen, mukaan lukien irtautumisen ajoitus ja sijoituskohteista saatava
luovutushinta.

Kohderahaston liiketoiminnassa menestyminen ja taloudellinen tavoite perustuvat lisaksi lukuisille olettamille, kuten
muun muassa olettamille sahkon hinnan kehityksestd Suomen energiamarkkinoilla, inflaation kehittymisesta, yleisen
korkotason muutoksista ja valuuttakursseista seka naiden kehityksesta Kohderahaston toimikauden aikana. Naiden
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taloudellisten tavoitteiden pohjana olevat olettamat eivat valttaméatta osoittaudu oikeiksi ja siitd sekd muun muassa

kohdassa "Riskitekijat - Kohderahaston liiketoimintaan liittyvia riskitekijoitd” mainituista seikoista johtuen

Kohderahaston todellinen tulos voi poiketa merkittavasti Kohderahaston taloudellisesta tavoitteesta.

6.13 Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta ja siita tiedottaminen liikkeeseenlaskun jéalkeen

Liikkeeseenlaskija tulee tiedottamaan internet-sivulla www.taaleri.com/fi/tuulilV Lainaosuuksien haltijoille seka

pitim&an tiedotteet nédiden saatavilla Lainan liikkeeseenlaskun jalkeen vahintdén seuraavista Liikkeeseenlaskijan (tai
Kohderahaston) liiketoimintaan liittyvista asioista:

1
2)
3)
4)

5)

Uusien sijoituskohteiden hankinta Kohderahastolle;

Kohderahaston sijoituskohteen valmistuminen;

Kohderahaston sijoituskohteen myynti;

Kohderahaston puolivuosittaiset vaihtoehtorahastosaantelyn mukaiset sijoittajaraportit;

Muu Liikkeeseenlaskijan ndkemyksen mukaan sen liikketoimintaan liittyva olennainen asia.



75/ 153

7 ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Syéttérahasto ja Kohderahasto on molemmat perustettu 21.3.2019, joten kumpikaan yhtidista ei ole viela laatinut
yhtéén tilinpaatosta ja tilinpaatostietoja edeltavilta tilikausilta ei ole saatavilla.
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8 YHTION JOHTO, HALLINTO JA HENKILOSTO

8.1 Hallitus

Kohderahaston ja Sy6ttérahaston vastuunalaisen yhtiomiehen Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy:n hallitukseen kuuluvat
puheenjohtajana Karri Haaparinne ja varsinaisina jasenind Ari Metso ja Jorma Alanne.

Kohderahaston ja Sy6ttérahaston vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri Padomarahastot Oy:n hallitukseen kuuluvat
puheenjohtajana Juhani Elomaa ja varsinaisina jaseninad Karri Haaparinne ja Jorma Alanne. Toimitusjohtajana toimii
Ari Metso.

Juhani Elomaa (s. 1960) ja on koulutukseltaan valtiotieteiden maisteri. Elomaa on toiminut pAdomamarkkinoilla
vuodesta 1987 pankKiiriliike Erik Selinin toimitusjohtajana, Osuuspankkien Keskus-Osakepankin johtokunnan
jasenend, Rahastoyhtié 3C Oy:n toimitusjohtajana seké johtajana Sampo Pankki Oyj:ssé. Elomaa on toiminut Taaleri
Oyj:n toimitusjohtajana vuodesta 2007.

Karri Haaparinne (s. 1967) on koulutukseltaan yo-merkonomi LKV. Haaparinne on toiminut padomamarkkinoilla
vuodesta 1990 Kansallis-Osake-Pankissa, Merita Rahastoyhtié Oy:ssé, Leonia Pankki Oyj:ssé ja Sampo Pankki
Oyj:ssé. Viimeisimpana tyotehtdvana ennen siirtymisté Taaleri Oyj:n palvelukseen Haaparinne oli johtajana
Mandatum Yksityispankissa. Haaparinne on Taaleri Oyj:n varatoimitusjohtaja ja perustajaosakas vuodesta 2007
alkaen.

Jorma Alanne (s. 1963) on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri ja eMBA. Alanne on toiminut
padomamarkkinoilla vuodesta 1989, toimien raha-, valuutta- ja velkapddomamarkkinoilla Midland Bankissa, STS
Pankissa, Kansallis-Osake-Pankissa, OKO:n Treasuryn vetdjana, Opstockin toimitusjohtajana, OKO Marketsin
vetajand, Pohjola Baltian pankkitoiminnan vet&djana ja Taalerilla vuodesta 2016 Varainhoidossa ja vuoden 2018
alusta sijoitusjohtajana Taaleri Sijoitus Oy:ssa.

Ari Metso (s. 1971) on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri Helsingin kauppakorkeakoulusta. Metso on toiminut
padomamarkkinoilla vuodesta 1996 Pankkiirilike Erik Selinin ja Evli Corporate Finance Oy:n analyytikkona, Sampo
Varainhallinta Oy:n salkunhoitajana, Stratos Ventures Ltd Oy:n sijoituspaallikkéna ja osakkaana, Mandatum
Omaisuudenhoito Oy:n sijoitusjohtajana ja salkunhoitajana. Vuodesta 2008 alkaen Metso oli salkunhoitaja ja
toimitusjohtaja Taaleritehtaan Omaisuudenhoito Oy:ssé&. Metso on toiminut Taaleri PAdomarahastot Oy:n
toimitusjohtajana vuodesta 2015.

8.2 Sijoitustoimintaa harjoittavat henkilot

Kohderahaston ja Syéttdrahaston palveluksessa ei ole henkilokuntaa vakinaisessa, maaraaikaisessa tai osa-
aikaisessa tydsuhteessa.

Kohderahaston sijoitustoimintaa hoitavat Taaleri Padomarahastot Oy:n palveluksessa olevat henkil6t. He kartoittavat
potentiaalisia sijoituskohteita, voivat toimia sijoituskohteena olevien yhtitiden hallituksissa valvomassa ja ohjaamassa
seka voivat valvoa varsinaista hankkeen rakentamista ja operointia sek& voivat jarjestaa vieraan padoman ehtoisen
rahoituksen ja sijoituskohteista irtaantumisen.

8.3 Tietoja Hallituksen jasenista, sijoitustoimintaa harjoittavista henkilgista

Hallituksen jasenilla ja/tai sijoitustoimintaa harjoittavilla henkil6illa ei ole Euroopan komission asetuksen (EY) N:o
809/2004 liitteen XXV kohdan 14.1 b) - d) mukaisesti ilmoitettavia tietoja petollisista rikoksista tai rikkomuksista,
konkursseista, pesénhoidoista, selvitystiloista, oikeus- ja valvontaviranomaisten esittamisté virallisista syytteista ja/tai
maaraamista seuraamuksista tai kieltotuomioista Esitteen julkistamista edeltavalta viiden vuoden ajalta. Mainittujen
ryhmien henkildiden vélilla ei ole perhesuhteita.
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8.4  Eturistiriidat

Kohderahaston sijoitusneuvosto koostuu sen @éanettdmien yhtiémiesten edustajista, jotka Kohderahaston
vastuunalainen yhtidmies on nimittényt sijoitusneuvoston jaseniksi. Sijoitusneuvoston jasen ei voi olla Taaleri-
konsernissa ty6-, pysyvassa neuvonanto- tai toimisuhteessa.

Taaleri-konserniin kuuluvat eri yhtiot toimivat useissa eri rooleissa suhteessa Kohderahastoon, Syéttérahastoon ja
likkeeseenlaskuun. Taaleri PAdomarahastot Oy on sekd Kohderahaston ettd Syottérahaston vaihtoehtorahaston
hoitaja ja molempien aéanetdn yhtidmies. Taaleri PAdomarahastot Oy omistaa lisaksi 100 prosenttia seka
Syéttérahaston ettd Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy:n osakkeista. Taaleri
Varainhoito Oy toimii sek& Kohderahaston etté Sydttdrahaston sailytysyhteisond, liikkeeseenlaskun jarjestajana etta
voitonjakolainan merkintapaikkana. Taaleri Varainhoito Oy on hierarkkisesti ja toiminnallisesti eriyttanyt
sailytysyhteis6toiminnan muusta toiminnastaan ja Taaleri Varainhoito Oy:n seka Taaleri Padomarahastot Oy:n
hallituksissa ei ole samoja henkildita jasenena.

Kohderahaston ja Syéttdrahaston vastuunalaisen yhtiomiehen hallituksen jasenet toimivat useissa eri rooleissa
Taaleri-konsernissa. Juhani Elomaa on Taaleri Oyj:n toimitusjohtaja sekd Kohderahaston ja Syéttérahaston
vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri Padomarahastot Oy:n hallituksen puheenjohtaja. Karri Haaparinne on Taaleri
Oyj:n toimitusjohtajan sijainen ja Taaleri Padomarahastot Oy:n hallituksen jasen. Jorma Alanne on seka
vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri Padomarahastot Oy:n etté Taaleri Oyj:n tytaryhtidn Taaleri Sijoitus Oy:n
hallituksen varsinainen jasen. Ari Metso on Kohderahaston ja Sy6ttérahaston vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri
P&adomarahastot Oy:n toimitusjohtaja.

Kohderahasto voi sijoittaa vain Taaleri Solarwind Il SCSp-RAIF:n tarjoamiin sijoitusmahdollisuuksiin suomalaisissa
tuulivoimahankkeissa. Taaleri SolarWind Il SCSp-RAIF on Taaleri Energia Funds Management Oy:n hoitama
Luxemburgiin rekisterdity vaihtoehtorahasto. Taaleri Energia Funds Management Oy on Taaleri-konserniin kuuluva
vaihtoehtorahastojen hoitaja. Sijoitusmahdollisuutta tarjotaan Kohderahastolle, koska Kohderahastolle on siirretty
Taaleri SolarWind Il SCSp-RAIF:n danettdmén yhtiomiehen Taaleri Aurinkotuuli 1 Ky:n oikeus sijoittaa Taaleri
SolarWind Il SCSp-RAIF:n sijoituskohteisiin tam&n kanssa samoin ehdoin. Taaleri Aurinkotuuli Il Ky on suomalainen
vaihtoehtorahasto, jota hoitaa Taaleri P4domarahastot Oy.

Oltavan Tuulipuisto Holding Ky, johon Kohderahasto aikoo sijoittaa mikali Taaleri SolarWind 1l SCSp-RAIF tallaista
sijoitusmahdollisuutta sille tarjoaa, on Esitteen paivamaaralla Taaleri-konsernin 100-prosenttisesti hallinnoima ja
omistama kommandiittiyhti®, joka omistaa vélillisesti Oltavan tuulipuistohankkeen. Sen vastuunalaisena yhtiémiehen&a
toimii Oltavan Tuulipuisto GP Oy ja &&nettéminé yhtiomiehina Taaleri PAdomarahastot Oy ja Taaleri Sijoitus Oy.
Kohderahasto aikoo ostaa osan Oltavan Tuulipuisto Holding Ky:n &anettdman yhtiomiehen panoksista hinnalla, joka
vastaa 1,3 kertaa niité kuluja, joita Taaleri PAdomarahastot Oy:lle ja Taaleri Sijoitus Oy:lle on Oltavan
tuulipuistohankkeen kehittdmisesta syntynyt edellyttden, ettd Taaler Solarwind Il taté sijoitusmahdollisuutta tarjoaa.

Posion Tuulipuisto Ky, johon Kohderahasto aikoo sijoittaa mikali Taaleri Solarwind Il SCSp-RAIF tallaista
sijoitusmahdollisuutta sille tarjoaa, on esitteen paivamaaralla Taaleri-konsernin 100-prosenttisesti hallinnoima ja
omistama kommandiittiyhti®, joka omistaa Posion tuulivoimahankkeen. Sen vastuunalaisena yhtidmiehena toimii
Posion TP Oy ja danettdémana yhtiomiehené Taaleri PAdomarahastot Oy. Kohderahasto aikoo ostaa osan Posion
Tuulipuisto Ky:n aénettdmén yhtiomiehen panoksista hinnalla, joka vastaa 1,3 kertaa niita kuluja, joita Taaleri
P&aomarahastot Oy:lle on Posion tuulipuistohankkeen kehittdmisesté syntynyt edellyttéden, ettd Taaleri SolarWind Il
tata sijoitusmahdollisuutta tarjoaa.

Liikkeeseenlaskijan saamien tietojen mukaan seka Oltavan Tuulipuisto Holding Ky ettd Posion Tuulipuisto Ky aikovat
hankkia tuulivoimaloiden rakennuttamis- ja operointipalveluja Taaleri Energia Operations Oy:lt&, joka on Taaleri-
konserniin kuuluva osakeyhtio.
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Sijoittajien asiamiehena toimiva Nordic Trustee Oy toimii sijoittajien asiamiehend myo6s Taaleri Oyj:n liikkeeseen
laskemissa joukkolainoissa seka useiden muiden Taaleri-konsernin maaraysvallassa olevien kommandiittiyhtididen
likkeeseen laskemissa joukkolainoissa.

8.5 Palkat ja luontoisedut

Kohderahaston ja Sy6ttérahaston palveluksessa ei ole henkilokuntaa vakinaisessa, maéaraaikaisessa tai sa-
aikaisessa tydsuhteessa.

Taaleri Padomarahastot Oy:n Kohderahastolta perimésta hallinnointipalkkiosta katetaan palkat ja luontaisedut eika
Kohderahasto (tai Sy6ttdrahasto) vastaa Taaleri-konsernin henkildkunnan palkoista tai luontoiseduista
Kohderahaston sijoitustoimintaan liittyen.

8.6  Lé&hipiiriliiketoimet

Taaleri Padomarahastot Oy on solminut kirjallisen sopimuksen vaihtoehtorahaston hoitajana toimimisesta seka
Kohderahaston ettd Sydéttérahaston kanssa. Taaleri Padomarahastot Oy:n saama palkkio Kohderahaston
vaihtoehtorahaston hoitajana toimimisesta on yksil6ity esitteen kohdassa 6.8. Taaleri PAdomarahastot Oy ei saa
palkkiota Syo6ttérahaston vaihtoehtorahaston hoitajana toimimisesta.

Taaleri Varainhoito Oy on solminut kirjallisen sopimuksen vaihtoehtorahaston sailytysyhteisona toimimisesta sekéa
Kohderahaston ettéd Sydéttérahaston kanssa. Taaleri Varainhoito Oy:n saama palkkio Kohderahaston
vaihtoehtorahaston séilytysyhteiséna toimimisesta on kymmenen tuhatta (10.000) euroa vuodessa. Taaleri
Varainhoito Oy ei saa palkkiota Syottérahaston vaihtoehtorahaston sailytysyhteiséna toimimisesta.

Taaleri Varainhoito Oy on solminut kirjallisen sopimuksen Lainan merkintapaikkana toimimisesta Syéttérahaston
kanssa.

Taaleri Padomarahastot Oy on liittynyt Kohderahaston ensimmaiseksi aanettémaksi yhtiomieheksi 1.000 euron
aanettoman yhtiomiehen pddomapanoksella.

Taaleri Pddomarahastot Oy:n taysin omistama tytéryhtid Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy on seka Kohderahaston etta
Syéttérahaston ainoa vastuunalainen yhtibmies. Vastuunalainen yhtidmies ei ole suorittanut pd&domapanosta
Kohderahastolle tai Syéttorahastolle.

Kohderahasto on solminut Taaleri Aurinkotuuli Il Ky:n ja Taaleri Solarwind Il SCSp-RAIF:n kanssa
kolmikantasopimuksen, jolla Taaleri Aurinkotuuli Il Ky:n oikeus sijoittaa Taaleri Solarwind Il SCSp-RAIF:n
sijoituskohteisiin tAmé&n kanssa samoin ehdoin on siirretty Kohderahastolle.

Kohderahasto aikoo sijoittaa Taaleri Sijoitus Oy:n ja Taaleri P4domarahastot Oy:n Esitteen paivAmaaralla
omistamaan Oltavan tuulivoimahankkeeseen seké Taaleri PAdomarahastot Oy:n Esitteen paivamaaralla omistamaan
Posion tuulivoimahankkeeseen, mikéli Taaleri SolarWind Il SCSp-RAIF téllaista sijoitusmahdollisuutta tarjoaa.
Kauppahintana tulee olemaan 1,3 kertaa Taaleri Sijoitus Oy:n ja/tai Taaleri PAdomarahastot Oy:n hankkeisiin
sijoittama padoma.
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9 LUETTELO NAHTAVILLA PIDETTAVISTA ASIAKIRJOISTA

Seuraavien asiakirjojen jaljennokset ovat nahtavilla taméan Esitteen voimassaoloajan arkipaivisin normaalina
toimistoaikana Yhtion rekisterdidysséa osoitteessa Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki:

a)

b)

c)
d)

e)

9)

h)

Finanssivalvonnan paatos koskien Esitetta, 26.4.2019;

Lain vaihtoehtorahastojen hoitajista 12 luvun 18:n mukainen Finanssivalvonnan ilmoitus Sydttérahaston
markkinoinnin aloittamista koskien;

Syéttérahaston littymissopimus Kohderahaston aanettémaksi yhtiomieheksi;
Syéttérahaston 21.3.2019 paivatty yhtiosopimus

Kohderahaston 21.3.2019 paivatty yhtidsopimus;

Liikkeeseenlaskijan PRIIPS-asetuksen (1286/2014EY) mukainen avaintietoasiakirja;
Kohderahaston PRIIPS-asetuksen (1286/2014EY) mukainen avaintietoasiakirja;

Nordic Trustee Oy:n, Syéttdrahaston ja Taaleri Padomarahastot Oy:n vélinen 18.4.2019 paivatty
Lainaehtojen tarkoittama Asiamiessopimus;

Asiakirja, siséltden Lain vaihtoehtorahastojen hoitajista 12 luvun 48:n 1 momentin mukaiset Kohderahastoa
koskevat olennaiset ja riittavat tiedot.
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10 MAARITELMAT JA KASITTEET

Tassa Esitteessa on kaytetty seuraavia madaritelmia ja kasitteita:

Kohderahasto Taaleri Tuulirahasto IV Ky, suomalainen kommandiittiyhtio, jonka
y-tunnus on 2990966-4 ja jonka vastuunalaisena yhtiomiehena
toimii Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy (y-tunnus 2990792-5) ja jonka
vaihtoehtorahaston hoitajana toimii Taaleri Padomarahastot Oy
(y-tunnus 2264327-7).

Laina tai Voitonjakolaina Taman esitteen ja siihen siséltyvien lainaehtojen mukainen
Syéttérahaston liikkeeseen laskema laina.

Lainaosuus Sijoittajan merkitsema osuus Lainaa.

Liikkeeseenlaskija Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky, suomalainen
kommandiittiyhtio (y-tunnus 2990974-4), jonka vastuunalaisena
yhtiomiehena toimii Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy (y-tunnus
2990792-5) ja jonka vaihtoehtorahaston hoitajana toimii Taaleri
Padomarahastot Oy (y-tunnus 2264327-7).

Sijoittaja Lainaa merkitseva sijoittaja

Sijoittajien Asiamies Nordic Trustee Oy, y-tunnus 2488240-7.

Syéttérahasto Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky (my6s "Liikkeeseenlaskija” ja
"Yhti®”)

TVL tuloverolaki (1535/1992)

vaihtoehtorahaston hoitaja Lain vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoittama

vaihtoehtorahaston hoitaja

Yhtio Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky (my6s "Liikkeeseenlaskija” ja
"Syb6ttdrahasto”)

Vaihtoehtorahastoséaantely Tarkoittaa Euroopan Parlamentin ja Neuvoston Direktiivia
2011/61/EU vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, sen
implementoinnin toteuttamiseksi annettua lakia
vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) seké& ndihin liittyvia
asetuksia ja viranomaismaarayksia, -ohjeita ja -tulkintoja.

Lainaehtoihin ja muihin tdman Esitteen osioihin sisaltyy liséksi lainaehdoissa tai kyseisissa osioissa kaytettyjen
termien maarittelya.
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LITE A: LAISSA VAIHTOEHTORAHASTOJEN HOITAJISTA TARKOITETUT
OLENNAISET JA RIITTAVAT SYOTTORAHASTOA KOSKEVAT TIEDOT

Seuraavassa esitetdan vaihtoehtorahasto Taaleri Tuulirahasto IV Ky:sta, Taaleri Tuulirahasto 1V Rahoittajat Ky:sta,
Taaleri Tuulirahasto IV Sijoittajat Ky:sté, Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky:sta ja Taaleri Tuulirahasto IV
Henkilokunta Ky:sté vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014, ”AlIFM-laki”) 12 luvun mukaisesti
annettavat tiedot. Sijoittajaa kehotetaan tutustumaan huolellisesti alla oleviin tietoihin ennen sijoituspaatdksen
tekemista.

Taman liséksi kehotamme sijoittajia tutustumaan Taaleri Tuulirahasto IV Ky:n yhtiémiesten keskendén solmimaan
Rahastosopimukseen seka ylla mainittujen rahastojen PRIIPS-asetuksen (1286/2014EY) mukaisiin
avaintietoasiakirjoihin (erityisesti kohta "Riski-hyotyprofiili”), Taaleri Tuulirahasto 1V Omistajat Ky:n voitonjakolainan
26.4.2019 paivattyyn tarjousesitteeseen, voitonjakolainojen ehtoihin sek& Taaleri Sijoittajan tietopakettiin.

KUVAUS TIEDOT / SELITYS

1. Vaihtoehtorahastojen nimet Taaleri Tuulirahasto IV Ky
(y-tunnus 2990966-4; "Kohderahasto”)

Taaleri Tuulirahasto IV Rahoittajat Ky
(y-tunnus 2990978-7; "Syottdérahasto A”)

Taaleri Tuulirahasto IV Sijoittajat Ky
(y-tunnus 2990981-6; "Sydttdrahasto B”)

Taaleri Tuulirahasto 1V Omistajat Ky
(y-tunnus 2990974-4; "Syodttdrahasto C”)

Taaleri Tuulirahasto IV Henkilokunta Ky
(y-tunnus 2990985-9; "Syottdrahasto D”)

yhdessa "Rahastot” seka Syoéttérahastot A, B, C ja D kaikki yhdessa
jaliempana "Syottdrahastot”.

2. Vaihtoehtorahastojen hoitaja Vaihtoehtorahaston hoitaja Rahastoille on Taaleri Padomarahastot Oy,
suomalainen osakeyhtid, y-tunnus 2264327-7, joka vastaa kaikkien
Rahastojen salkunhoidosta ja riskienhallinnasta.

3. Vaihtoehtorahastojen sdilytysyhteiso Sailytysyhteisénd Rahastoille toimii Taaleri Varainhoito Oy (y-tunnus
2080113-9), joka vastaa Rahastojen omaisuuden séilyttdmisesta seka
muista Laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) 15 luvussa
sailytysyhteistlle méaratyista tehtavista.

4. Kuvaus vaihtoehtorahastojen Syé6ttérahastojen sijoitusstrategiana on tehda sijoitus Kohderahastoon
sijoitusstrategiasta ja tavoitteista tdman aénettémana yhtiomiehena.

Syé6ttérahastot rahoittavat sijoituksensa sijoittajien antamilla vieraan
padoman ehtoisilla voitonjakolainoilla. Lainaosuudet maksetaan
Syéttérahastoille lainaehtojen mukaisesti.




82 /153

KUVAUS
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Syéttérahastot antavat Kohderahastolle sijoitussitoumuksen, jonka
perusteella Kohderahasto tekee Syéttdrahastoille padomakutsuja
Kohderahastoa koskevien sopimusten mukaisesti erissa.

Kohderahaston sijoituspolitikkana on tehda sijoituksia suoraan tai
epéasuorasti Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai
-hankkeisiin.

Kohderahaston sijoitusrajoitukset on maaritelty sen osakkaiden kesken
solmitussa rahastosopimuksessa, joka on tama Esitteen liitteend B.
Kohderahasto tulee sijoittamaan vain Taaleri SolarwWind Il SCSp-RAIF
("Taaleri SolarWind 11”) vaihtoehtorahaston osaomistamiin ja
hallinnoimiin sijoituskohteisiin.

Taaleri SolarWind Il on Luxemburgiin rekisterdity vaihtoehtorahasto,
jonko vaihtoehtorahastojen hoitajana toimii Taaleri-konserniin kuuluva
Taaleri Energia Funds Management Oy (y-tunnus 2833245-3) ja jonka
sijoituspolitiikkana on sijoittaa uusiutuvan energian (I1&hinna tuuli- ja
aurinkoenergia) hankkeisiin Iahinna Euroopassa. Taaleri SolarWind Il:n
rahastosopimuksen mukaan sijoittajat, jotka ovat tehneet vahintaan
kolmenkymmenen (30) miljoonan euron sijoitussitoumuksen Taaleri
SolarWind Il:een ("Qualified Investors”) ovat oikeutettuja tekemaan
sijoituksia Taaleri SolarWind II:n sijoituskohteisiin samoilla ehdoilla kuin
Taaleri Solarwind II.

Taaleri Aurinkotuuli Il Ky (y-tunnus 2959476-2, "Aurinkotuuli 11”) on
suomalainen kommandiittiyhtiomuotoinen vaihtoehtorahasto, jonka
vaihtoehtorahaston hoitajana toimii Taaleri PAdomarahastot Oy.
Aurinkotuuli Il on Taaleri Solarwind Il:n 4&anetdn yhtiomies ja se on
tehnyt vahintaan kolmenkymmenen (30) miljoonan euron
sijoitussitoumuksen Taaleri SolarWind Il:een ja on taten oikeutettu
tekemd&an sijoituksia Taaleri Solarwind II:n sijoituskohteisiin tdméan
kanssa samoin ehdoin.

Kohderahasto, Taaleri SolarWind Il ja Aurinkotuuli Il ovat
kolmikantasopimuksessa yhteisesti sopineet, ettd Taaleri Solarwind Il
antaa suostumuksensa sille, etté& Aurinkotuuli 11 siirtdé oikeutensa
Kohderahastolle sijoittaaa Taaleri SolarWind li:nsijoituskohteisiin tAméan
kanssa samoin ehdoin silta osin kuin sijoitusoikeus koskee Suomessa
sijaitsevia tuulivoimahankkeita ja -kohteita.

Kohderahaston sijoituskohteita ei ole ennalta méaéritelty.
Kohderahastolla on itsendinen oikeus p&aéttadd mihin Taaleri Solarwind
Il:n Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin Kohderahasto haluaa
sijoittaa. Kohderahaston omistusosuuksilla sijoituskohteista ei ole
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TIEDOT / SELITYS

rajoituksia. Kohderahasto voi olla joko enemmistd- tai
vahemmistdomistajana sijoituskohteissaan.

Kohderahaston sijoituskohteet on tarkoitus myyda portfoliokauppana tai
yksittaisina sijoituskohteina vaihtoehtorahaston hoitajan harkinnan
mukaan. Kohderahaston toimikausi on kymmenen (10) vuotta ja
Kohderahastolla on mahdollisuus jatkaa toimikautta enintaan kahdella
(2) vuodella yhdessé ja useammassa erassa.

Kohderahaston taloudellisena tavoitteena on saavuttaa noin 7-8
prosentin vuotuinen sisdisen korkokannan tuotto (Internal Rate of
Return, "IRR") palkkioiden seka kulujen jalkeen koko sen toimikaudelta
Kohderahaston toimikauden lopussa laskettuna.

Kohderahaston tuottotavoite perustuu lukuisille olettamille ja siséltéa
tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivéat ole takeita tulevasta
taloudellisesta suorituskyvysta. Kohderahaston todellinen liiketoiminnan
tulos voi poiketa merkittavasti tulevaisuuteen suuntautuneiden
lausumien yhteydessa ilmaistusta. Monet tekijat, kuten kohdassa 7
kuvatut vaihtoehtorahaston sijoitustekniikkaan liittyvat riskitekijat, voivat
vaikuttaa Kohderahaston tulokseen. Tuottotavoite on vain tavoite, eika
sita siten tule pitdd ennusteena, arviona tai laskelmana Kohderahaston
tulevasta suorituskyvysta.

Tiedot siit4, minne kohderahastona toimiva
vaihtoehtorahasto on sijoittautunut ja minne
kohderahastot ovat sijoittautuneet, jos
vaihtoehtorahasto on rahastojen rahasto

Kohderahasto on Suomeen sijoittautunut suomalainen
kommandiittiyhtio. Syo6ttérahastot tulevat olemaan Kohderahaston
aanettomia yhtiomiehia.

Kuvaus niiden varojen tyypeista, joihin
vaihtoehtorahasto voi sijoittaa

Sy6ttérahastot voivat sijoittaa varansa vain Kohderahaston aanettoméan
yhtidmiehen yhtiépanokseen ja silt osin kuin Kohderahastosta
palautuneita varoja ei ole valittémasti maksettu Syéttérahaston
Lainaosuuksiin sijoittaneille tai lyhytaikaisesti pankkitalletuksiin.

Kohderahasto voi sijoittaa varansa suoraan tai epasuorasti Suomessa
sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin.

Kuvaus vaihtoehtorahaston kayttamista
sijoitustekniikoista ja kaikista niihin liittyvista

riskeista

Syéttérahaston sijoitustekniikkaan liittyva suurin riski on

Kohderahastoon ja sen sijoitustoiminnan tuloksellisuuteen liittyva. Mikali
Kohderahasto ei pysty varojenjakoon tai sen mééra jaa odotettua
pienemmaksi, heikentda se suoraan voitonjakolainan haltijan tuottoa ja
voi johtaa siihen, etta voitonjakolainan haltija menettaa sijoittamansa
paaoman kokonaan tai osittain.
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Nain ollen kaikki alla kuvatut Kohderahaston riskit vaikuttavat
toteutuessaan valillisesti Syottérahaston liikkeeseen laskemien

voitonjakolainojen (jdljempana ”Lainaosuudet”) arvoon ja tuottoon
yhtéd merkittavasti kuin Kohderahaston tuottoon, jolloin
Kohderahaston riskit ovat samat kuin Syottdérahaston riskit.

Kohderahaston sijoituskohteiden mahdollisesti tulevaisuudessa
solmimat pitkdaikaiset kiinteat sahkdnmyyntisopimukset voivat

osoittautua Kohderahaston toiminnan kannalta epaedullisiksi

Kohdeyhtitn sijoituskohteet aikovat myyda tuulivoimalla tuottamansa
séhkon pitkilla (arviolta 5-10 vuotta) kiintedhintaisilla
séahkdnmyyntisopimuksilla (engl. Power Purchase Agreement, "PPA”).
PPA:t ja niiden sisaltd neuvotellaan tapauskohtaisesti, mutta
lahtokohtaisesti niissé sdhkdn kuluttaja sitoutuu ostamaan kiintealla
hinnalla tietyn séhkdmaéaran sopimuksen voimassaoloaikana ja sahkén
tuottaja puolestaan sitoutuu toimittamaan vastavasti tietyn maaran
séhkdéa sopimuksen voimassaoloaikana. PPA:han liittyy Kohderahaston
sijoituskohteiden kannalta muun muassa hintariski, toimitusriski ja
vastapuoliriski.

PPA:ssa myytavan sahkon hinta on maaritelty etukateen ja se voi
osoittautua suhteessa sahkdn markkinahintaan liian alhaiseksi. Mitdan
takeita siité, ettd PPA on Kohderahaston sijoituskohteiden kannalta
parempi vaihtoehto kuin tuotetun sdhkén myyminen sahkdmarkkinoilla
ei voida antaa. Mikali sahkdn markkinahinta PPA:n voimassaoloaikana
on korkeampi kuin PPA:ssa méaaéritelty, j44 Kohderahaston ja
Lainaosuuksien arvo ja tuotto alhaisemmaksi kuin se olisi ollut ilman
PPA:ta.

PPA:ssa sahkon tuottaja eli Kohderahaston sijoituskohde sitoutuu
toimittamaan PPA:ssa maaritellyn maaran séhkoa sahkon kuluttajalle
PPA:n voimassaoloaikana. Mik&li s&hkon tuottaja ei pystyisi
toimittamaan PPA:ssa maariteltyd maaraa sahkoda vastapuolelle,
joutuisi se hankkimaan puuttuvan sahkdn maaran sahkomarkkinoilta
omalla kustannuksellaan. Mitaan takeita siita, etta Kohderahaston
sijoituskohteet pystyvat aina toimittamaan PPA:ssa maéaritellyn sahkon
maéran ei voida antaa. Toimitusriskin realisoitumisella voi olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.

PPA on yksityisoikeudellinen sopimus, johon sisaltyy riski siita, ettei
vastapuoli pysty tayttdmaan sopimusehtoja. Vaikka Kohderahaston
sijoituskohteet pyrkivat solmimaan PPA:t vain luottokelpoisuudeltaan
erinomaisten vastapuolten kanssa seka saamaan riittdvat vakuudet
PPA:n sopimusrikkomusten varalta, niin mitédan takeita siita, etta tassa
onnistutaan ei voida antaa. Mikali PPA:n vastapuoli ei pysty
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noudattamaan PPA:n ehtoja, on Kohderahaston sijoituskohteen
myytava tuotettu sahkd sahkémarkkinoille, joilta saatava sédhkén hinta
voi olla alempi kuin PPA:ssa méaaritelty sdhkon hinta. Talla voi olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden omistamien tuulivoimaloiden tekninen

kayttoikd on korkeampi kuin kiintedhintaisen sahkénmyyntisopimuksen
pituus

Kohderahaston sijoituskohteiden omistamien tuulivoimaloiden tekninen
kayttoika tulee olemaan huomattavasti pidempi kuin PPA:n
voimassaoloaika. Mitaan takeita siitd, ettd PPA:n voimassaolon
paatyttya Kohderahaston sijoituskohteet pystyisivat tekemaan uuden
PPA:n vastaavan siséltoisilla ehdoilla kuin ensimmaisen PPA:n tai
muutoin myymaan tuottamansa séhkon yhté hyvilla ehdoilla kuin PPA:n
voimassaoloaikana, ei voida antaa.

Heikommilla séhkdn myyntiehdoilla PPA:n voimassaoloajan
paattymisen jalkeen voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Velkarahoituksen kayttdminen lisda riskid Kohderahaston yhtiépanosten

(ja Syéttérahaston Kohderahastoon tekeméan sijoituksen)

menettamisesta tai tappiollisuudesta, miké puolestaan vaikuttaa

vastaavasti Lainalle tehtaviin suorituksiin; velkarahoituksen saatavuus

ja hinta voi vaihdella

Kun Kohderahasto tai sen sijoituskohteena olevat yhtiot kayttavat
sijoituksia toteutettaessa velkarahoitusta, on Kohderahaston
yhtidpanoksille maksettava tuotto ja yhtidpanosten takaisinmaksu
paasaéantdisesti vimeisend maksunsaantijarjestyksessa. Tallaisen
sijoituksen menettadminen tai tappiollisuus on siten todennakdisempéaéa
kuin korkeammalla etusijalla olevan rahoituksen (esim. puhtaasti
vieraan paaoman ehtoisten lainojen) menettdminen tai tappiollisuus.
Syéttérahaston Kohderahastoon sen yhtiomiehena tekemén sijoituksen
menettdminen kokonaan tai osittain vaikuttaa vastaavasti suoraan
Lainalle teht&viin korko ja/tai takaisinmaksusuorituksiin. Rahoituksen
saatavuus ja hinta voi eri markkinatilanteissa vaihdella huomattavasti.
Tama voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston sijoitusten tuottoon.

Sahkoverkkoon liittymiseen liittyy kustannus- ja viivastysriskeja

Tuulivoimalan tai tuulivoimapuiston liittdminen sahkdverkkoon voidaan
toteuttaa sen liittymistehosta (kokonaistehosta) riippuen joko
kantaverkkoyhtio Fingrid Oyj:n ("Fingrid"), alueellisen alueverkkoyhtitn
tai paikallisen jakeluverkonhaltijan sdhkdverkkoon. Sahkdmarkkinalain




86 /153

KUVAUS

TIEDOT / SELITYS

mukaan verkonhaltijan tulee kohtuullista korvausta vastaan liittaa
tekniset vaatimukset tayttavat sahkdntuotantolaitokset toiminta-
alueellaan tasapuolisin ja syrjimattdmin ehdoin ottaen huomioon
sahkojarjestelman toimintavarmuus ja tehokkuus. Tietyilla alueilla
tuulivoimapuiston liittdminen sahkoverkkoon voi edellyttaa olemassa
olevan sahkdverkon toimintakyvyn turvaamiseksi huomattavia
investointeja. Naissa tilanteissa tuulivoimapuiston kehittajan ja
verkkoyhtién tulisi neuvotella parhaasta mahdollisesta teknisesta
ratkaisusta, jolla tuulivoimapuisto voidaan liittda sahkdverkkoon. Vaikka
sahkdmarkkinalaki saéntelee sahkdverkkoon liittymista, on mahdollista,
ettd liitynta voi aiheuttaa suuremmat kustannukset kuin etukéteen on
arvioitu. On my6s mahdollista, ettd Kohderahaston sijoituskohteet ja
verkkoyhti6 eivat paase yhteisymmarrykseen séhkoverkkoliitynnan
hinnoitteluperiaatteista, jolloin liittyminen sahkdverkkoon voi viivastya.
Sahkoverkkoliitynnén arvioitua suuremmat kustannukset tai arvioitu
hitaampi aikataulu voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston
tuottoihin ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Sahkon hintavaihtelut voivat vaikuttaa Kohderahaston ja

Lainaosuuksien tuottoihin

Sahkon hinta vaihtelee markkinaehtoisesti. Sahkon alhainen
markkinahinta voi véhentda Kohderahaston saamaa tuloa.
Kohderahaston sijoituskohteet saattavat myds kayttaa kiintedhintaisia
toimitussitoumuksia. Siind tapauksessa, ettd Kohderahaston todellinen
tuotanto ei saavuttaisi sovittuja tuotantomaaria, Kohderahaston olisi
ostettava erotuksen kattamiseksi sdhkda pohjoismaisesta
sahkoporssistd Nord Poolista tai vaihtoehtoisesti muulta tuottajalta
vallitsevaan markkinahintaan. Talléin Kohderahaston sijoituskohteet
kantavat riskin siitg, etté talla tavalla ostetun s&hkon hinta on korkeampi
kuin toimitussopimuksen mukainen kiinted hinta. Sahkon hintavaihtelut
voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin.

Tuuliolosuhteiden aiheuttamat tuotantomaarien vaihtelut vaikuttavat

Kohderahaston tuottoihin

Kohderahaston tuotot ovat riippuvaisia Kohderahaston omistamien
tuulivoimaloiden séhkontuotantom&arista, jotka puolestaan ovat
riippuvaisia tuulivoimalan asennuspaikalla sdhkdntuotantoajanjaksona
vallitsevista tuuliolosuhteista kuten tuulen nopeudesta ja suunnasta.
Tuuliolosuhteet vaihtelevat seké eri vuodenaikoina etté eri vuosina.
Tuotantom&aran vaihtelujen aiheuttamaa riskia pyritéén alentamaan
suorittamalla tuulivoimaloiden sijoitusaluevalintojen perustaksi kattavia
tuulimittauksia ennen projektin toteuttamista. Epésuotuisat tuuli- ja muut
sadolosuhteet sekéa ilmastonmuutos voivat vaikuttaa sahkdntuotantoon
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haitallisesti, milla voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston arvoon ja
tuottoihin.

Kohderahaston sijoitustoimintaan liittyvan lainsdadannén ja

oikeuskaytanndn muutokset voivat olla epdedullisia

Kohderahasto on riippuvainen sen sijoituskohteiden suotuisasta
oikeudellisesta toimintaymparistdsta. Erityisesti maankayttoon ja
rakentamiseen ja verotukseen liittyvan lainsaadannon,
viranomaismaaraysten tai oikeuskaytannén tai ndiden tulkinnan
Kohderahaston ja sen sijoituskohteiden kannalta epaedulliset
muutokset voivat lisaté kustannusrakenteita tai muutoin vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin, ja siten myos
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon. Tuulivoimalat ovat
energiantuotanto- ja maankayttdomuotona Suomessa edelleen
suhteellisen aikaisessa kehitysvaiheessa, eika vakiintuneita
toimintatapoja viela kaikilta osin ole. Sééntelya ja viranomaisohjeistusta
kehitetaén jatkuvasti ja viranomaisten tulkintalinjat erindisissa
hankekehitykseen liittyvissa asioissa vaihtelevat merkittavasti. Myos
oikeuskaytantéa on hyvin rajallisesti. Muuttuvassa saantely-
ympéristdssa on mahdollista, ettd tuulivoimaloiden sijoittamiselle
asutuksen tai suojeltavien luontoarvojen ldheisyyteen asetetaan
nykyista tiukempia rajoituksia, esimerkiksi desibeli- tai
etéisyysrajoituksia tiukentamalla tai asettamalla. Saantelyn tai
lupamenettelyihin liittyvan kaytdnnon kehitys tdhan suuntaan voi
hidastaa tuulivoimahankkeita ja vaikeuttaa niiden toteuttamista tai
johtaa siihen, ettd hankkeita ei saada toteutettua toivotulla tavalla, ja
nailla tekijoilla voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston toimintaan,
arvoon ja tuottoon.

Teknologisten valintojen optimointi, tuulivoimalatoimittajan tai

tuulivoimalamallin valinta voi epdonnistua

Kohderahaston sijoituskohteiden valitsemaan tuulivoimalateknologiaan
tai -toimittajaan liittyy teknologisia riskeja, jotka voivat vaikuttaa
epasuotuisasti tuotanto-odotusten toteutumiseen.
Tuulivoimalatoimittajat kehittavat jatkuvasti tuulivoimateknologiaa eikéa
verraten uusista tuulivoimalamalleista siten valttdmatté ole olemassa
todennettua kayttohistoriaa. Valitut tuulivoimalat eivat valttamatta
saavuta niille arvioitua teknistaloudellista kayttdikaa eivatka ne
valttamatta tuota ennakoituja tuotantomaéria teknistaloudellisen
kayttdikénsa aikana. Tavoitteiden saavuttamatta jgdminen voi johtua
myds tyyppiviasta ja koskea suurta osaa tai kaikkia tietyn valmistajan,
mallin tai mallisarjan tuulivoimaloita. Tuulivoimalatoimittajien tekemien
teknologisten valintojen optimoinnin epaonnistumisella voi olla
merkittavakin haitallinen vaikutus Kohderahaston tuottoihin ja siten
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myds Lainaosuuksien tuottoihin. Kohderahaston sijoituskohteet pyrkivat
varmistamaan valitun tuulivoimalan ennusteen mukaisen
tuotantomaaran tuulivoimalatoimittajan antamalla tuuliolosuhteisiin
sidotulla tuotantotakuulla. Vaikka voimalatoimittajan kanssa sovittaisiin
tallaisesta tuotantotakuusta, takuujarjestelyyn perustuvan
maksusuorituksen suuruus riippuu tosiasiallisista tuuliolosuhteista,
tuulivoimalatoimittajan kanssa tehdyn sopimuksen tulkinnasta ja
taytantddn pantavuudesta seka tuulivoimalatoimittajan maksukyvysta.

Tuulivoimahankkeisiin liittyy projektiriskeja, jotka voivat olla

kumulatiivisia; suuriin projekteihin liittyy yleensd enemman riskeja kuin

pienikokoisiin projekteihin

Sijoituskohteiden toimintaan kohdistuu projektikehitykseen liittyvia
riskeja, jotka ovat tyypillisesti sellaisia, jotka toteutuessaan saattavat
kukin yksin estaa projektin toteuttamisen, viivastyttaa tai rajoittaa sité tai
pakottaa poikkeamaan projektin suunnitellusta toteuttamisesta.
Kohderahaston sijoituskohteiksi valitut tuulivoimaprojektit ovat
hankekehityksen osalta suurimmaksi osaksi valmiita projekteja, joissa
hankekehitykseen liittyvat riskit ovat pddosin hankeoikeuksien myyijalla.
Jos projektin toteuttaminen kuitenkin jouduttaisiin paattamaan
keskeneraisena projektiin liittyvédn hankekehitysriskin toteutumisen
vuoksi, kyseisesta projektista ei olisi tyypillisesti odotettavissa
Kohderahastolle mitaan tuloja ja Kohderahastolle aiheutuisi
sopimusjarjestelyista huolimatta kuluja, kustannuksia ja mahdollisia
muita vastuita. Tama voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon ja
tuottoihin.

Suuriin tuulivoimaprojekteihin liittyy projektin koon vuoksi yleensa
enemman riskeja kuin pienikokoisiin projekteihin. Padosin itse riskit ovat
kuitenkin samanlaisia. Suuren projektin kaatumisella on pienikokoista
projektia haitallisempi vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien
arvoon ja tuottoihin.

Tuulivoimahankkeiden suunnitteluun, toteuttamiseen, myymiseen ja

ostamiseen liittyy epavarmuuksia

Tuulivoimahankkeisiin liittyy merkittavia investointeja. Vaikka
investointikustannukset pyritaén arvioimaan huolellisesti, arvioitujen
kustannusten ylittyminen on mahdollista, milla voi olla haitallinen
vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden liiketoimintaan voi liittyé eri
kehitysvaiheissa olevien uusien tuulivoimahankkeiden ostaminen. Ylla
kuvatut projektiriskit saattavat liittya myds ostettuihin hankkeisiin.
Ostetut tuulivoimahankkeet saattavat edellyttédé laajempaa
lupamenettelya kuin kaupantekohetkell& on arvioitu ja kaupanteon
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jalkeen saattaa tulla esiin vastuita tai muita haitallisia seikkoja, joita ei
kaupanteon yhteydessa ole havaittu. Jos ostetut tuulivoimahankkeet
eivat vastaa sitd, mitad kaupantekohetkell& on ollut tiedossa, tai jos
myytavistd hankkeista ei saada suunniteltua hintaa, nailla saattaa olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.

On myds mahdollista, ettd Kohderahaston sijoituskohde joutuu
konkurssi- tai muun maksukyvyttdomyysmenettelyn kohteeksi, jolloin
Kohderahasto menettaa sijoituksensa kokonaan tai osittain. Tama
vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteet ovat riippuvaisia tuotteiden ja palvelujen
toimittajista

Kohderahaston sijoituskohteet voivat ulkoistaa merkittdvan osan
liketoimintaansa liittyvista palveluista. Sijoituskohteet ovat riippuvaisia
kyvyistéan hankkia tarvitsemansa rakennus-, konsultti-, neuvonanto- ja
taloudelliset palvelut kannattavalla kustannustasolla. Kéytettyjen
palveluntarjoajien hinta-, laatu-, palvelutarjonta-, toimitusehto- ja
toimitusaikataulumuutokset tai -poikkeamat, jotka saattaisivat johtua
esimerkiksi kyseisen palvelun yleisen kysyntatason muutoksista,
saattavat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien
arvoon ja tuottoihin ja kulut Kohderahaston tasolla vaikuttavat valillisesti
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Edella mainittu koskee erityisesti tuulivoimalatoimittajia, jotka myods
huoltavat tuulivoimaloita ja eréisséa tapauksissa niiden toiminnan
edellyttami laitteistoja. Kohderahaston tuotto ja Lainaosuuksien tuotto
ja takaisinmaksu riippuu siten muun ohella myos siitd, saadaanko
toimittajilta hankittua tarvittavat tuotteet ja palvelut kannattavasti, mihin
vaikuttaa ennen kaikkea kyseisten tuotteiden ja palveluiden tarjonta ja
kysyntéa. Kohderahaston sijoituskohteet ovat riippuvaisia toimittajien
kyvysta toimittaa tuotteitaan (kuten tuulivoimaloita) ja palveluitaan
sovitulla tavalla, sovittuun hintaan ja sovitussa aikataulussa.
Tuulivoimaloissa tai muissa Kohderahaston sijoituskohteiden
kayttdmissa laitteissa mahdollisesti esiintyvat laatu-, materiaali-,
valmistus-, suunnittelu-, rakennus- tai huoltoviat tai -virheet saattavat
haitallisesti vaikuttaa tuulivoimaloiden kykyyn tuottaa odotettu maara
sahkoa ennakoidulla kustannustasolla, suunnitellussa aikataulussa tai
toimittaa tuotettu sahkd suunnitellulla tavalla. Osa tallaisista vioista
saattaa olla tyyppivikoja, jotka voivat koskea kaikkia tai merkittavaa
osaa samaa mallisarjaa olevista laitteista. Lisaksi tuulivoimala- ja muut
toimittajat ovat riippuvaisia omista tuotteiden tai palvelujen
toimittajistaan seké raaka-aineiden, kuten tiettyjen harvinaisten
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maametallien, saatavuudesta. Kaytetyt toimittajat saattavat myods pyrkia
siirtdmaan omaan toimintaansa liittyvien kustannusten nousun
Kohderahastolta tai sen sijoituskohteilta perittaviin hintoihin.
Kohderahaston sijoituskohteiden toimittajiin liittyvat edella kuvatut riskit
voivat vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja
tuottoihin.

Toimittajat saattavat pyrkia turvaamaan kilpailuetunsa erilaisilla
immateriaalioikeuksilla, kuten patenteilla, seka kahdenvalisilla
salassapitositoumuksilla. Jos valitun toimittajan todettaisiin rikkoneen
jonkin kilpailevan valmistajan tai muun tahon immateriaalioikeuksia
taikka télle antamiaan salassapitositoumuksia, rikkomuksella saattaisi
olla vaikutus mahdollisuuteen kayttaa kyseisté tuulivoimalaa tai
tarvittavien varaosien saatavuus voi heiketa. Toimittajan
immateriaalioikeus- ja sopimusrikkomuksilla voi siten olla haitallinen
vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien tuottoihin.

Tuulivoimalan rakentamisprosessi on laaja projekti ja toimitusajat ovat
suhteellisen pitkid. Jos toimittaja ajautuu maksukyvyttdmaksi tai
konkurssiin tilauksen ja toimituksen vélisena aikana, tuulivoimalan
toimitus voi lykkaantya tai peruuntua kokonaan. Kohderahaston
sijoituskohteet saattavat tamén lisdksi myds menettdd mahdolliset
toimitusten etukateismaksut seka toimittajan mahdollisesti antaman
tuotantotakuun hyddyn. Kohderahaston sijoituskohteet ovat myds
riippuvaisia tuulivoimalatoimittajan kyvysta tarjota huoltopalveluja ja
varaosia kunkin rakennetun tuulivoimalan teknistaloudellisen kayttdian
ajan, jos korvaavaa huoltopalvelun tai varaosien toimittajaa on vaikea
saada kohtuullisin ehdoin. Toimittajan tai muun sopimuskumppanin
konkurssi, maksukyvyttdmyys tai uhkaava maksukyvyttomyys tilauksen
tekohetkesta tuulivoimalan kayttdian loppuun saakka voi siten vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston arvoon ja tuottoihin.

Tuulivoimaloiden kaytto- ja yllapitokustannukset saattavat olla

ennakoitua suurempia

Tuulivoiman teknistaloudellisen kayttéian aikana syntyy tuulivoimalan
huoltoon ja yllapitoon liittyvia yllapitokustannuksia. On kuitenkin
mahdollista, ettd tallaiset kustannukset ovat ennakoitua suurempia,
milla saattaa olla haitallinen vaikutus Kohderahaston ja Lainaosuuksien
tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteet kohtaavat kilpailua sahkon

tuulivoimatuotannon arvoketjun eri vaiheissa olevilta toimijoilta

Sahkon tuulivoimatuotannon arvoketju jakautuu paaasiassa
tuulivoimahankkeiden kehittdmiseen ja séhkén tuottamiseen.
Kohderahaston ja/tai sen sijoituskohteiden on tarkoitus toimia seka
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hankkeiden rakennuttajana etta sahkodntuottajana, joten ne kilpailevat
tuulivoimatuotannon arvoketjussa toimivien erilaisten toimijoiden
kanssa. Siltd osin kuin Kohderahaston sijoituskohteet ovat siirtyneet
tuotantovaiheeseen, ne kilpailevat paaosin sahkénmyyntimarkkinoilla
toimivien osapuolten kanssa. Jos Kohderahaston sijoituskohteiden
kilpailijat pystyvat hankkimaan sijoituskohteisiin ndhden suhteellista
kilpailuetua joissakin toiminnoissaan, télla voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Tuotantosuunnitteluun liittyy tasesahkdoriski, joka voi toteutuessaan

aiheuttaa lisdkustannuksia

Tuulivoimatuotannon kaynnistyttyd Kohderahaston sijoituskohteiden
tulee tehda tasepalvelusopimuksia Fingridin kanssa tasesahkdkauppaa
varten tai ulkoistaa téllaisten sopimusten teko kolmannelle osapuolelle.
Tasevastuullisena Kohderahaston yksittéinen sijoituskohde on
sahkokaupan osapuoli ja kantaa vastuun siita, etta sijoituskohteen
tuotanto kattaa sovitut séhkdn toimitukset kunkin tunnin aikana. Mikali
nain ei tapahdu, Kohderahaston sijoituskohteen tulee kayda
taseséhkdkauppaa Fingridin kanssa tasepoikkeamien kattamiseksi. Jos
Kohderahaston sijoituskohde ei kykene suunnittelemaan tuotantoaan
siten, ettd sen tasepoikkeamat jaavat pieniksi tai olemattomiksi, se
joutuu ostamaan tasesahkonsa poikkeamien kattamiseksi
sahkomarkkinoilta. Tasta aiheutuu lisdkustannuksia, milla voi olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston arvoon ja tuottoihin.

Katkokset ja hairidt voivat hairitd sahkdntuotantoa

Kohderahaston sijoituskohteiden on tarkoitus pyrkia yllapitdmaan
prosesseja, joiden paaasiallisena tavoitteena on valttaa katkokset tai
hairiét tuulivoimapuistojen sédhkdéntuotannossa muun muassa pyrkimalla
tekemd&an tuulivoimalatoimittajien kanssa sopimuksia, joissa toimittaja
antaa tuuliolosuhteisiin sidotun tuotantotakuun. Hairigita ja katkoksia tai
jopa tuulivoimaloiden menetyksia voi kuitenkin esiintyd muun muassa
laitevian, sdhkonjakeluverkon hairididen, onnettomuuden, tuhotyon,
poikkeuksellisten sddolosuhteiden, luonnonkatastrofin tai jonkin
ulkoisen aiheuttajan seurauksena, mika voi vaikuttaa Kohderahaston
sijoituskohteiden kykyyn saavuttaa suunnitellut tuotantotavoitteet ja
tayttdad sitoumuksensa asiakkaitaan kohtaan. On liséksi mahdollista,
ettd Kohderahaston sijoituskohteiden vakuutusturva ei kata riittavasti
kaikkia riskeja ja onnettomuuksia tai ole muutoin riittévan kattavia
kaikissa tilanteissa. Vakuutusyhtiot voivat lisaksi kokonaan tai osittain
evata Kohderahaston sijoituskohteiden korvausvaatimukset tai on
mahdollista, ettd ne eivat viime kadessa pysty tayttamaan velvoitteitaan
vakuutussopimuksen edellyttamalla tavalla. Edella mainitut tekijat ja
mahdolliset tyyppiviat voivat aiheuttaa sen, etté tuulivoimala ei saavuta
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suunniteltua teknistaloudellista kayttoikaa tai tuotanto-odotuksia.
Katkokset, hairitt ja teknistaloudellisen kayttéian saavuttamatta
jdaminen voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden asiakassuhteisiin liittyy riski

vastapuolen kyvysta tayttdd sopimusvelvoitteensa

Silté osin kuin Kohderahaston sijoituskohteiden tulevaisuudessa
tuottamaa sahkoa myydaan kahdenkeskisilla sopimuksilla esimerkiksi
kunnille, energiayhtidille tai teollisuudelle, séhkén myyntiin liittyy
vastapuoliriski. Jos asiakkaat eivat tayta velvoitteitaan tai joutuvat
konkurssi- tai muun maksukyvyttémyysmenettelyn kohteeksi, tdma
saattaa vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston ja Lainaosuuksien arvoon
ja tuottoihin.

Sijoituskohteiden eri omistajien vélille voi syntya intressiristiriitoja ja

myO6hemmat rahoituskierrokset saattavat heikentdd Kohderahaston

asemaa

Kaikki Kohderahaston sijoituskohteet tulevat olemaan yhteisia
sijoituskohteita Taaleri SolarwWind II:n kanssa (ja mahdollisesti muiden
Taaleri SolarWind II:n sijoittajien kanssa, joilla on vastaava soikeus
sijoittaa Taaleri Solarwind Il:n sijoituskohteisiin kuin Kohderahastolla tai
kokonaan kolmansien osapuolten). Kohderahaston sijoitusten
rahoitukseen voi liittyd useita eri rahoituskierroksia, useita eri sijoittajia
ja erityyppisia rahoitusinstrumentteja. Nama seikat voivat johtaa siihen,
ettd Kohderahastolla (ja/tai sen kumppaneilla) on osin rajoitetut
mahdollisuudet vaikuttaa sijoitusten hallinnointiin. Kohderahaston ja sen
kanssa samaan kohteeseen sijoittaneiden tahojen vélille voi syntya
eturistiriitatilanteita. Tahoille, jotka osallistuvat Kohderahaston
sijoituskohteiden rahoitukseen Kohderahastoa myéhemmin, voidaan
antaa oikeuksia, jotka voivat pienentdd merkittdvasti Kohderahaston
omistusta sijoituskohteessa, heikentda Kohderahaston oikeuksia tai olla
muutoin Kohderahaston kannalta epaedullisia.

Korkojen nousu voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston

sijoituskohteiden arvoon ja aiheuttaa Kohderahastolle haasteita irtautua

sijoituskohteista tulevaisuudessa

Korkojen mahdollinen nousu tulevaisuudessa esimerkiksi taloudellisen
tilanteen parantuessa ja inflaation nousun my®6ta voi vaikuttaa
haitallisesti Kohderahaston sijoituskohteiden arvoon. Liséksi korkojen
nousu saattaa vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston mahdollisuuteen
irtautua sijoituskohteistaan. Korkojen nousu voi vaikuttaa haitallisesti
Kohderahaston sijoituskohteiden kysynt&aén, silla korkojen nousu voi
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rajoittaa potentiaalisen ostajan tai ostajien mahdollisuutta rahoittaa
Kohderahaston sijoituskohteiden hankintoja.

Korkojen nousulla saattaa olla haitallinen vaikutus Kohderahaston
saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille
palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston menestys riippuu sen kyvysté neuvotella tarvittavasta
velkarahoituksesta ja sen ehdoista. Velkarahoituksen kéyttdminen lisd&
riskid Kohderahaston sijoituskohteiden arvon alenemisesta seké
Kohderahaston yhtiépanosten (ja Syé6ttérahaston Kohderahastoon

tekeman sijoituksen) menettamisesta tai tappiollisuudesta, mika

puolestaan vaikuttaa vastaavasti Lainaosuuksille tehtéviin suorituksiin.

Kohderahasto ja sen sijoituskohteena olevat yhti6t voivat sdantdjensa
mukaisesti ottaa vierasta padomaa sijoitustoimintaa varten.
Lahtokohtaisesti vierasta padomaa aiotaan ottaa Kohderahaston
sijoituskohteena oleville yhtidille. Kohderahasto saattaa joutua
antamaan takauksia varsinaisten lainanottajien puolesta. Vieraan
padoman maara ja ehdot ovat riippuvaisia neuvotteluista luottolaitosten
kanssa. Vieraan pddoman ehtoisen rahoituksen saatavuus ja hinta
saattavat eri markkinatilanteissa vaihdella huomattavasti esimerkiksi
rahoitusmarkkinoiden epavarmuuden, korkojen nousun tai
pankkisaantelyn tiukentumisen johdosta.

Kohderahasto ei voi taata, ettd vieraan padoman myontajan kanssa
kaytavissa neuvotteluissa onnistutaan ja esimerkiksi rahoituksen hinta
tai muut rahoitusehdot toteutuvat suunnitellusti. Jos velkarahoitusta ei
ole saatavissa riittdvasti, Kohderahaston tekemét sijoitukset
sijoituskohteisiin ja ndiden hajautus voivat jadda suunniteltua
pienemmiksi. Kohderahaston epdonnistuminen rahoitusneuvotteluissa
voi vaikuttaa merkittavasti kohteiden rahoituskustannuksiin ja
kannattavuuteen heikentden Kohderahaston arvoa ja tuottoa ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaa varojen maaraa ja/tai niille
maksettavaa tuottoa.

Vieras paaoma ja sille kertyva korko on sijoituskohteena olevan yhtién
taseessa aina paremmalla etusijalla mahdollisessa
maksukyvyttdmyystilanteessa kuin Kohderahaston suoraan tai
valillisesti tekema sijoitus. Vieraan padoman myontgjalla on yleensa
myds saatavansa vakuudeksi panttioikeuksia. Talléin mahdollisessa
Kohderahaston sijoituskohteena olevan yhtion
maksukyvyttdmyystilanteessa on mahdollista, etta panttioikeuksia
realisoidaan hinnoilla, jotka johtavat Kohderahaston sijoituskohteena
olevan yhtidn tekeman sijoituksen arvonalenemiseen tai menettdmiseen
kokonaan. Tama vaikuttaisi haitallisesti Kohderahaston arvoon ja
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tuottoon ja siten edelleen Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan
varojen maaraan ja/tai tuottoon.

Kun sijoituksia toteutettaessa kaytetaan velkarahoitusta,

Kohderahaston yhtidpanoksille maksettava tuotto ja yhtidpanosten
takaisinmaksu on paasaantoisesti vimeisena
maksunsaantijarjestyksessa. Tallaisen sijoituksen menettaminen tai
tappiollisuus on siten todennakéisempaa kuin korkeammalla etusijalla
olevan rahoituksen (esim. puhtaasti vieraan padomanehtoisten lainojen)
menettaminen tai tappiollisuus. Syoéttérahaston Kohderahastoon sen
yhtiomiehena tekeman sijoituksen menettaminen kokonaan tai osittain
vaikuttaa vastaavasti suoraan Lainaosuuksille palautettavien varojen
maaraan ja/tai tuottoon.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston sijoituskohteiden budjetoidut tuotto- ja kulutasot eivét
toteudu Kohderahaston toimikauden aikana.

Kohderahaston tuotot muodostuvat Kohderahaston sijoituskohteista
saatavista tuotoista Kohderahaston toimikauden aikana sekéa
sijoituskohteista irtauduttaessa saatavista myyntivoitoista.
Kohderahastosta tehdyissé investointilaskelmissa on tehty oletuksia
muun muassa Kohderahaston sijoituskohteiden tuottaman s&hkon
maarasta seka sita saatavasta hinnasta, tuulivoimaloiden kayttdasteista
seka niiden hoitokuluista. Mikéli Kohderahaston tekemaét olettamukset
sijoituspéatoksien pohjana olevissa investointilaskelmissa olevista
sijoituskohteiden vuotuisista kassavirroista eivéat toteudu, se voi
vaikuttaa negatiivisesti Kohderahaston tuottoihin.

Kohderahaston sijoituskohteiden pitoaikana tuottamiin kassavirtoihin
vaikuttavat Kohderahaston tuottojen liséksi kohteiden kulut. Mikali
esimerkiksi sijoituskohteiden toteuttamiseen ja rakennuttamiseen
liittyvat kulut seka sijoituskohteiden hoito- ja korjauskulut sek&a
Kohderahastolle kohdistuvat kulut mm. kohteiden hallinnosta toteutuvat
budjetoitua suurempina, vaikutus Kohderahaston kassavirtoihin olisi
negatiivinen.

Naiden seikkojen toteutumiselle voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maéaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.
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Kohderahaston menestys riippuu Kohderahaston sijoitusstrategiaan ja
tuottotavoitteeseen parhaiten sopivien sijoituskohteiden |6ytymisesta.

Kohderahaston menestys on riippuvainen sen vaihtoehtorahastojen
hoitajan (Taaleri Padomarahastot Oy:n) ja Taaleri Solarwind Il:n
vaihtoehtorahaston hoitajan Taaleri Energia Funds Management Oy:n
kyvysta loytaa Kohderahastolle tuottavia sijoituskohteita. On
mahdollista, ettd tuotto-odotukseltaan ja muilta ominaisuuksiltaan
sopivia sijoituskohteita ei saada hankittua Kohderahaston
sijoituskauden aikana, eika ole taattua, etta valitut kohteet tuottavat
voittoa. Kohderahaston mahdollisuuksiin ostaa sen tavoittelemia
sijoituskohteita vaikuttavat olennaisesti sopivien kohteiden saatavuus ja
kilpailu muiden toimijoiden kanssa. Kilpailu voi pakottaa Kohderahaston
maksamaan korkeampia hintoja sijoituskohteiden saamisen
varmistamiseksi, miké voi johtaa tavoiteltua alhaisempiin tuottoihin.
Lisaksi ei ole takeita siité, etta sijoituskohteita voidaan ostaa
arvioidussa aikataulussa ja kaupallisesti kohtuullisilla hinnoilla tai
ollenkaan. Nama tekijat voivat nostaa Kohderahaston sijoituskohteiden
hankkimisesta ja hankkeiden etsimisesta aiheutuvia kuluja, ja tulevilla
investoinneilla voi olla Kohderahastolle odotettua alhaisempi tuotto.

On olemassa riski, ettd Kohderahastolle tehdyt sijoitukset menetetaan
osittain tai kokonaan. Ei ole takeita siita, ettd Kohderahasto onnistuu
toteuttamaan sijoitusstrategiaansa suunnitelmien mukaisesti tai, etta
Kohderahaston tekemét sijoitukset ovat onnistuneita. Jos Kohderahasto
ei kykene aloittamaan ja toteuttamaan hankintoja kaupallisesti
kohtuullisilla ehdoilla sijoitusstrategiansa mukaisesti ja jos tdman
seurauksena Kohderahaston sijoitusstrategia epaonnistuu tai se ei
tuota odotettuja tuloksia, voi talla olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maéaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Kohderahasto pyrkii pienentdméaan riskejaan sopimuksilla.
Sijoituskohteisiin liittyvien sopimusten laatimisessa tai neuvottelussa
epaonnistuminen voi siten lisatéd Kohderahaston riskié.
Sopimusneuvottelujen viivastyminen tai epaonnistuminen voi heikentaa
merkittavasti Kohderahaston saamaa tuottoa ja sen arvoa ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaa varojen maaraa ja/tai niille
maksettavaa tuottoa.

Kohderahaston sijoituskohteiden sijaintien houkuttelevuus voi laskea

Kohderahaston toimikauden aikana.

Kohderahaston sijoituskohteiden sijainnit vaikuttavat merkittavasti
niiden houkuttelevuuteen. Kohderahaston sijoituskohteiden sijainnit
voivat muuttua epdedullisemmiksi Kohderahaston toimikauden aikana
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monista syista johtuen. Tallaisia syitd ovat muun muassa muutokset
sahkoverkoissa tai alueen tuulisuudessa eikd Kohderahastolla
valttamatta ole mahdollisuutta vaikuttaa naihin muutoksiin.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallisia vaikutuksia
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Sijoituskohteita realisoitaessa kauppasopimuksiin voi siséltyd myyjan

vastuita ja tdhan sisaltyvia sulkutilivaatimuksia.

Kohderahaston tarkoituksena on myyda sijoituskohteet
portfoliokauppana tai yksitellen. Sijoituskohteiden luovutussopimuksiin
liittyy tavanomaisesti myyjan vastuuseen liittyvia lausekkeita, jotka
saattavat oikeuttaa ostajatahon kauppahinnan alennukseen jopa vuosia
kaupan toteutumisen jalkeen, mikali kaupan kohteesta ldytyy virheita,
joita ei kaupan tekohetkella ollut tiedossa.

Myyjén vastuuta koskevat lausekkeet voivat johtaa sulkutilijarjestelyihin
Kohderahaston kauppahinnasta ja nain pidentdéd Kohderahaston
sijoitusaikaa ja taten heikentd& Kohderahaston saamaa tuottoa ja sen
arvoa ja siten Lainaosuuksien haltijoille palautettavaa varojen maaraa
ja/tai niille maksettavaa tuottoa tai pidentda Lainaosuuksien haltijoiden
sijoitusaikaa.

Kohderahaston sijoituskohteiden hankintaan ja rakennuttamiseen voi

liittya viivastymiseen, odottamattomiin kustannuksiin tai piileviin

virheisiin seka pilaantumiseen ja ymparistévastuisiin liittyvia riskeja.

Kohderahaston tuleviin sijoituskohteisiin voi siséltya merkittavia riskeja
littyen mahdollisiin viivastyksiin, odottamattomiin kuluihin, piileviin
virheisiin tai sijoituskohteiden kehitykseen. Kohderahaston
rakennuttaessa sijoituskohteita, altistuu Kohderahasto myo6s
viivastymisiin, lisékustannuksiin ja rakenteellisiin vikoihin liittyville
riskeille seka muille riskeille, jotka voivat aiheuttaa viivastymisia ja joilla
voi olla haitallisia vaikutuksia.

Kohderahaston ostaessa sen sijoituskohteita, voi kohteisiin sisaltya
huolellisen due diligence -tarkastuksen jalkeenkin piilevia virheita,
joiden aiheuttamia kustannuksia Kohderahasto ei valttamatta pysty
perimaan myyijiltd. Myyjan antamat sijoituskohdetta koskevat
vakuutukset voivat olla my6s taytantdonpanokelvottomia myyjan
maksukyvyttémyyden takia tai muista syista.

Liséksi Kohderahasto voi altistua odottamattomille ongelmille tai
tunnistamattomille riskeille, joiden suhteen Kohderahastolla ei
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valttamatta ole sopimukseen perustuvaa suojaa, kuten sijoituskohteiden
yllapidon, korjausten tai ajanmukaistamisen viivastymiselle.

On myds mahdollista, ettd Kohderahastolle voi tulla suoraan tai
valillisesti ymparistovastuita sen hankkiessa tai rakennuttaessa
sijoituskohteita. Lisdksi epdonnistuminen ympéaristélainsaadannon
noudattamisessa tai tarve noudattaa tiukempia ymparistdsaannoksia
voi nostaa Kohderahaston kustannuksia ja hankaloittaa sen
sijoituskohteiden toteuttamista.

Ei ole takeita siita, ettd Kohderahaston sijoituskohteiden hankinta tai
rakentaminen onnistuu. Epdonnistuminen sijoituskohteiden
hankinnassa tai rakentamisessa voi vaikuttaa haitallisesti
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Miké& tahansa ylla kuvattu riski vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston
saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille
palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston sijoituskohteiden valmistumiseen liittyy riski lakoista ja

muista tydmarkkinatoimista.

Kohderahastolle rakennettavien sijoituskohteiden valmistuminen
saattaa viivastyd, mikali sijoituskohteen rakennustytt keskeytyvat
lakkojen tai muiden tyémarkkinatoimien johdosta. Mikali riski
aktualisoituu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus Kohderahaston
mahdollisuuteen jakaa tuottoa sen sijoittajille suunnitellussa
aikataulussa. Hankkeen viivastymisella voi olla haitallisia vaikutuksia
Kohderahaston mahdollisuuteen jakaa varoja ja nain ollen myés
haitallinen vaikutus Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen
maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Ulkoinen tapahtuma ja vahingot voivat vaikuttaa negatiivisesti
Kohderahaston sijoituskohteiden kaytettavyyteen ja kassavirtoihin. On
mahdollista, ettd Kohderahaston sijoituskohteiden vakuutusturva ei kata

riittivasti kaikkia riskeja ja onnettomuuksia tai ole muutoin riittava

kaikissa tilanteissa.

Kohderahaston sijoituskohteina oleviin tuulivoimaloihin liittyy rakennus-
ja kayttdvaiheessa riskeja, jotka vaikuttavat kohteiden kaytettavyyteen
ja Kohderahaston kassavirtoihin. Esimerkiksi tuulivoimalaan
kohdistuvan rakennusvirheen ilmeneminen, onnettomuus,
poikkeukselliset sddolosuhteet, luonnonkatastrofi, mahdollinen
kyberhytkkays tai muu tuho, kuten tuhoty® tai tulipalo voivat vaikuttaa
negatiivisesti kohteen kaytettavyyteen, aiheuttaa Kohderahastolle
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lisakustannuksia ja vaikuttaa sijoituskohteiden ja siten myds
Kohderahaston arvoon ja sen saamaan tuottoon haitallisesti ja siten
edelleen Lainaosuuksille palautettavien varojen maaréaan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

On lisaksi mahdollista, etta Kohderahaston sijoituskohteiden
vakuutusturva ei kata riittavasti kaikkia riskeja ja onnettomuuksia tai ole
muutoin riittdvan kattava kaikissa tilanteissa. Vakuutusyhtiot voivat
lisdksi kokonaan tai osittain evatd Kohderahaston sijoituskohteiden
korvausvaatimukset tai on mahdollista, etté ne eivét viime kadessa
pysty tayttdmaan velvoitteitaan vakuutussopimuksien edellyttamalla
tavalla. Katkokset, hairitt ja teknistaloudellisen kayttéian saavuttamatta
jddminen voivat siten vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston arvoon ja
tuottoihin ja siten Lainaosuuksille palautettavien varojen maaraan ja/tai
niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston sijoituskohteiden arvostukseen sisaltyy tietyssa maérin

epavarmuutta.

Kohderahaston sijoituskohteiden arvonméaarityksesséa kaytetaan
kolmannen osapuolen tekem&a arvonmaaritysta.

Ei ole takeita siita, ettd tulevat Kohderahaston sijoituskohteiden
arvonmaaritykset vastaavat tarkasti arvostushetken markkina-arvoa.
Lisaksi tietyn arvostushetken arvostus kuvaa sijoituskohteen
arvostushetken arvoa eiké ole ennuste sijoituskohteen tulevasta
arvosta. Kohderahaston sijoituskohteiden arvonmaaritykset voivat
ylittdd kauppahinnat, jotka Kohderahasto pystyy saamaan
sijoituskohteiden myynnista. On my6s mahdollista, ettd Kohderahasto ei
pysty saamaan sijoituskohteista sellaista méaraé tuottoja, jotka
vastaavat sijoituskohteiden arvonméaarityksen perustana olevia
oletuksia. Arvonméaarityksen taustalla olevat virheelliset oletukset tai
vaarat arviot voivat johtaa Kohderahaston sijoituskohteiden vaaraan
arvostukseen.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maéaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston irtautuessa sijoituskohteistaan niiden myynti voi

vaikeutua, mikali markkinoilla ei ole tarpeeksi likviditeettia tai

markkinoilla esiintyy hairidita.

Kohderahaston tarkoituksena on myyda sen sijoituskohteet
portfoliokauppana tai yksittéainen sijoituskohde kerrallaan sen
toimikauden lopussa. Markkinoilla vallitseva mahdollinen likviditeetin
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puute tai muut hairiét markkinoilla voivat rajoittaa Kohderahaston kykya
myyda sijoituskohteet potentiaaliselle ostajalle tai ostajille. Nain ollen ei
ole takeita siita, ettd Kohderahasto onnistuu toteuttamaan
sijoituskohteiden myynnit kannattavasti tai ollenkaan, jos markkinoilla ei
ole likviditeettia tai markkinoilla esiintyy muita hairigita.

Naiden riskien toteutuminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston
saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille
palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kohderahasto on riippuvainen sijoitustoiminnassaan Taaleri SolarWind

Il:n avainhenkildista.

Kohderahasto tulee sijoittamaan vain suomalaisiin tuulivoimakohteisiin,
joita Taaleri SolarWind Il tarjoaa sille sijoituskohteiksi. Taaleri
Solarwind Il (ja sen avainhenkil6t) tulevat olemaan Kohderahaston
sijoitustoiminnasta vastuussa koskien sijoituskohteiden kartoitusta,
suunnittelua ja rakennuttamista seka sijoituskohteiden hallinnointia.

Nain ollen Kohderahaston sijoituskohteiden toteuttaminen on
riippuvaista Taaleri SolarWind Il:n avainhenkiléiden ammattitaidosta ja
tydpanoksesta. Taaleri Solarwind Il:n avainhenkildiden menettdminen
voi aiheuttaa haasteita Kohderahaston sijoitustoiminnan toteuttamiselle.
Mitaan takeita siitd, ettd vastaavan ammattitaidon omaavia henkil6ita
I6ydettaisiin mahdollisesti menetettyjen avainhenkildiden tilalle, ei ole.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Taaleri Padomarahastot Oy:n ja/tai Taaleri-konsernin maineen

heikentyminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston liiketoimintaan.

Kohderahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja Taaleri PAdomarahastot
Oy hallinnoi useita eri vaihtoehtorahastoja ja kuuluu Taaleri-konserniin.
Taaleri Pddomarahastot Oy:n ja/tai Taaleri-konsernin maineen
heikentyminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston liiketoimintaan
ja sen kehitykseen. Vastaavasti Taaleri SolarwWind lI:n, jota hoitaa
Taaleri Energia Funds Management Oy, maineen heikentyminen voi
vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston liiketoimintaan, silla Taaleri
SolarWind Il tulee hoitamaan Kohderahaston sijoituskohteiden
kartoitusta, suunnittelua ja rakennuttamista seka sijoituskohteiden
hallinnointia.

Néaiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
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Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Kohderahaston toimialalla vallitseva kilpailu alan muiden toimijoiden
kanssa voi vaikuttaa merkittavasti sijoituskohteista saatavaan tuottoon.

Kilpailu sijoituskohteista voi vaikuttaa sijoituskohteiden hinnoitteluun ja
riittAvad maaraa sopivia sijoituskohteita ei valttmatta I6ydetd. Mikali
sopivia sijoituskohteita ei 16ydy, jaa Kohderahaston
sijoituskapasiteetista sijoittamatta osa eika sijoitussitoumuksia kutsuta
taysimaaraisesti sijoittajilta. Kilpailu saattaa nostaa sijoituskohteiden
hankintahintoja ja siten vaikuttaa negatiivisesti Kohderahaston
saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille
palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Naiden riskien toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.

Oikeudenkaynnit ja muut viranomaismenettelyt voivat vaikuttaa

haitallisesti Kohderahaston liiketoimintaan.

Kohderahasto voi joutua sen liiketoiminnassa osalliseksi
oikeudenkayntiin tai viranomaismenettelyihin, esimerkiksi vaitettyjen
sopimusrikkomusten tai muiden velvoitteiden vaitetyista rikkomisesta
johtuen. Kohderahastolla ei Esitteen paivamaaralla ole ollut
toimintahistoriaa, joten se ei ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana
osallisena oikeudenkéynneissé tai viranomaismenettelyissa. Mitdan
takeita siité, ettd Kohderahasto ei tulevaisuudessa ole osallisena
oikeudenkéynneissa tai viranomaismenettelyissa, ei ole.

Taman riskin toteutumisella voi olla haitallinen vaikutus Kohderahaston
saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten Lainaosuuksien haltijoille
palautettavaan varojen maaraan ja/tai niille maksettavaan tuottoon.

Kassanhallintovalineina kaytettaviin pankkitalletuksiin sisaltyy

Kohderahasto voi kayttaa kassanhallintavalineina pankkitalletuksia
tilanteissa, joissa sijoituskohteet eivat tarvitse kaikkia sijoittajilta
kutsuttuja varoja tai sijoituskohteista palautuneita varoja ei palauteta
valittdmasti sijoittajille. Mikali pankki, johon pankkitalletukset on tehty,
joutuu maksuvaikeuksiin, voi talla olla epaedullinen vaikutus
Kohderahaston saamaan tuottoon ja sen arvoon ja siten
Lainaosuuksien haltijoille palautettavaan varojen maéaraan ja/tai niille
maksettavaan tuottoon.
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Lainaan liittyvia riskitekijoita
Yll& mainitut riskitekijat liittyvat valillisesti myds Lainaosuuksiin. Taméan

lisaksi Lainaosuuksiin sijoittamiseen liittyy myds seuraavia riskitekijoita.

Syoéttérahaston liikkeeseen laskemat voitonjakolainat eli Lainaosuudet
eivat niiden poikkeukselliset piirteet huomioiden valttdmatta sovellu
sijoituskohteiksi kaikille sijoittajille.

Syé6ttérahaston Lainaosuudet eivat valttamatta sovellu sijoituskohteeksi
kaikille sijoittajille. Jokaisen sijoittajan tulee maarittaa Syottérahaston
Lainaosuuden sopivuus sijoituskohteeksi omien taloudellisten ja muiden
olosuhteidensa mukaisesti ja sijoituskokemuksensa huomioiden.
Jokaisella sijoittajalla tulisi erityisesti olla:

a) riittavat tiedot ja kokemus tehdékseen realistisen arvion
sijoituksesta Syd6ttérahaston Lainaosuuksiin, sijoitukseen
liittyvistd mahdollisuuksista ja riskeista ja lainaan liittyvista
ehdoista, seka tassa Esitteessa olevista ja siina viitatuista
tiedoista;

b) riittdva taito tehdd, oma taloudellinen tilanne huomioiden, arvio
sijoituspaatdksesta Syodttdrahaston Lainaosuuksiin seka
sijoituksen vaikutuksista sijoitusvarallisuuteensa
kokonaisuutena;

c) riittavat taloudelliset varat ja riittdva maksuvalmius
kantaakseen Sy6ttdrahaston Lainaosuuksiin sijoittamiseen
liittyvat riskit;

d) ymmarrys Syéttdrahaston Lainaosuuden ehdoista; ja

e) kyky arvioida, joko yksin tai taloudellisen neuvonantajan
avustuksella, erilaisia mahdollisia vaihtoehtoja liittyen
taloudellisiin tekijoihin ja muihin tekijéihin, joilla saattaa olla
vaikutuksia sijoitukseen ja sijoittajan riskinkantokykyyn.

Syéttérahaston liikkeeseen laskemille Lainaosuuksille ei ole takausta tai

vakuutta.

Syéttdrahaston liikkeeseen laskemilla Lainaosuuksilla ei ole takausta
eikd muuta vakuutta.

On mahdollista, ettéd Kohderahaston lopullisen varojenjaon jéalkeen
Syéttérahasto ei kykenisi maksamaan takaisin Lainaosuuksien
mukaista lainapdédomaa takaisin kokonaisuudessaan. Lainaosuuden
haltija voi kuitenkin saada suoritetun tuottokoron maarasta riippuen
Syé6ttérahastolta korkona ja lainanlyhennyksena laina-aikana yhteensa
maaran, joka ylittd& sijoittajan antaman Lainan maaran. Lainalla ei ole
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varsinaista laina-aikaa vaan se on sidottu Kohderahaston toimikauteen
ja lainaehtojen mukaisesti Kohderahaston lopulliseen varojenjakoon.
Lainan lyhennysaikataulu riippuu myés Kohderahastolta saatavista
erista, joiden suorittamiselle ei ole mitdan maarattya aikataulua.

Syéttérahasto on yhta tarkoitusta varten perustettu yhtid, jonka

varallisuus on rajattua ja jonka yhtibmiesten vastuuta on rajattu.

Lainaosuudet ovat ainoastaan Syéttdrahaston sitoumuksia
Kohderahastolle, eikd kukaan muu henkilé tai yhteisé anna niille
takausta tai vakuutta. Syéttérahasto on ainoastaan vastuussa
sitoumusten suorittamisesta Kohderahastolle, eika kukaan muu kuin
Syottérahasto vastaa mistddn mahdollisesta Sydttérahaston
maksulaiminlydnnistd Kohderahastolle. Sy6ttdrahastot ovat vain
Kohderahastoon tehtévéa sijoitusta varten perustettuja yhti6ité ja niiden
varallisuus puolestaan rajoittuu niiden yhtidmiesosuuksiin
Kohderahastossa sek& mahdollisiin pankkitalletuksiin.

Syéttérahastojen voitonjakolainan ehdoissa on lisdksi maaratty, ettéa
Syéttérahaston yhtiomiehet eivat vastaa Lainaosuuksien
takaisinmaksusta tai niille suoritettavasta korosta. Lainaosuuksille
voidaan tehda suorituksia (Ilyhennyksia tai korkosuorituksia) ainoastaan
niista varoista, jotka Syottérahasto saa lainaehtojen mukaan tehdyista
sijoituksista Kohderahastolta tai pankkitalletuksista.

Kohderahaston sijoitustoiminnan ollessa tappiollista Lainaosuuksien
haltijat voivat menettaa sijoituksensa tai sen tuoton kokonaan tai
osittain.

Lainaosuuksien erddnnyttdmista koskevilla ehdoilla on rajallinen
merkitys, koska Syéttérahaston ja niiden vastuunalaisten yhtidmiesten
vastuuta on rajoitettu, Syéttérahaston varallisuus on rajattu ja

korkotuotto on sidottu Sydttdérahaston tulokseen.

Lainaehtojen mukaan Lainaosuudet eraéntyvat valittomasti
ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi tietyissa tilanteissa. Nailla
ehdoilla on Lainaosuuden haltijan kannalta rajoitettu merkitys, koska
Syéttdrahaston ja sen vastuunalaisten yhtidmiehen vastuuta on
lainaehdoissa rajoitettu, silla muut tahot eivat vastaa Syottérahaston
velasta ja Syo6ttérahaston varallisuus rajoittuu sen epéalikvidiin
sijoitukseen Kohderahastoon (sek& mahdollisiin muihin varoihin ml.
pankkitalletukset) ja koska Lainaosuuksille maksettava korko on sidottu
Syéttérahaston tulokseen. Néin ollen Lainan ennenaikainen
erdédnnyttaminen ei valttdmatta todennakaoisesti mahdollista nopeampia
tai maaraltdan suurempia suorituksia Lainaosuuksien haltijoille kuin
tilanteessa, jossa ennenaikaista erdannyttémistéa ei tapahtuisi.
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Lainaosuuden takaisinmaksu ja sen ajoitus ja vastaavasti korkotuoton

maaré ja ajoitus ovat epavarmoja ja vaihtelevia, koska takaisinmaksu

on sidottu Kohderahastolta saataviin eriin ja koska Lainaosuuksille

maksettava tuottokorko riippuu Syéttorahaston tuloksesta ja korkoa
voidaan padomittaa tai sen maksua lykata.

Lainaosuuksille Syéttérahaston tulokseen perustuen lasketun
tuottokoron maarasta riippumatta Syottérahasto voi lainanottajana
tietyissa tilanteissa paattaa koron padomittamisesta tai koronmaksun
lykkaamisesta. Tuottokorko perustuu Syéttérahaston tulokseen eika
tulosta odoteta syntyvan ensimmaisina tilikausina. Lainaosuuksien
haltijoille tehtavien suoritusten ajoitusta ja maaraa ei voida ennakoida.

Lainaosuuksille ei ole maaritelty kiinteaé takaisinmaksupéivaa vaan
Lainaosuuden takaisinmaksu on sidottu Kohderahaston lopulliseen
varojenjakoon, ja takaisinmaksu rajoittuu ylla todetulla tavoin péaosin
niihin maariin, jotka Sy6ttérahasto voi suorittaa Kohderahastolta
saaduista varoista. Taman johdosta Lainaosuuden lyhennysten ajoitus
ja maarat ovat epavarmoja.

Lainaosuuksiin tehtavan sijoituksen kestoaikaa ei ole ennalta maaratty

ja sijoituksen rahaksi muutettavuus on heikko.

Lainaosuudelle ei ole maaritelty kiinteda takaisinmaksupaivaa vaan
Lainaosuuden takaisinmaksu on sidottu Kohderahaston lopulliseen
varojenjakoon, ja takaisinmaksu rajoittuu ylla todetulla tavoin pa&osin
niihin maariin, jotka Syo6ttdrahasto voi suorittaa Kohderahastolta
saaduista varoista.

Kohderahasto on perustettu kymmenen (10) vuoden ajanjaksoksi siité
paivasta lukien, kun jokin muu taho kuin Taaleri P4domarahastot Oy on
littynyt Kohderahaston &énettémaksi yhtiomieheksi. Kohderahaston
toiminta voi paattya kuitenkin tata ennenkin, jolloin Lainaosuuksiin tehty
sijoitus kestad vastaavasti lyhyemman ajan.

Kohderahaston toimikautta voidaan Kohderahastoa koskevan
rahastosopimuksen ehtojen mukaisesti (ja ilman Lainaosuuksien
haltijoiden myd&téavaikutusta) kuitenkin myds pident&a, jolloin
Lainaosuuden takaisinmaksu lykkééntyy vastaavasti. Pidennys voi olla
enintdan kaksi (2) vuotta, jos Kohderahastoa koskevaa sopimusta
muutetaan. Lainaosuutta voidaan my6s lyhent&a lainaehtojen
mukaisina ajankohtina ennen Kohderahaston toiminnan paattymista.
Jos Lainaosuuteen tehtévan sijoituksen kestoajalla on sijoittajan
kannalta merkitysta sijoittajan taloudellisen aseman, paddoman tarpeen
tai muun tekijéan johdosta, edella mainitulla voi olla Lainaosuuden
haltijan kannalta haitallinen merkitys.
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Toimikauden paattymisesta huolimatta Kohderahaston omaisuus voi
olla edelleen kokonaan tai osittain realisoimatta ja omaisuuden
realisointi voi tapahtua merkittavasti toimikauden paattymisen jalkeen.
Ennen Kohderahaston omaisuuden realisoimista kokonaisuudessaan ei
Syéttérahaston purkaminen ole mahdollista. Kohderahaston
omaisuuden realisoimisen viivastyminen ja téten edelleen
Syéttérahaston purkamisen viivastyminen voi vaikuttaa epaedullisesti
Lainaosuuden haltijan Lainaosuuksista saamaan tuottoon.

Vaikka Lainaosuus voidaan vapaasti luovuttaa, Lainaosuuksia ei ole
tarkoitus hakea kaupankaynnin kohteeksi saannellylle markkinalle tai
monenkeskiseen kaupankayntijarjestelméaéan. Kohderahasto,
Syéttérahasto tai sen vastuunalainen yhtiémies tai Taaleri
Padomarahastot Oy tai sen konserniyhtiot eivat vastaa siita, etté
Lainaosuudelle 16ytyy ostaja. Lainaosuuden haltijalla on riski siita, ettei
Lainaosuutta saa myytya, tai mikali myynti jarjestyy, toteutuva
kauppahinta on alempi kuin sijoittajan Lainaosuuden hankintahinta.

Sijoituskohteiden luonteesta johtuen arvostus ei valttamatta vastaa

lopullista myyntiarvoa.

Vaikka Syo6ttérahaston ja Kohderahaston sijoituksista seka toiminnasta
tullaan raportoimaan sen sijoittajille, raportteihin siséltyva informaatio
Kohderahaston arvostuksesta on rajoitettua eika sité voida esittaa
taysin markkinaehtoisin perustein sijoituskohteiden luonteesta johtuen
tai esitetty arvo ei valttamatta vastaa sitd, mité ulkopuolinen ostaja
sijoituskohteista maksaisi (tai mydhemmin mahdollisesti maksaa).
Syéttérahastoon tehdyn sijoituksen lopullinen tuotto tai tappio selviaa
vasta, kun Syoéttérahasto puretaan, ja riippuu siitd, miten sen
Kohderahasto onnistuu sijoitustoiminnassaan.

Vaihtoehtorahaston hoitaja tekee sijoituksia koskevat paatokset ja

Lainaosuuksien haltijoiden vaikutusmahdollisuudet ovat rajoitettuja

myds Kohderahaston sopimuksia muutettaessa, vaikka muutokset

vaikuttavat valillisesti my6s Lainaosuuksiin. Lainaosuuksien haltijoiden

intressit voivat erota Kohderahaston muiden sijoittajien intresseista.

Lainaosuus ei tuota &énioikeutta Sydttérahaston yhtibmiesten
kokouksissa tai muita kuin Lainaehdoissa nimenomaisesti mainittuja
oikeuksia. Syottdrahaston Lainaosuuksien haltijoilla ei ole
mahdollisuutta vaikuttaa Kohderahaston sijoituksia koskevaan
paatdksentekoon. Kohderahaston hallinnointi, sijoituskohteiden valinta
ja sijoitusten toteutus on Kohderahaston vastuunalaisen yhtidmiehen ja
sille nimetyn vaihtoehtorahaston hoitajan (Taaleri Padomarahastot Oy)
kasissa, eika niiden menestyksellisyydesta voida antaa takeita.
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Syéttérahasto on yhtimuodoltaan suomalainen kommandiittiyhtid,
jossa sijoittajat tekevat sijoituksensa Syéttérahastoon myéntamalla sille
vieraan pddoman ehtoista voitonjakolainaa. Sijoittajista ei tule
Syéttérahaston yhtiomiehia. Lainanantajina sijoittajien oikeudet
rajoittuvat lainaehtojen mukaisiin oikeuksiin. Syottérahaston
vastuunalaisilla yhtiomiehilla on maaraysvalta Syéttérahastossa ja
Syéttérahaston sijoittajilla ei lainanantajina kaytannossa ole oikeuksia
vaikuttaa Syéttérahaston toimintaan. Syoéttérahaston toiminta rajoittuu
Kohderahastoon tehtavaan sijoitukseen ja Kohderahaston sijoittajana
se on lahtdkohtaisesti passiivinen.

Kohderahastoa koskevaan sopimukseen mahdollisesti tehtavéat
muutokset (joihin Lainaosuuden haltijat eivat edella todetun mukaisesti
voi suoraan vaikuttaa), voivat vaikuttaa Lainaosuuden haltijoihin
haitallisella tavalla.

Syo6ttérahaston Lainaosuuksia merkinneilld ja Kohderahastoon suoraan
sijoittavilla sijoittajilla voi olla keskenaan ristiriitaisia sijoitustoimintaan,
verotukseen tai muihin seikkoihin liittyvid intresseja. Nama intressiriidat
voivat johtua mm. Kohderahaston sijoitusten luonteesta, tai niiden
ajoittamisesta (seka siita, etté jotkut sijoittavat suoraan Kohderahastoon
ja toiset Syobttdrahaston kautta) tai sijoittajien erilaisista odotuksista
sijoituksensa keston suhteen. Taméan vuoksi muun muassa sijoitusten
tekemistd ja hallinnointia ja niisté irtautumista koskevien Syéttérahaston
vastuunalaisen yhtiomiehen tai vaihtoehtorahaston hoitajan (Taaleri
Padomarahastot Oy) paatdsten edullisuus voi vaihdella eri sijoittajien
osalta. Kohderahaston vastuunalainen yhtidmies tai vaihtoehtorahaston
hoitaja toimii Sy6ttérahaston ja Kohderahaston kokonaisedun
mukaisesti eika ole velvollinen huomioimaan yksittaisten sijoittajien
intresseja, toiveita tai odotuksia. Kokonaisetuna pidetaan aina kaikkien
Kohderahaston sijoittajien yhteenlaskettua tuottoa ennen veroja siind
tarkkuudessa kuin se pystytaan arvioimaan.

Kohderahastolla tulee olemaan myds aanettdmien yhtiémiestensa
edustajista koostuva vaihtoehtorahaston hoitajan nimittama
sijoitusneuvosto, jonka tehtaviin kuuluu muun muassa harkintansa
mukaan ottaa kantaa Kohderahaston toimintaan liittyviin
intressiristiriitoihin, paattaa sijoituskauden pidentamisesta
Kohderahaston vastuunalaisen yhtiomiehen esityksesta, seké hyvaksya
mabhdolliset sijoituskohteiden ostot Taaleri Pddomarahastot Oy:lté.
Vaihtoehtorahaston hoitaja pyrkii nimittdméaén sijoitusneuvostoon
kattavasti Kohderahastoon valittomasti ja valillisesti sijoittaneiden
sijoittajien edustajia, mutta Lainaosuuksien haltijoilla ei valttaméatta tule
olemaan edustusta Kohderahaston sijoitusneuvostossa.




106 / 153

KUVAUS

TIEDOT / SELITYS

Lainaosuuden haltijoiden oikeudet ovat riippuvaisia lainaehtojen
mukaisen Sijoittajien Asiamiehen toimenpiteista.

Lainaehtojen mukaisesti niissa maaritelty Sijoittajien Asiamies edustaa
Lainaosuuksien haltijoita tietyissa asioissa. Sijoittajien asiamiehen
velvollisuudet Lainaosuuksien haltijoiden edustajana maaraytyvat
lainaehtojen ja Taaleri PAdaomarahastot Oy:n, Syo6ttérahaston ja
sijoittajien asiamiehen vélisen sopimuksen perusteella, eika sijoittajien
asiamiehen tehtdvien hoitoa koske mikaan erityinen laki tai
suomalainen oikeuskaytantd. Sijoittajien asiamiehen palkkioista vastaa
Taaleri Padomarahastot Oy. Jos Sijoittajien Asiamies ei suorita
tehtéviaan ja velvollisuuksia asianmukaisesti tai lainkaan (yleisesti
ottaen tai esimerkiksi tilanteessa jossa tama ei olisi saanut
palkkioitaan), télla voi olla haitallinen vaikutus Lainaosuuden haltijoiden
oikeuksien toteutumiseen.

Lainaosuuden haltijoilla on rajoitettu oikeus korvata Sijoittajien Asiamies
toisella ja tietyissa tilanteissa Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tai
velvollisuus korvata Sijoittajien Asiamies seuraajalla. Yleisesti ottaen
seuraajalla on samat oikeudet ja velvollisuudet kuin vaistyvalla
Sijoittajien Asiamiehella. Seuraajan tulee olla itsendinen rahoituslaitos
tai muu hyvamaineinen yhtid, joka toimii sdanndllisesti velkaemissioiden
mukaisena sijoittajien asiamiehend. Ylla mainitut edellytykset tayttavaa
seuraajaa voi olla vaikea saada kaupallisesti hyvaksyttavilla ehdoilla tai
lainkaan.

Syéttérahasto pidattad oikeuden perua lainojen liikkeeseenlaskun

kokonaan tai osittain tietyissé olosuhteissa.

Syéttdrahasto Lainaosuuksien liikkeeseenlaskijana pidattaa oikeuden
perua lainojen liikkeeseenlaskun kokonaan tai osittain tietyisséa
olosuhteissa, esimerkiksi jos merkitty m&aré ei saavuta tiettya tasoa.
Syé6ttdrahasto pidattdd myods oikeuden yksinomaisessa harkinnastaan
perua liikkeeseenlaskun sellaisten taloudellisten tai poliittisten
tapahtumien sattuessa, jotka saattavat vaarantaa onnistuneen
likkeeseenlaskun. Jos Lainaosuuden merkintisumma on maksettu
ennen liikkeeseenlaskun perumista, palautetaan merkintdésumma
merkitsijalle eika palautettavalle summalle makseta korkoa.

Lainaosuudella ja Syéttdrahastolla ei ole luottoluokitusta.

Lainaosuuksilla ei ole mink&aan luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta.
Myo6skaan Syéttérahastolla ei ole Lainaosuuksien liikkeeseenlaskijana
luottoluokitusta.

Lainaehtoihin voidaan tehdd muutoksia Lainaosuuden haltijoiden

enemmistépaatoksella.
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Lainaehtoihin voidaan tehda muutoksia Lainaosuuden haltijoiden
velkojienkokouksen enemmistopaatdksellda. Tama voi muuttaa
Lainaosuuden haltijan oikeuksia ilman taman mydétavaikutusta tai
vastoin tdmén tahtoa.

Kohderahastoon sekéd Kohderahaston ja Syodttérahaston
rakenteeseen liittyvia riskitekijoita

Seuraavat Kohderahastoon seké Kohderahaston ja Syéttérahaston
rakenteeseen liittyvat riskit vaikuttavat valillisesti my6s Lainaosuuksiin.

Kohderahaston toiminta on riippuvainen avainhenkil@ista, joiden

menettaminen tai puuttuminen voivat vaikuttaa sijoitustoiminnan

hoitamiseen ja valillisesti Lainaosuuksille palautettavien varojen

maaraan ja/tai tuottoon.

Kohderahaston sijoitustoiminnasta vastaavat Taaleri PAdomarahastot
Oy, joka toimii Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitajana seka
Taaleri Energia Funds Management Oy, jolle merkittéava osa
Kohderahaston sijoitustoiminnasta on ulkoistettu. Kohderahaston
sijoitustoiminnan tuloksellisuus ja sité kautta Sydttérahaston
sijoitustoiminnan tulos ja Lainaosuuksien tuotto riippuvat muun ohella
Taaleri PAdomarahastot Oy:n ja Taaleri Energia Funds Management
Oy:n toiminnan jatkumisesta ja niiden kyvysta pitaé palveluksessaan
ammattitaitoista henkildstda. Ei ole varmaa, etta niilla on jatkuvasti
palveluksessaan tai kdytettavissaan riittavasti asiantuntevaa
henkilostoa. Taaleri P4domarahastot Oy:n ja Taaleri Energia Funds
Management Oy:n henkildstot myos jakavat tydaikaansa useammille
konsernin hallinnoimille eri rahastoille, joista Kohderahasto on vain yksi.
Vaikka Kohderahastolle pyritdan varaamaan riittavasti aikaa, on silti
mahdollista, ettd Taaleri Padomarahastot Oy:n ja/tai Taaleri Energia
Funds Management Oy:n hallinnoimien eri rahastojen valilla ilmenee
henkildstoresurssien allokaatioon liittyvid ongelmia. Nama tekijat voivat
vaikuttaa siihen, miten Kohderahasto saa hankkeitaan toteutettua ja
hallinnoitua tai mydhemmin irtauduttua niista. Yksittaisen tai yksittaisten
avainhenkildiden sairastuminen tai siirtyminen pois konsernin
palveluksesta voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan ja
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Taaleri-konsernin muista toiminnoista ja Kohderahaston

palkkiorakenteista voi syntyd Kohderahaston toimintaan vaikuttavia
intressiristiriitoja.

Kohderahasto sijoittaa vain samoihin sijoituskohteisiin, joihin myos
Taaleri-konsernin hallinnoima Taaleri SolarWind Il SCSp-RAIF -
vaihtoehtorahasto vélillisesti sijoittaa.
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Konsernin hallinnoimien eri rahastojen valilla voi siten syntya
intressikonflikteja sijoituksia tehtdessa tai niita realisoitaessa tai
sijoituskohteiden ajautuessa taloudellisiin vaikeuksiin. Taaleri
Paaomarahastot Oy pyrkii toimimaan intressikonfliktitilanteissa
oikeudenmukaisesti, ja noudattaa sita velvoittavia sopimuksia. Edella
mainitusta huolimatta ei ole varmuutta siita, etteivatké Kohderahaston ja
sen sijoittajien intressit voisi olla toisistaan poikkeavia ja yksittaisissa
tilanteissa jaada toissijaisiksi muihin rahastoihin tai muihin sijoittajiin
nahden.

My6s Kohderahastosta maksettava Kohderahaston sijoitustoiminnan
tulokseen perustuva tuottopalkkio saattaa aiheuttaa sen, etta
sijoituskohteita valitaan tai hallinnoidaan tavalla johon liittyy suuremman
tuoton toivossa myds enemman riskeja, kuin tilanteessa, jossa tallaista
tuottopalkkiota ei olisi.

Kohderahaston vastuunalaisen yhtidmiehen ja/tai vaihtoehtorahaston

hoitajan vaihtuminen voi vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston

toimintaan.

Kohderahastoa koskevan sopimuksen ehtojen mukaan Kohderahaston
yhtiomiehet voivat tietyin edellytyksin (tietyissa rikkomustilanteissa
maaraenemmistopaatoksella ja muutoin yksimielisesti) irtisanoa
Kohderahaston vastuunalaisen yhtidmiehen ja nimittda uuden sen
tilalle. Vastaavasti vastuunalaisen yhtidmiehen tulee nimeta
Kohderahastolle uusi vaihtoehtorahaston hoitaja Taaleri
Paaomarahastot Oy:n tilalle, jos se luopuu tai menettéé toimilupansa
toimia vaihtoehtorahaston hoitajana. Téllainen muutos johtaisi siihen,
ettd Kohderahaston sijoitustoiminnasta vastaisi uusi taho, ja muutos
voisi vaikuttaa merkittavalla tavalla Kohderahaston sijoitustoiminnan
hoitamiseen. Kohderahaston yhtidbmiesten yksimielista paatosta
voidaan pitda epatodennakdisena.

Kommandiittiyhtiomuotoisiin rahastoihin voi liittya oikeudellisia

epavarmuuksia.

Kohderahasto ja Syéttérahasto ovat oikeudelliselta muodoltaan
suomalaisia kommandiittiyhtioitd. Vaikka tdmé oikeudellinen muoto on
ollut pitkéén tyypillinen suomalaisille ns. suljetuille pAdomarahastoille,
sitd on merkittavassa maarin kaytetty rahaston oikeudellisena muotona
vain rakenteissa, joissa sijoittajia on suppea maara ja sijoittajat tai
paaosa niista ovat instituutiosijoittajia. Vastaavasti Syéttérahastoa
vastaavia rakenteita on toteutettu aiemmin Suomessa, mutta ei
muodossa, jossa Vvoitonjakolainaa tarjottaisiin yleisolle.
Kommandiittiyhtidmuotoisiin rahastoihin tai sy6ttérahastorakenteisiin
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liittyen ei ole merkittavaa oikeuskaytantda ja nain ollen mahdollisiin riita-
tai epaselvyystilanteisiin voi liittya oikeudellista epavarmuutta.

Kommandiittiyhtidita koskeva laki avoimesta yhtiosta ja
kommandiittiyhtiosta (389/1988, "henkildyhtidlaki”) on monelta osin
tahdonvaltainen, minka seurauksena Kohderahastoa koskevat saannot
perustuvat paaosin Kohderahastoa koskeviin sen yhtidmiesten ja
Taaleri Padomarahastot Oy:n valisiin sopimuksiin (yhtidsopimus seka
ns. rahastosopimus ja kunkin yhtidmiehen solmima erillinen
littymissopimus). Kohderahaston yhtiémiehilla, mukaan lukien
Syottérahasto, ei ole samanlaisia oikeussuojakeinoja kuin osakeyhtion
osakkailla. Osa henkildyhtitlain sdannoksista on kuitenkin pakottavia.

Kohderahastoon liittyvat vastuuehdot voivat rasittaa Kohderahaston (ja

vélillisesti Lainaosuuksien) tuottoa.

Kohderahastoa koskevien sopimusmaaraysten perusteella
Kohderahasto voi olla vastuussa muun muassa vastuunalaiselle
yhtiomiehelleen, vaihtoehtorahaston hoitajalleen (Taaleri
Padomarahastot Oy) ja ndiden edustajille ja konserniyhtidille
syntyneista Kohderahaston hallinnointiin tai sen sijoituksiin liittyvista
vastuista. Naiden vastuuta Kohderahastolle on myds rajoitettu. Edella
mainitut vastuut voivat vélillisesti vahentaa Syoéttdrahaston tulosta ja
Lainaosuuksille tehtévié suorituksia.

Kohderahaston palkkiorakenne voi motivoida riskipitoisten sijoitusten

tekemiseen.

Sy6ttdrahasto ei tule maksamaan vastuunalaiselle yhtiomiehelleen
hallinnointipalkkiota, mutta Syéttérahaston yhtidmiesten yhtiépanoksille
jaetaan kuitenkin lainaehdoissa kuvattu rajoitettu tuotto.
Kohderahastolta peritd&n kuitenkin hallinnointipalkkioita seka
tuottopalkkio. Kohderahasto vastaa myds toimintaansa liittyvista
kuluista sité koskevien sopimusten mukaisesti. Nama erat rasittavat
Syéttdrahaston sijoituksia ja valillisesti Lainaosuuksien tuottoa.
Kohderahastosta perittavat tuottopalkkiot voivat johtaa siihen, etté
Kohderahastoa hoitavalle vaihtoehtorahaston hoitajalle on
taloudellisesti edullista tehda riskipitoisia sijoituksia tuottopalkkioiden
toivossa, miké voi riskien realisoituessa vaikuttaa Lainaosuuksien
tuottoon.

Sijoittajilla ei ole ollut edustajaa Kohderahastoa ja Syéttérahastoa

koskevien ehtojen laadinnassa.

Syéttérahaston ja Kohderahaston perustamiseen ja sopimuksiin liittyvat
jarjestelyt ovat Syo6ttérahaston vastuunalaisen yhtiomiehen ja Taaleri
P&adomarahastot Oy:n suunnittelemia, eivéatka perustu riippumattomien
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osapuolten véliseen neuvotteluun, eika Syéttérahastolla tai
Kohderahastolla ole ollut Taaleri-konsernista riippumatonta oikeudellista
neuvonantajaa (Kohderahastoa koskevien sopimusten osalta tai
Syéttérahaston Lainaosuuksien osalta). Syéttérahastolla ei ole ollut
edustajaa, joka olisi jarjestelykokonaisuudessa pyrkinyt huomioimaan
Lainaosuuden haltijoiden intresseja. Mahdollisten sijoittajien on timén
vuoksi suositeltavaa kaytettava omia laki-, vero- ja taloudellisia
neuvonantajia tehdesséaan paatdsta Lainaosuuksiin sijoittamisesta.

Kohderahaston lopullinen koko voi vaikuttaa Kohderahaston sijoitusten
hajautukseen tai toisaalta siihen, tuleeko Kohderahaston koko pdédoma

Niiden varojen méaarg, joka Kohderahastoon saadaan (Kohderahastoon
sijoittavilta muilta sijoittajilta ja toisaalta Sy6ttdrahaston kautta) kerattya
ei ole lopullisesti selvilla. Kohderahastolla lopulta kaytettavissé olevan
padoman maaran jdddessa suunniteltua vahaisemmaksi hajautus eri
sijoituskohteiden valilla voi jaada aiottua véhdisemmaksi. Toisaalta
Kohderahaston sijoitettavissa olevan padoman maaran ylittdessa
sopivien saatavilla olevien sijoitushankkeiden maaran Kohderahasto ei
valttamatta tule sijoittamaan kaikkea kaytettévissa olevaa padomaansa,
jolloin Syéttérahaston koko pddoma ei sitoutuisi Kohderahaston
sijoituskohteisiin.

Kohderahastoon myéhemmin sijoituksensa tekevét sijoittajat voivat

paasta osallistumaan sijoitustoimintaan kaypééa arvoa alemmalla

arvostuksella.

Kohderahastoon voidaan ottaa anettémié yhtiomiehid 12 kuukauden
ajan siité lukien, kun Kohderahasto on Taaleri Padomarahastot Oy:n
littymisen jalkeen hyvaksynyt ensimmaisen aanettdéméan yhtiomiehen
littymisen ja vastaavasti Lainaosuuksien merkintdaika jatkuu
lainaehtojen mukaisen ajan. Vaikka uudet, myéhemmin sijoituksensa
tekevét sijoittajat osallistuvat kaikkiin Kohderahaston sijoituksiin omalla
suhteellisella osuudellaan, uusien sijoittajien mukaan tuleminen
myShemmassa vaiheessa ei tapahdu (kuten esimerkiksi
sijoitusrahastoissa) kyseiselle hetkelle maaritellyn arvostuksen
perusteella ja nain ollen uusi sijoittaja voi paésté osallistumaan jo
tehtyihin sijoituksiin silloista k&ypaa arvoa alemmalla arvostuksella.
Uusien sijoittajien mukaan tulo lisda Kohderahaston kaytettavissa
olevaa padomaa, mika voi ylla kuvatulla tavalla johtaa siihen, ettei
kaikkea pddomaa saada sijoitettua sijoituskohteisiin.

Sijoittajat, jotka tekevét Lainaosuuden merkinnan tai korottavat
merkinndn maéaraa ja vastaavasti Kohderahaston danettéméat
yhtiobmiehet, jotka liittyvat tai korottavat sijoitussitoumuksen
(yhtiopanoksen) maaraa 1.10.2019 tai sen jalkeen, maksavat




111/ 153

KUVAUS

TIEDOT / SELITYS

Lainaosuudesta suoritettavan ja siten Kohderahaston
sijoitussitoumuksesta suoritettavan ensimmaisen eran lisaksi liittymisen
tai Lainaosuuden méaéran ja siten Kohderahaston sijoitussitoumuksen
korottamisen yhteydessa Kohderahastolle kahdeksan (8) prosentin
vuotuista korkoa merkittyjen Lainaosuuksien nimellisarvolle ja siten
Kohderahaston sijoitussitoumukselle laskettuna 1.10.2019 ja
littymispaivan valiselta ajalta (ajan laskemisessa liittymispaivaa ei
lasketa mukaan). Tasauskorkoa ei lueta osaksi Syéttérahaston
Kohderahastolle tekemén sijoitussitoumuksen nimellisarvoa tai
Kohderahastolle tehtya sijoitussitoumuksen korotuksen maaraa, vaan
se on suoritettava Sy6ttdrahaston Kohderahastolle tekeméan
sijoitussitoumuksen liséksi (eiké se nain ollen véhenna uuden sijoittajan
kutsumatonta Lainaosuuden méaaraa ja siten Kohderahaston
kutsumatonta sijoitussitoumusta).

Sy6ttérahasto maksaa Kohderahaston 1.10.2019 jalkeen mahdollisesti
periman tasauskoron maaran niilla varoilla, jotka kertyvat
Syo6ttérahastolle 100 prosenttia ylittavasta merkintahinnasta ja silta osin
kuin edella mainittu ei riittaisi tasauskoron maksuun, niin maksu
suoritettaisiin Lainaosuuksia merkinneiden maksamista
merkintépalkkiosta.

Mahdollisilla riidoilla ja oikeudenkaynneilla voi olla negatiivinen

vaikutus.

Sen liséksi, ettd Kohderahaston sijoitustoimintaan voi liittya
Kohderahastoon negatiivisesti vaikuttavia lupa-asioita tai menettelyja tai
riitoja sopimuskumppaneiden kanssa, Kohderahaston sijoittajien ja sen
vastuunalaisen yhtiémiehen tai Taaleri PAdomarahastot Oy:n vélilla voi
syntya erimielisyyksié, riitoja ja oikeudenkayntejé koskien
Kohderahaston toimintaa ja sitd koskevia sopimuksia. Télla voi olla
haitallinen vaikutus Kohderahaston toimintaan ja valillisesti
Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon. Vastaava seuraus voi olla
mabhdollisilla Sy6ttdrahastoa tai lainaehtoja koskevilla riidoilla tai
oikeudenkéaynneill.

Kohderahaston danettdméan yhtiomiehen maksulaiminlyénti voi

vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan.

Kohderahaston aanettémat yhtiomiehet antavat Kohderahastolle
sijoitussitoumukset, joita suoritetaan Kohderahastolle sen
vastuunalaisen yhtiémiehen padomakutsujen perusteella.
Kohderahaston yhden tai useamman aéanettoman yhtiomiehen
maksulaiminlyénti voi johtaa siihen, ettei Kohderahasto kykene
vastaamaan omista velvoitteistaan. Tasta voi seurata kustannuksia,
riitoja, oikeudenmenetyksia ja muita seuraamuksia, jotka voivat
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vaikuttaa haitallisesti Kohderahaston toimintaan ja taloudelliseen
asemaan ja valillisesti Lainaosuuksien arvoon ja tuottoon.

Oikeudelliset ja sdantelylliset epavarmuudet ja muutokset voivat olla

Kohderahaston ja Syéttérahaston rakenteiden kannalta haitallisia ja

liséksi vaihtoehtorahastoja koskevaan saantelyyn liittyy

tulkinnanvaraisuuksia ja ne poikkeavat sijoitusrahastoista.

Kohderahaston j ja siten myds Syo6ttdérahaston toimintaan ja
varallisuuteen ja tuottoon saattavat vaikuttaa erilaiset paikalliset
oikeudelliseen saéantelyyn liittyvat epavarmuustekijat sekd muu kehitys
tai muutokset lainsdadanndssa ja maarayksissa (ja lainséadannon ja
maaraysten tulkinnassa).

Saéntelylliset muutokset voivat liittyd myds Kohderahaston ja
Syé6ttérahaston (tai sille annettujen lainojen verotukseen) seka
vaihtoehtorahastojen saantelyyn. Nailla tekijoillé voi olla vaikutus muun
muassa Kohderahaston ja Syéttdérahaston kulurakenteisiin ja
toimintaedellytyksiin ja sita kautta Lainaosuuksien tuottoon.

Syéttérahasto ja Kohderahasto eivat ole sijoitusrahastolain
(29.1.1999/48) tarkoittamia sijoitusrahastoja tai erikoissijoitusrahastoja,
vaan laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) tarkoitettuja ns.
vaihtoehtorahastoja. Sy6ttdrahasto ja niiden lainaosuudet eroavat
markkinoilla olevista sijoitusrahastoista monin tavoin. Sijoitusrahastolaki
ei sovellu Sydéttérahastoon. Sydttérahasto ei lunasta sijoittajien
osuuksia Syottérahastossa sijoitusrahastolain tarkoittamien
sijoitusrahastojen tavoin tai muutoinkaan. Vaihtoehtorahastojen
hoitajista annettu laki on monilta osin tulkinnanvaraista lainsdadant6a.
Siihen liittyvat seikat voivat monimutkaistaa, hidastaa ja hankaloittaa
Kohderahaston toimintaa.

Verotukseen liittyvilla tulkinnoilla ja verotussdantdjen ja kaytannén
muutoksilla voi olla haitallisia vaikutuksia.

Verosaannokset ja niiden tulkintakéytannot voivat muuttua
Syéttdrahastolle tai sen sijoittajille haitallisella tavalla. Liséksi verotus
saattaa erindisista seikoista riippuen soveltua eri tavoin Syo6ttérahaston
eri sijoittajiin. Jokaisen mahdollisen sijoittajan on syyta olla yhteydessa
omiin veroneuvonantajiinsa ja arvioida Syo6ttérahastoon tehtavaén
sijoitukseen liittyvat verokysymykset omalta kannaltaan. Erityisesti on
kiinnitettava huomiota siihen, etta verotuksessa niin verotuksen perusta
kuin kannettavan veron maéra voivat muuttua. Lisaksi sijoituksiin
littyvat verokysymykset voivat olla monimutkaisia ja tulkinnanvaraisia ja
ne voivat olla erilaisia eri sijoittajien kannalta.
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Lainaosuuden ja sen tuoton verotuskohtelussa laina-aikana tapahtuvat
muutokset voivat vaikuttaa sijoittajan saamaan tuottoon. Jos esimerkiksi
lainsdddannon tai oikeus- tai verotuskaytdnnén muutos estaisi
Syéttérahastoa vahentamasta maksettavaa tuottokorkoa
Syéttérahaston elinkeinotoiminnan tulosta vahvistettaessa,
Syéttérahaston yhtiomiehilla on oikeus saada Syéttérahastolta ennen
suorituksia lainanantajille maara, joka vastaa veroja, jotka yhtiémiehet
ovat Sy6ttdrahaston tuloksen perusteella velvollisia maksamaan. Nain
estetaan tilanne, jossa Syottérahaston yhtiomiehet joutuisivat
maksamaan veroja tulosta, jota ne eivat ole tosiasiassa saaneet (ja
jotka on jaettu lainanantajille). Ta&ma voi vahentaéd merkittéavasti
Lainaosuuden haltijoille tehtavia suorituksia.

Lainaosuuksille maksettava korko on sidottu Syéttérahaston tulokseen.
Tulos maaraytyy tilikausittain mutta Lainaosuuksien lopullinen
kokonaistuotto tai -tappio koko laina-ajalta. On mahdollista, etta
tulokseen perustuvaa tuottokorkoa suoritetaan merkittaviakin maaria,
mutta etta lainapddomaa ei voida suorittaa kokonaisuudessaan
takaisin, jolloin Lainaosuuksien haltijoiden sijoitus jaa kokonaisuutena
tappiolliseksi tai tuoton méaara on alhaisempi kuin korkona suoritetut
maarat. Talléin lahdevero on voinut kohdistua maaraén, joka on
suurempi kuin Lainaosuuden haltijan todellinen tuotto koko laina-ajalta.

Vaihtoehtorahastoja koskevaan saantelyyn liittyy tulkinnanvaraisuuksia

ja ne poikkeavat sijoitusrahastoista.

Mink& tahansa ylla mainitun riskin (yksin tai yhdessd) toteutumisella voi
olla merkittava kielteinen vaikutus Syo6ttérahaston kykyyn tayttéaa
Lainaan liittyvéat velvollisuutensa tai Lainaosuuden haltijoiden oikeuteen
saada maksuja Lainaosuuksien perusteella.

Kuvaus mahdollisista sovellettavista
sijoitusrajoituksista

Sy6ttdrahastot voivat sijoittaa varansa vain Kohderahaston aanettéméan
yhtiopanokseen ja pankkitalletuksiin silt osin kuin Kohderahastosta
palautuneita varoja ei ole palautettu lainosuuksiin sijoittaneille.

Kohderahasto voi sijoittaa varojaan suoraan tai epasuorasti vain
Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin.

Selvitys olosuhteista, joissa
vaihtoehtorahasto voi hyddyntaa vivutusta,
sallituista vivutuksen tyypeista ja ldhteista

Syé6ttdrahastojen voitonjakolainojen ehtojen kohdan 12. kohdan (v)
mukaan laina eraantyy takaisin maksettavaksi, jos Syo6ttérahastot
ottavat muuta korollista velkaa kuin sijoittajien antamat voitonjakolainat
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seka niihin liittyvista riskeista, vivutuksen
kayton mahdollisista rajoituksista, vakuuksia
ja varojen uudelleenkayttoa koskevista
jarjestelyista seka vivutuksen
enimmaismadarasta, jota kyseisella
vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus
kayttaa rahaston lukuun

tai muun Kohderahastoon tehtévaa sijoitusta varten liikkeeseen
lasketun koron ja padoman maksun osalta vastaavaehtoisen
voitonjakolainan.

Sijoittajien mydntamalla Syottdrahastojen voitonjakolainalla ei ole
takausta eikd muuta vakuutta.

Kohderahasto ja/tai sen sijoituskohteena olevat yhtidt voivat ottaa
vierasta paaomaa toimintansa rahoittamiseksi normaalien
liketaloudellisten periaatteiden mukaisesti kuitenkin niin, etté vieraan
padoman osuus voi olla enintdén i) 80 prosenttia yksittéisen
sijoituskohteeseen sitoutuneen pddoman maérasta ja ii) 70 prosenttia
kaikkien Kohderahaston lainanottohetkella omistamien sijoituskohteiden
yhteenlasketuista sijoituskohteisiin sitoutuneesta paddoman maarasta.
Vieraalla pddomalla tarkoitetaan tdssa Kohderahaston tai sen
sijoituskohteena olevan yhtion taseessa olevaa korollista vierasta
paédomaa, joka on konkurssissa etuoikeusasemaltaan parempi kuin
Sy6ttérahastojen tekema sijoitus Kohderahastoon tai Kohderahaston
tekema sijoitus sijoituskohteeseen. Kohderahasto voi toimia
sijoituskohteena olevan yhtion lainan takaajana.

10. Kuvaus menettelyista, joilla Syéttérahastojen voitonjakolainan ehtojen muutos on néilté osin
vaihtoehtorahasto voi muuttaa mabhdollista velkojienkokouksen paatdksella lainaehtojen kohdan 14.
sijoitusstrategiaansa tai -politikkaansa tai mukaisesti.
molempia

Kohderahaston sijoitusstrategia on maaritelty Kohderahastoa
koskevassa yhtiomiesten vélisessa rahastosopimuksessa, jota voidaan
muuttaa vain Kohderahaston vastuunalaisen yhtidmiehen
suostumuksella ja Kohderahaston sijoittajien
maaraenemmistopaatoksella (sijoittajat, jotka edustavat vahintdan 75
prosenttia Kohderahastolle annetuista sijoitussitoumuksista).

11. Kuvaus sijoitussopimuksen tarkeimmistéa Kohderahastoon, Syéttérahastoihin ja voitonjakolainasopimuksiin

oikeudellisista vaikutuksista, mukaan
luettuina tiedot oikeuspaikasta,
sovellettavasta laista ja siité, onko olemassa
tuomioiden tunnustamista ja
taytantddnpanoa koskevia sdadoksia silla
alueella, jolle vaihtoehtorahasto on
sijoittautunut

sovelletaan Suomen lakia ja sitd koskevat riidat ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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12.

Tiedot vaihtoehtorahastojen hoitajasta,
vaihtoehtorahaston sailytysyhteisosta,
erityisesta sailytysyhteisosta,
tilintarkastajasta ja muista palveluntarjoajista
seka kuvaus niiden tehtavista ja sijoittajien
oikeuksista

Vaihtoehtorahaston hoitaja Rahastoille on Taaleri Padomarahastot Oy,
suomalainen osakeyhtid, y-tunnus 2264327-7, joka vastaa Rahastojen
salkunhoidosta ja riskienhallinnasta.

Sailytysyhteisénd Rahastoille toimii Taaleri Varainhoito Oy (y-tunnus
2080113-9), joka vastaa Rahastojen omaisuuden sdilyttdmisesta seka
muista Laissa vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) 15 luvussa
sailytysyhteisdlle méaratyista tehtavista.

Tilintarkastajana seka Kohderahastolle ettéa Syéttérahastoille toimii
KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy, paavastuullisena
tilintarkastajana KHT-tilintarkastaja Mika Kaarisalo.

Sijoittajien asiamiehen& Syo6ttdrahasto C:ssé toimii Nordic Trustee Oy,
joka edustaa sijoittajia Sy6ttdrahasto C:n voitonjakolainan ehtojen
kohdan 14. mukaisesti. Sijoittajien Asiamies voi delegoida tehtaviaan
muille tahoille. Sijoittajien asiamiehen palkkiosta vastaa
vaihtoehtorahaston hoitaja.

13.

Kuvaus siitd, miten vaihtoehtorahastojen
hoitaja tayttad vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain 6 luvun 4 8:ssé&
tarkoitetut vaatimukset vastuuriskien
kattamisesta

Vastuuriski katetaan Taaleri-konsernin voimassaolevalla
vastuuvakuutuksella.

14.

Kuvaus vaihtoehtorahastojen hoitajan
ulkoistamista vaihtoehtorahaston hoitoa
koskevista toiminnoista ja sailytysyhteison tai
erityisen sailytysyhteison ulkoistamista
sailytystoiminnoista, seka siita, jolle
toiminnot on siirretty, ja eturistiriidoista, joita
tallaisesta toimintojen ulkoistamisesta
saattaa aiheutua

Vaihtoehtorahaston hoitaja aikoo ulkoistaa osan sijoitustoiminnastaan
Taaleri Energia Funds Management Oy:lle. Taaleri Energia Funds
Management Oy on Luxemburgiin rekisterdidyn Taaleri SolarwWind Il
SCSp-RAIF —nimisen vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahaston hoitaja.
Kohderahasto tulee sijoittamaan vain kohteisiin, joihin myds Taaleri
Solarwind Il SCSp-RAIF on sijoittanut varojaan.

Sailytysyhteiso ei ole ulkoistanut toimiluvan alaisia toimintojaan.

15.

Kuvaus vaihtoehtorahaston
arvonmaaritysmenettelysta ja
hinnanmuodostusmenetelmista, joita
arvonmaarityksessa kaytetaan

Syé6ttdrahastojen voitonjakolainojen lainaosuuden arvo maéritellaén
kerran vuodessa samoin kuin Kohderahaston osuuden arvo ja
julkaistaan sijoittajille timéan taulukon kohdan 26 mukaisesti.

Kohderahaston arvonmaarityksesta vastaa Taaleri Padomarahastot Oy.

Kohderahaston keskeneréisen sijoituskohteen arvona pidetéén siihen
sitoutuneen paédoman nimellisarvoista kokonaismaaraa ja
sijoituskohteen arvonméaarityksen jalkeen arvo maaritellaan kayttaen
riippumattoman kolmannen osapuolen arvonmaéaritysta. Taaleri
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Paaomarahastot Oy tulee Kohderahaston vaihtoehtorahaston hoitajana
tilaamaan arvonmaarityksen riippumattomalta kolmannelta osapuolelta.

Syéttérahastojen voitonjakolainojen arvona kaytetdaan sen suhteellista
osuutta Kohderahaston varallisuudesta lisattyna Syottérahastojen
kateisvaroilla ja mahdollisten sijoitusrahasto-osuuksien arvolla.

16. Kuvaus jarjestelyista vaihtoehtorahaston
maksuvalmiusriskien hallitsemiseksi

Sy6ttérahastot eivat lunasta voitonjakolainaosuuksiaan, joten siihen
liittyvia maksuvalmiusriskeja ei ole. Maksuvalmiuden osalta on myds
syyta huomioida, etta riittdvien kateisvarojen puuttuessa
Syéttérahastoilla on lainaehtojen kohdan 9. mukainen mahdollisuus
paaomittaa korkoa tai lykatéa koron maksua ja vastaavasti lainaehtojen
kohdan 8. mukaan rajoittaa takaisinmaksuvelvollisuutta.

Rahastojen maksuvalmiusriskia hallitaan vaihtoehtorahaston hoitajan
riskienhallintapolitikan mukaisesti.

17. Kuvaus oikeudesta vaatia lunastusta seka
normaali- etté poikkeustilanteissa ja sijoittajia
koskevista lunastusjarjestelyista

Syéttérahastojen voitonjakolainan lainaosuus eraantyy valittdmasti
ennenaikaisesti takaisinmaksettavaksi erdissa poikkeustilanteissa
(lainaehtojen kohta 12.).

Muissa tilanteissa Sy6ttdrahastojen tai Kohderahaston sijoittaja ei voi
vaatia voitonjakolainan ennenaikaista takaisinmaksua tai lainaosuuden
lunastusta.

18. Kuvaus kaikista sellaisista maksuista ja
kuluista seké& niiden enimmaismaarista, jotka
koituvat suoraan tai valillisesti sijoittajien
maksettaviksi

Kohderahastolta perittavat palkkiot ja sen maksamat kulut vaikuttavat
vélillisesti Syottdrahastoille annettujen lainojen tuottoihin.
Syo6ttérahastot maksavat vélillisesti kaikki tdssa kuvattavat
Kohderahaston palkkiot.

Syéttérahastoon sijoittamiseen liittyvat valittdmat ja valilliset

kertamaksut:

a) Vaihtoehtorahastojen hoitaja on oikeutettu saamaan
Syéttdrahasto C:n A- sarjan voitonjakolainoilla keratyilla
varoilla tehtyyn sijoitussitoumukseen kohdistuen tamén
Kohderahastoon liittymisen yhteydessa merkintépalkkion,
jonka maéra on kaksi (2) prosenttia sen tekemén
sijoitussitoumuksen maarasta. Merkintépalkkio ei sisally
sijoitussitoumukseen vaan lisataan sijoitussitoumuksen
maéaraan. Merkintapalkkio peritdédn kokonaisuudessaan
ensimmaisen padomakutsun maksamisen yhteydessa.
Vaihtoehtorahaston hoitajalla on myds oikeus peria
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b)

c)

merkintapalkkio useassa erassa suhteessa kutsuttuihin
sijoitussitoumuksiin.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja on oikeutettu saamaan
Syo6ttérahasto B:n sijoitussitoumukseen kohdistuen tAméan
Kohderahastoon liittymisen yhteydessa merkintépalkkion,
jonka maara on yksi ja puoli (1,5) prosenttia sen tekeman
sijoitussitoumuksen maarasta. Merkintépalkkio ei sisélly
sijoitussitoumukseen vaan lisataan sijoitussitoumuksen
maaraan. Merkintapalkkio peritdan kokonaisuudessaan
ensimmaisen padomakutsun maksamisen yhteydessa.
Vaihtoehtorahaston hoitajalla on myds oikeus peria
merkintépalkkio useassa erasséa suhteessa kutsuttuihin
sijoitussitoumuksiin.

Mikali Sydttérahastojen voitonjakolainan merkitseminen tai
merkintasitoumuksen maaran korottaminen tapahtuu
1.10.2019 tai sen jalkeen, lisatddn merkintasitoumuksesta
maksettavaan maaraan Kohderahaston perima tasauskorko,
jonka méaéra on kahdeksan (8) prosenttia p.a.
merkintésitoumuksen maarasta laskettuna 1.10.2019 ja
merkintdsitoumuksen tekopaivan véliselta ajalta (ajan
laskemisessa merkintépaivaa ei lasketa mukaan).

Vaihtoehtorahastojen hoitajan Kohderahastolta vuoden aikana

veloittamat maksut:

Kiinted hallinnointipalkkio

Kohderahastolta etukateen neljannesvuosittain veloitettavan

hallinnointipalkkion suuruus on:

a)

b)

0,30 prosenttia Syéttérahasto A:n ja D:n seka Syéttérahasto
C:n B-sarjan voitonjakolainalla keréatyilla padomilla tehtyihin
sijoitussitoumuksiin seké vahintdan miljoonan (1.000.000)
euron suuruisiin sijoitussitoumuksiin kohdistuen (pois lukien
Syéttdrahasto B:n ja C:n voitonjakolainalla keratyilla paaomilla
tehdyt sijoitussitoumukset).

0,50 prosenttia Syéttérahasto B:n voitonjakolainalla keréatyilla
paaomilla tehtyihin sijoitussitoumuksiin kohdistuen.

0,80 prosenttia Syéttérahasto C:n A-sarjan voitonjakolainalla
keratyilla padomilla tehtyihin sijoitussitoumuksiin kohdistuen.

Kiinte& hallinnointipalkkio laskettuna
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(i) Kohderahaston sijoituskohteisiin sitoutuneista Kohderahaston
sijoitussitoumuksista ennen Kohderahaston sijoituskohteiden
ensimmaista arvonmadaritysta

(i) Kohderahaston sijoituskohteiden ensimmaisen ulkopuolisen
arvonmaarityksen jalkeen Kohderahaston sijoituskohteiden
arvonmaarityksen mukaisesta velattomasta arvosta (sis.
korolliset velat) Kohderahaston suhteellinen omistusosuus
sijoituskohteista huomioiden.

Tama kiinte& hallinnointipalkkio peritdédn siité suhteellisesta osasta, joka
vastaa Syoéttdrahaston Kohderahastoon tekemén yhtiépanoksen
osuutta kaikista Kohderahaston yhtiépanoksista.

Tuottopalkkio

Kohderahaston toimikauden lopussa vaihtoehtorahastojen hoitajalla on
oikeus perié tuottopalkkio, silté osin kuin Kohderahaston
Syoéttérahastoille maksetuille sijoitussitoumuksille laskettu vuotuinen
sisaisen korkokannan tuotto (Internal Rate of Return, "IRR”) ylittda
seitseman (7) prosenttia p.a. (jaliempana "Aitakorko”). Tuottopalkkio
lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

T T
Tuottopalkkio = 20% X max({[z Tulo, x (1 + r)T"] - [Z MS; x (1+ r)T"]}; 0)
t=0 t=0

MSt = Maksetut Sijoitussitoumukset hetkella t

Tulot = Toimikauden aikana saatu tulo hetkell& t

r = Aitakorko, % p.a.

T = Toimikauden pituus

t = Tulojen ja maksettujen sijoitussitoumusten ajankohta, vuotta
toimikauden alusta

Tuottopalkkion méara on kaksikymmenté (20) prosenttia Aitakoron
ylittdvasta tuotosta. Tuottopalkkio peritdan ja veloitetaan
Kohderahaston purkamisen yhteydessa.

Yll& olevien palkkioiden lisdksi Kohderahaston varoista katetaan myds
sen normaaliin liikketoimintaan liittyvi& kuluja, kuten mm. sijoitusten
tekemiseen ja realisointiin liittyvat kulut mukaan lukien sijoituskohteiden
kehittdmiseen, rakentamiseen ja operointiin liittyvat kulut, vieraan
padoman kayttdon liittyvat kulut, holding-yhtidihin liittyvat kulut,
mahdolliset Kohderahaston maksettavaksi maaratyt verot,
sijoituskohteita koskevien mahdollisten oikeudenkéayntien kulut,
Kohderahaston kirjanpitoon ja taloushallintoon liittyvat kulut sek&d muut
kulut.
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Kyseessa olevien kulujen ja palkkioiden absoluuttinen enimmaismaara
ei ole ilmaistavissa mm. sen johdosta, etta palkkioiden maara lasketaan
mm. Kohderahaston tuloksellisuuden perusteella.

Muut sijoitukset
Kohderahaston liséksi Syéttérahastot voivat sijoittaa pankkitalletuksiin.

Pankkitalletuksiin kohdistuvat normaalit talletuspankkien perimat
tilinkayttomaksut.

19.

Kuvaus siitd, miten vaihtoehtorahastojen
hoitaja varmistaa sijoittajien tasapuolisen
kohtelun, ja mikali tietty sijoittaja saa
erityiskohtelua tai oikeuden saada
erityiskohtelua, kuvaus erityiskohtelusta,
tallaista erityiskohtelua saavien sijoittajien
tyypista ja tarvittaessa naiden oikeudellisista
tai taloudellisista sidoksista
vaihtoehtorahastoon tai vaihtoehtorahastojen
hoitajaan

Syéttérahastojen voitonjakolainan ehdot eivat mahdollista sijoittajien
eriavaa kohtelua ja Sijoittajien Asiamies on Syéttérahasto C:n
lainaehtojen perusteella velvollinen kohtelemaan kaikkia sijoittajia
tasapuolisesti.

Kohderahastoa koskevan rahastosopimuksen mukaan Kohderahaston
yksittéisten sijoittajien kanssa voidaan solmia rahastosopimusta
taydentavid sopimuksia. Jos tallaisessa sopimuksessa mydnnetaan
jollekin sijoittajalle oikeuksia, jotka ovat rahastosopimuksessa sovittuja
ehtoja edullisempia, kyseisid ehtoja on tiettyja sijoittajakohtaisia
pakottavia tilanteita lukuun ottamatta tarjottava vastaavasti muille
Kohderahaston sijoittajille, joiden sijoitussitoumus on véhintaéan yhta
suuri kuin sen sijoittajan, jonka kanssa lisdehdoista alun perin sovittiin.

Edelld kuvattua tdydentavaa sopimusta ei voida kuitenkaan koskaan
tehda koskemaan rahastosopimuksen kohtaa 6 (Varojenjako), 8
(Palkkiot) kohdan 8.2 tuottopalkkiota lukuun ottamatta tai kohtaa 9
(Kulut).

20.

Viimeisin vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 11 luvun 1 8:ssé tarkoitettu
tilinp&atos ja toimintakertomus

Ei sovellu; Kohderahaston ja Syéttérahastojen ensimmaéinen tilikausi ei
ole paattynyt.

21.

Vaihtoehtorahaston osuuksien
likkeeseenlaskua ja myyntia koskeva
menettely ja ehdot

Kohderahaston osuuksia ja Sy6ttérahastojen voitonjakolainojen
lainaosuuksia myy Taaleri Varainhoito Oy (2080113-9) erillisen
sopimuksen perusteella.

Syéttérahastojen voitonjakolainojen merkintapaikat ja menettely
merkintaa tehtdesséa on kuvattu tarkemmin lainaehdoissa.
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22.

Vaihtoehtorahaston varojen viimeisin
nettoarvo tai sen osuuden tai osakkeen
viimeisin markkinahinta

Rahastoilla ei ole viela nettoarvoa.

Syé6ttérahastojen voitonjakolainoja tai osuuksia Kohderahastossa ei
tulla hakemaan kaupankaynnin kohteeksi saannellylle markkinalle tai
monenkeskiseen kaupankayntijarjestelméaén, jolla niille syntyisi
markkinahinta.

23.

Tiedot vaihtoehtorahaston aiemmasta tuotto-
tai arvonkehityksestd, jos ne ovat saatavilla

Ei sovellu.

Rahastojen toiminta on vasta aloitettu, joten aiempaa tuotto- ja
arvonkehitysta ei ole.

24,

Tiedot paavalittajasta ja kuvaus
vaihtoehtorahaston olennaisista jarjestelyista
sen paavalittajien kanssa seka siita, miten
niihin liittyvia eturistiriitoja hallitaan

Ei sovellu; Rahastoilla ei ole paavalittajaa.

25.

Tieto sailytysyhteison tai erityisen
sailytysyhteison kanssa tehdyn sopimuksen
lausekkeesta, joka koskee mahdollisuutta
vaihtoehtorahaston varojen siirtoon ja
uudelleenkayttoon, ja tiedot mahdollisesta
vastuun siirrosta paavalittajalle

Ei sovellu. Kohdassa mainittuja lausekkeita ei sisélly sopimukseen
sailytysyhteison kanssa ja Rahastoilla ei ole paavalittajaa.

26.

Kuvaus siita, miten ja milloin
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
12 luvun 5 ja 6 §:ssa tarkoitetut tiedot
iimoitetaan

Kohderahaston aéanettémille yhtiomiehille sekéa Syéttérahastojen
voitonjakolainojen haltijoille raportoidaan Kohderahaston kehityksesta
kahdesti vuodessa. Helmikuun loppuun mennessa raportoidaan
edeltavan kalenterivuoden kehityksesté seka paivitetaan
Kohderahaston seka Sydttdrahastojen voitonjakolainojen arvo ja
elokuun loppuun mennessa raportoidaan kyseisen vuoden kuuden
ensimmaisen kuukauden kehityksesta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 12 luvun 5 ja 6 §:ssd
tarkoitetut tiedot siséltyvat aina mainittuihin raportteihin.

Kohderahaston danettémét yhtiomiehet seka Syottérahasto A:n,
Syé6ttérahasto B:n ja Syo6ttdrahasto D:n voitonjakolainojen haltijat
saavat raportit henkildkohtaisesti. Syéttérahasto C:n liikkeeseen
laskemien voitonjakolainojen haltijat saavat raportit osoitteesta
www.taaleri.com/fi/tuulilV.




LIITE B: KOHDERAHASTON RAHASTOSOPIMUS

TAALERI

TAALERI TUULIRAHASTO IV KY

RAHASTOSOPIMUS
21.3.2019



122/ 153

SISALLYSLUETTELO
1 OSAPUOLET JA SOPIMUKSEN TARKOITUS .....ceieiiieieiieeieie e eeeeeeeeeeeeeeeeesesessesnesesnnnnenennnnnes 124
1.1 Vastuunalainen YHTOMIES .........eiiiiiiii ittt e et e e s e e e s sanree s 124
A1 [ (1 L O OO P PP PPUPPTPPPP 124
G o 0= T (o OO P PR PURPPRRPR 124
1.4 Vaihtoehtorahaston HOMAJA ..........oiiuuiiiiiiiiiie ittt e e sannee s 124
1.5 SOPIMUKSEN tAUSTA JA TAIKOIUS .....c.veeieeiiiiie ettt e e e e s 124
2 MAARITELMAT .ottt ettt ettt et et e te e b e et e et e et et e b e s e st eseeseebeetestesaesbesessensannarea 125
S RAHOITUS s 128
N A 1L - NPT PP PP PUPPP P 128
3.2 Yhtidmiesten SijoituSSItOUMUKSEL ..o, 128
3.3 Sijoitussitoumusten maksaminen Rahastolle ... 129
3.4 Sijoittajien NYVAKSYIMINEN.......ooiiii et e et e et e e e e 129
4 SO TUS T O MIN T A e 130
O T[0T (U = L= | = DO PO T PP PPPUPPP PP 130
4.2 Uudelleensijoittaminen ja Sijoittajille jaettujen varojen uudelleen kutsuminen............c.cccoeceeeennnee. 131
4.3 SHOMUSKAUSI ... e, 131
4.4 MUU SHOTUSTOIMINTA .....eeieeiitiee ettt e e et e e e sab et e e e saba e e e e snbaeeeennrnas 132
5 PAATOKSENTEKO JA HALLINTO SEKA OSAPUOLTEN VASTUUT ...ooviiiiiececeeeeeeeeeeeeeena 132
5.1 Vastuunalainen Yhtiomies ja Vaihtoehtorahaston Hoitaja............ccoooeeeiiiiiiiiiiicccicccceccccccccc, 132
5.2 YhtOMIESIEN KOKOUKSEL ... .eeiiiiieiiiee ittt ettt ettt e et e e e e 134
5.3 Kirjalliset suostumukset ja AANestySIaUSUMAL ...........cceiiiiiiiiiii e 134
5.4 Tiettyjen vastuiden kattaminen Rahaston VaroiSta ...........coceeeeeeiiiiiiiiiicisececccee e 134
5.5 SHOIUSNEUVOSTO .....eeeiitite ettt ettt e et e e a bt e e e s a b et e e e aabe e e e e asbe e e e e aabee e e e anbeeeeennbnas 135
5.6 SAIIYLYSYNTEISO ...ttt ettt et b e e bt e e ares 135
6 VAROJIENIAK . s 136
L3 R V[0 T=T g I T= 1 (o TR PRSP 136
6.2 Verotuksellisen tulon iIMOIAMINEN ... 137
T RAPORTOINT L s 137
7.1 TIINPAALOS Ja POYLAKITIAL ......eeieiiiiiie ittt e e s et e e e nba e e e e nneeas 137
A R 1 aT= TS (o] = To o] o 1 1 PRSP PRP 137

FARC I R = 1 aT= 15 (0] 4 11 Y/ TN 138



123/ 153

S o A I 1 [ RPN 138
I o = 1T o T a1 o = 11 o SR 138
8.2 TUOTOPAIKKIO. ...ttt e e a bt e e e s bt e e e et e e e e anbe e e e e nneas 139
8.3 METKINTAPAIKKIO ... ettt ettt e et e e et e e e e anb et e e e anbe e e e e anbeeeeenrnas 140

1SN S O PP PRSP PPRPP 140
9.1 Vaihtoehtorahaston Hoitajan KUIUVASTUU .............eeieiiiiieiiiiee et 140
9.2 RANASTON KUIUVASTUU ...ttt ettt e et e e e ab e e e et e e e e annnas 140

10 IRTISANOMINEN JA MAKSUKYVYTTOMYYS ...ooiiiiiiiiiieiesieiesiee et saane s seenesnens 141
10.1 Vastuunalaisen Yhtiomiehen ja Vaihtoehtorahaston Hoitajan irtisanominen .............cccccccevvineeen. 141
10.2 Sijoittajan MaKSUKYVYIEOMYYS .....ciuriiiiiiiiiieiiteee ettt ettt e b e e s sibee e e s snbeeaesnbneeesannneeens 142

11 YHTIOOSUUKSIEN LUOVUTTAMINEN; SOPIMUKSEN SIIRTAMINEN .....cccooiiiiieieieieeiee e 143
11.1 Vastuunalainen YRHOMIES ........cooiiiiiiiiiiiie ettt sttt e e e e nbn e e e s snnneee s 143
I S ] [o 11 = V= | OO PP PP SOUPPRPPPP 143
11.3 Vaihtoehtorahaston HOILAJA ..........uuuuuuuumiiiiiiiii s 144

12 MUUT MAARAYKSET ..ottt ettt ettt ettt sttt ss e s ss et e st et et et se st ere st eneenens 144
I 11 0] = T = S =T = S OO PP PRSP PPRPPPN 144
12.2 SOPIMUSEEN TUIKINTA ...uuuiiiiieiiiiiiieiii s 144
12.3 Sopimuksen muuttaminen ja MuUUt SOPIMUKSEL ..........coiuiiiiiiiiiiie e 145
12.4 Erimielisyyksien ratkaisu ja sovellettava [akKi ... 146
12.5 Rahaston Toimikausi ja Sen JatkamiNen ...............uuuuiiiii s 146
12.6 RANASION PUIKAIMINEN ..ottt et e sttt e s bbbt e e s bt e e e e aabae e e s nanneeens 146
D2 G =T o] €] =V L T SRR 147
12.8 Henkilotietojen KASIttely ja IUOVULUS .........uuueeieiii s 147

13 SOPIMUSKAPPALEET ..ottt ettt ettt ettt et e et e e et e e emte e emte e e nteeeamteeeaneeesmteeeaseeeanteeenneeas 148

LITE 1: YHTIOMIEHET JA YHTIOMIESTEN SIJOITUSSITOUMUKSET .....cviviiiiiiciiiereeeeee e 149

LITE 2: TUOTTOPALKKION ESIMERKKILASKELMA L..oooiiiiiii e 150



124/ 153

1 OSAPUOLET JA SOPIMUKSEN TARKOITUS

1.1 Vastuunalainen Yhtiémies

111

1.2 Sijoitus

121

122

1.3 Rahasto

13.1

Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy, y-tunnus 2990792-5.

Taaleri Padomarahastot Oy, y-tunnus 2264327-7.

Té&han Sopimukseen ja Rahaston Yhtidmiehiksi voi liittyd uusia aénettdmia yhtiomiehia
jaliempana sovitulla tavalla. Uudet aanettémat yhtiomiehet liittyvat tahan Sopimukseen
allekirjoittamalla kukin erillisen Liittymissopimuksen Vastuunalaisen Yhtiomiehen kanssa, jolloin
heisté tulee taman Rahaston Sijoittajia. Yhtidmiehet listataan liitteessa 1, jonka

Vaihtoehtorahaston Hoitaja paivittaa kulloinkin vallitsevaa tilannetta vastaavaksi.

Taaleri Tuulirahasto IV Ky, y-tunnus 2990966-4 (vastuunalaisen yhtiomiehensa Taaleri
Tuulirahasto IV GP Oy:n edustamana).

1.4 Vaihtoehtorahaston Hoitaja

141

Taaleri Padomarahastot Oy, y-tunnus 2264327-7.

1.5 Sopimuksen tausta ja tarkoitus

151

152

153

154

Taman Sopimuksen osapuolet ovat yhtiémiehina sijoitustoimintaa harjoittavassa Taaleri
Tuulirahasto IV Ky -nimisessa kommandiittiyhtiéssa (jaljiempana "Rahasto”). Rahasto on
maéraaikainen. Rahasto on perustettu kymmenen (10) vuoden maéaraajaksi alkaen
Ensimmaisesta Liittymisestd. Rahaston Toimikautta voidaan jatkaa enintaan kahdella (2)

vuodella siten kuin kohdassa 12.5 on sovittu.

Rahaston tarkoituksena on sijoittaa Suomessa sijaitseviin tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin

kohdassa Error! Reference source not found. tarkemmin kuvatulla tavalla.

Osapuolten tarkoituksena on talla Sopimuksella sopia Rahaston toimintaperiaatteista,
raportoinnista, voitonjaosta ja hallinnosta sekd Osapuolten vélisistéd suhteista. Taman

Sopimuksen liséksi Rahastoa koskee erillinen Yhtiomiesten solmima Yhtidsopimus.

Vastuunalainen Yhtiémies ja Vaihtoehtorahaston Hoitaja vakuuttavat yhdessa, etta kaikki
Rahastoon liittyvé toiminta tapahtuu markkinaehtoisesti, liketoiminnallisesti perusteltavalla
tavalla, kayvin arvoin ja kenenk&an Yhtiémiehen etua loukkaamatta tai ketaan Yhtidmiesta
suosimatta. Vastuunalainen Yhtiémies ja Vaihtoehtorahaston Hoitaja vakuuttavat liséksi, etta ne
tulevat kaikessa toiminnassaan Rahaston olemassaoloaikana toimimaan seké Rahaston etté
Yhtibmiesten intressien mukaisesti ja etté niiden identifioimat mahdolliset eturistiriidat
Vastuunalaisen Yhtidmiehen ja muiden Yhtidmiesten tai Rahaston kanssa tullaan aina viemaan

Sijoitusneuvoston ratkaistavaksi taman Sopimuksen kohdassa 5.5 kerrotulla tavalla.
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155 Vastuunalainen Yhtidmies on tehnyt kirjallisen sopimuksen Taaleri Padomarahastot Oy:n kanssa

vaihtoehtorahaston hoitajana toimimisesta. Vaihtoehtorahaston Hoitaja on nimennyt Rahastolle

Sailytysyhteisoksi Taaleri Varainhoito Oy:n (y-tunnus 2080113-9).

2 MAARITELMAT

Seuraavilla sanoilla ja kasitteilla on tdssa Sopimuksessa ja sen liitteisséa seuraavat tarkoitukset, ellei muuta

nimenomaisesti todeta taikka asiayhteydesta muuta ilmene. Alla luetellut k&sitteet soveltuvat soveltuvin osin niin

yksikdssa kuin monikossakin. Viittaukset kohtiin ja liitteisiin tarkoittavat viittauksia taman Sopimuksen kohtiin ja

liitteisiin.

Ensimmainen Liittyminen

Hallinnointipalkkio

Holding-yhti6

Laiminly6nyt Sijoittaja

Laiminly6ty Sijoitussitoumuksen Osa

Laki

Liittymiskausi

Liittymissopimus

Lisdsopimus

Maksetut Sitoumukset

Maksupaiva
Merkintapalkkio

Osapuolet

Palkkiokausi

Tarkoittaa ensimmaisen tai ensimmaisten Sijoittajien (muun kuin
Taaleri Padomarahastot Oy:n) liittymisté tdhan Sopimukseen ja
Yhtidsopimukseen.

Tarkoittaa kohdan 8.1 mukaista Rahastosta Vaihtoehtorahaston
Hoitajalle maksettavaa hallinnointipalkkiota.

Tarkoittaa mahdollisia Rahaston kokonaan tai osin omistamia
yhti6itd, joiden kautta sijoitus Sijoituskohteeseen tehdaéan tai on
tehty.

Maéritelty kohdassa 10.2.2.
Maéritelty kohdassa 10.2.1.

Tarkoittaa lakia avoimesta yhtiésté ja kommandiittiyhtiostéa
(389/1988, muutoksineen).

Méaaritelty kohdassa 3.4.1.

Tarkoittaa sopimusta, jonka Rahaston danettdmaksi yhtiomieheksi
littyva uusi sijoittaja ja Vastuunalainen Yhtidmies allekirjoittavat ja
jolla kyseinen Sijoittaja liittyy Rahaston yhtiomieheksi ja taméan
Sopimuksen ja Yhtiésopimuksen Osapuoleksi.

Maaritelty kohdassa 12.3.3.

Tarkoittaa tdméan Sopimuksen mukaisesti Rahastolle suoritettuja
Sijoitussitoumuksia.

Maaritelty kohdassa 8.1.1.
Maéritelty kohdassa 8.3

Tarkoittaa Vastuunalaista Yhtibmiesta, Vaihtoehtorahaston Hoitajaa
seka Sijoittajia ja Rahastoa.

Rahaston Ensimmaisesta Liittymisesta alkava ja sitd seuraavan
kalenterivuosineljinneksen viimeiseen péaivaan paattyva ajanjakso
seka kukin sité seuraava kolmen kalenterikuukauden ajanjakso.



Paaomakutsu

Rahasto

Rahastosopimus

Rekisteri

Sijoittaja

Sijoittajien Maaraenemmistopaatos

Sijoituskausi

Sijoituskohde

Sijoitusneuvosto

Sijoitussitoumus

Sijoitusstrategia
Sopimus
Sailytysyhteiso

Syéttérahasto

Tasauskorko

Toimikausi

Tulot
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Tarkoittaa Vaihtoehtorahaston Hoitajan lahettdmé&é ilmoitusta, jolla
Vastuunalainen Yhtiémies pyytaa Sijoittajia maksamaan osan
Sijoitussitoumuksistaan Rahastolle.

Tarkoittaa Taaleri Tuulirahasto IV Ky:ta.
Tarkoittaa tatd Sopimusta liitteineen.

Tarkoittaa Vaihtoehtorahaston Hoitajan yllapitamaa rekisteria
Yhtidbmiesten yhteystiedoista.

Tarkoittaa Rahaston &énettémia yhtiémiehia.

Tarkoittaa sellaisten Sijoittajien kirjallista suostumusta tai paatésta,
joiden yhteenlasketut Sijoitussitoumukset vastaavat vahintaan 75
prosenttia Sijoitussitoumusten kokonaismaarasta, kuitenkin niin,
etté Laiminlydnneilla Sijoittajilla ei ole aanioikeutta.

Tarkoittaa ajanjaksoa, joka alkaa Ensimmaisesta Liittymisesta ja
paattyy kohdan 4.3 mukaisesti.

Tarkoittaa Suomessa sijaitsevaa tuulivoimakohdetta ja/tai -hanketta,
johon Rahasto on suoraan tai holding-yhtididen kautta sijoittanut (ja
soveltuvin osin kohdetta, johon sijoittamista valmistellaan).

Tarkoittaa kohdan 5.5 mukaista sijoitusneuvostoa.

Tarkoittaa sitd euromaaraa, jonka kukin Sijoittaja on sitoutunut
sijoittamaan Rahastoon. Sijoitussitoumuksen maara ilmaistaan
kyseisen Sijoittajan Liittymissopimuksessa seka tdméan sopimuksen
litteessa 1. Sijoitussitoumukset ilmoitetaan kaupparekisterille
aanettdmien yhtiomiesten padomapanoksina.

Tarkoittaa kohdan 4.1 mukaista Rahaston Sijoitusstrategiaa.
Tarkoittaa tatéd Rahastosopimusta.
Tarkoittaa Taaleri Varainhoito Oy:té.

Tarkoittaa Taaleri Tuulirahasto IV Rahoittajat Ky:t&, Taaleri
Tuulirahasto 1V Sijoittajat Ky:t&, Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat
Ky:t&, Taaleri Tuulirahasto IV Henkildkunta Ky:ta tai muuta sellaista
Sijoittajaa, jota Vastuunalainen Yhtidmies tai sen konserniyhti
hallinnoi (sen vastuunalaisena yhtidmiehena tai muutoin) ja joka
rahoittaa Rahastolle antamansa Sijoitussitoumuksen kerdamalla
padomaa tai lainarahoitusta yhdelta tai useammailta sijoittajalta.

Maaritelty kohdassa 3.4.7.

Tarkoittaa kohdassa 12.5.2 maariteltya Rahaston toimikautta
(mahdolliset pidennykset huomioiden), jonka jélkeen Rahasto
puretaan.

Méaaritelty kohdassa 6.1.



Tuottopalkkio

Uusi Liittyminen

Uusi Sijoittaja
Vaihtoehtorahaston Hoitaja

Vaihtoehtorahastosaantely

Vastuunalainen Yhtiomies

Vastuuhenkild

Yhtidmiehet

Yhtidosuus

Yhtiésopimus
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Maaritelty kohdassa 8.2.

Yhden tai useamman Sijoittajan littyminen Rahaston &&nettémaksi
yhtidmieheksi Ensimmaisen Liittymisen jalkeen.

Méaaritelty kohdassa 3.4.
Taaleri Pddomarahastot Oy, y-tunnus 2264327-7.

Tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia
2011/61/EU vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, sen
implementoinnin toteuttamiseksi annettua lakia
vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014) seké naihin liittyvia
asetuksia ja viranomaismaarayksid, -ohjeita ja -tulkintoja.

Tarkoittaa Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy:ta.

Tarkoittaa Vastuunalaista Yhtiomiestd, Vaihtoehtorahaston
Hoitajaa, niiden konserniyhtidité ja ndiden yhtididen toimihenkildita,
johtajia, hallituksen jasenia, osakkaita, neuvonantajia ja
tyontekijoita, Rahastoa tai Vastuunalaista Yhtiomiesté edustavia
asiantuntijoita ja neuvonantajia seka kaikkia henkil6ita, jotka on
nimitetty Rahaston edustajina jonkin Sijoituskohteen
toimitusjohtajaksi tai hallitukseen tai vastaavaan elimeen.

Tarkoittaa Vastuunalaista Yhtidmiesta ja Sijoittajia.

Tarkoittaa Yhtiomiehen kaikkia oikeuksia ja velvollisuuksia
Rahastossa (tdméan Sopimuksen, Yhtidsopimuksen ja Lain
mukaisesti), Sijoittajien osalta mukaan lukien velvollisuus suorittaa
Rahastolle Sijoitussitoumus.

Tarkoittaa Rahastoa koskevaa erillista yhtiésopimusta kulloinkin
voimassa olevassa muodossaan.



3 RAHOITUS

3.1 Yleista

3.11

3.1.2

3.1.3
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Rahaston sijoitustoiminta rahoitetaan Maksetuilla Sijoitussitoumuksilla sek& taman Sopimuksen

kohdan 3.1.2 mukaisesti otetulla vieraalla paaomalla.

Rahasto ja/tai sen Sijoituskohteena oleva yhti6 voi ottaa vierasta padomaa toimintansa
rahoittamiseksi normaalien liiketaloudellisten periaatteiden mukaisesti kuitenkin niin, etta vieraan
padoman osuus voi olla enintdén i) 80 prosenttia yksittédiseen Sijoituskohteeseen sitoutuneen
padoman maarasta ja ii) 70 prosenttia kaikkien Rahaston lainanottohetkelld omistamien
Sijoituskohteiden yhteenlasketuista Sijoituskohteisiin sitoutuneesta padaoman maarasta
(Rahaston suhteellinen omistusosuus Sijoituskohteessa huomioiden). Vieraalla padomalla
tarkoitetaan tdssa Rahaston tai Sijoituskohteena olevan yhtitn taseessa olevaa korollista vierasta
padomaa, joka on konkurssissa etuoikeusasemaltaan parempi kuin Sijoittajien tekema sijoitus
Rahastoon tai Rahaston tekema sijoitus Sijoituskohteeseen. Rahasto voi toimia Sijoituskohteena
olevan yhtion lainan takaajana.

Mikali yksi tai useampi Yhtidmies laiminly6 velvollisuuden maksaa ajoissa taman Sopimuksen
mukaisesti erdantyneita Sijoitussitoumuksia Rahastolle tai mikali se muuten on Rahaston
velvoitteiden tayttamiseksi tai Rahaston maksettavaksi kuuluvien kulujen kattamiseksi
valttamatonta, Vastuunalainen Yhtiomies voi taman vuoksi lisdksi Rahaston nimissa lainata
Rahaston Sijoituskohteisiin kohdistuvan tai liittyvédn maksusitoumuksen tayttamiseksi tai
Rahaston maksettavaksi kuuluvien kulujen kattamiseksi tarvittavat varat lyhytaikaisesti joko
Vaihtoehtorahaston Hoitajalta, joltakin Yhtidmiehelta tai kolmannelta taholta normaalein
kaupallisin ehdoin.

3.2 Yhtidmiesten Sijoitussitoumukset

3.21

3.2.2

Yhtidbmiesten Sijoitussitoumukset ilmenevat liitteesta 1 (kulloinkin Vaihtoehtorahaston Hoitajan
paivittdmassé muodossa). Sijoitussitoumukset rekisterdidadn kaupparekisteriin &&nettémien
yhtidmiesten pddomapanoksina. Velvollisuus maksaa Sijoitussitoumus Rahastolle on
peruuttamaton. Liitteen 1 mukainen Sijoitussitoumus on kunkin Sijoittajan osalta
Sijoitussitoumuksen enimmaismaara eikd Yhtiomiehilla ole missdan olosuhteissa velvollisuutta
suorittaa Rahastoon enempéaéa paddomaa pois lukien kohdassa 8.3 méaariteltyyn Merkintapalkkioon

tarvittavien varojen suorittaminen Rahastolle.

Vastuunalaisella Yhtiomiehell&a ei ole velvollisuutta suorittaa Yhtidlle pAdomapanosta.
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3.3 Sijoitussitoumusten maksaminen Rahastolle

331

Yhtidmiehet maksavat Sijoitussitoumuksensa Rahastolle erissa sitd mukaa ja siltd osin kuin
Vastuunalaisen Yhtiobmiehen kulloinkin lahettdméassa Padomakutsussa on sanottu.
Sijoitussitoumusten kunkin eran maksun tulee tapahtua Vaihtoehtorahaston Hoitajan
ilmoittamana paivana, jonka on oltava vahintaan 7 pankkipaivaa Padomakutsun
lahettdmispaivasta. Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi esittdd Padomakutsuja Rahaston tulevia
padomatarpeita ennakoiden. Sijoitussitoumukset erdannytetdan maksettavaksi Sijoittajien
Sijoitussitoumusten suhteessa.

3.4 Sijoittajien hyvaksyminen

3.4.1

3.4.2

343

3.4.4

3.4.5

3.4.6

Rahastoon voidaan Vastuunalaisen Yhtidmiehen suostumuksella ottaa uusia Sijoittajia tai
hyvéksya Sijoitussitoumusten korotuksia Ensimmaisessa Liittymisessa seké sen jalkeen yhdessa
tai useammassa erassa 12 kuukauden ajan Ensimmaisesta Liittymisesta lukien

("Liittymiskausi”).

Uusien sijoittajien ottaminen ei edellyta Sijoittajien hyvaksyntda. Vastuunalaisella Yhtiomiehella ei
ole mitdan velvollisuutta hyvaksya ketaan tiettya sijoittajaa Rahaston Sijoittajaksi.

Kun Vastuunalainen Yhtidmies hyvéksyy Sijoittajan Liittymissopimuksen, uudesta Sijoittajasta
tulee Rahaston Sijoittaja ja timan Sopimuksen Osapuoli ja sitéd kohdellaan kaikissa tdméan
Sopimuksen tarkoituksissa “Sijoittajana”. Vaihtoehtorahaston Hoitaja muuttaa jokaisen Uuden

Liittymisen yhteydessa Sopimuksen liitteen 1 ajantasaiseen muotoon.
Kunkin Sijoittajan Sijoitussitoumuksen minimim&éara on tuhat (1.000) euroa.

Uusien sijoittajien liittyessé Rahastoon tai Sijoittajan korottaessa Sijoitussitoumustaan on naiden
Vaihtoehtorahaston Hoitajan ohjeiden mukaan lahtdkohtaisesti maksettava Rahastolle
Sijoitussitoumuksestaan vahintdan sama prosentuaalinen osuus kuin mink& aiemmin liittyneet

Sijoittajat ovat maksaneet omista Sijoitussitoumuksistaan.

Jos edellisen kohdan mukaisesti kutsuttava padoma kuitenkin ylittéisi sen, mitd Rahasto
Vaihtoehtorahaston Hoitajan harkinnan mukaan silla hetkell& tarvitsee toimintaansa varten,
kutsutaan uusilta Sijoittajilta sellainen vahaisempi maara, joka riittdd Rahaston sen hetkisiin
tarpeisiin. Sijoittajien valisia suhteita tasoitetaan seuraavasti:

(i) Uusien Sijoittajien suorittamista erista suoritetaan Rahastoon aiemmin liittyneille Sijoittajille
naiden Maksettujen Sitoumusten palautuksena sellainen maara, jonka takaisinmaksun
jalkeen kaikki Yhtiomiehet ovat nettona maksaneet Sijoitussitoumuksiaan samassa
suhteessa.

(i) Na&in palautettua maéaraa ei lueta Maksetuksi Sitoumukseksi vaan Vaihtoehtorahaston
Hoitajalla on oikeus kutsua se uudestaan maksettavaksi Rahastolle taméan Sopimuksen
mukaisesti.

Ylla mainittua sovelletaan vastaavasti Sijoitussitoumuksen korotuksen osalta siten kuin se olisi
erillinen uusi Sijoitussitoumus.
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Edella mainitun liséksi, jos Liittyminen tai Sijoitussitoumuksen maaran korottaminen tapahtuu
1.10.2019 tai sen jalkeen, edellda mainitun mukaisesti Sijoitussitoumuksesta suoritettavan
ensimmaisen eran lisdksi Uuden Sijoittajan tai Sijoitussitoumuksen maaran korottajan on
littymisensa yhteydessa Vastuunalaisen Yhtiomiehen ohjeiden mukaan maksettava Rahastolle
tasausmaksu ("Tasauskorko”), jonka maara vastaa kahdeksan (8) prosentin vuotuista korkoa
Sijoitussitoumuksesta laskettuna ajalle, joka on kulunut Uuden Sijoittajan liittymisp&ivan tai
Sijoitussitoumuksen maaran korottamispaivan ja 1.10.2019 valilla (ajan laskemisessa
littymispaivaa ei lasketa mukaan). Tasauskorkoa ei lueta osaksi Uuden Sijoittajan
Sijoitussitoumusta tai Sijoitussitoumuksen korotettua maérad vaan se on suoritettava
Sijoitussitoumuksen liséksi (eiké se néin ollen vdhennd Uuden Sijoittajan nostamatonta

Sijoitussitoumusta).

Edella mainitun lisdksi Rahastoon voidaan ottaa uusia sijoittajia ainoastaan Sijoittajan
luovuttaessa Yhtidosuutensa. Vastaavasti Yhtidmies voi tdssa kohdassa sovitun lisdksi korottaa

Sijoitussitoumustaan ainoastaan hankkimalla toisen Sijoittajan Yhtidosuuden.

4 SIJOITUSTOIMINTA

4.1 Sijoitusstrategia

41.1

41.2

41.3

41.4

4.1.5

4.1.6

Rahaston tarkoitus on tehda suoraan tai epasuorasti sijoituksia Suomessa sijaitseviin
tuulivoimakohteisiin ja/tai -hankkeisiin.

Rahasto voi sijoittaa vain sellaisiin kohdassa 4.1.1 mainittuihin kohteisiin, joita Taaleri Solarwind
Il SCSp-RAIF -niminen Luxemburgiin rekisterdity vaihtoehtorahasto ("Taaleri Solarwind I1”)
oman rahastosopimuksensa ehtojen mukaisesti tarjoaa Rahastolle yhteiseksi sijoituskohteeksi
Taaleri SolarwWind Il:n kanssa samoin ehdoin. Rahastolla on oikeus muttei velvollisuutta hyvaksya
Taaleri Solarwind II:n tarjous tehd& sijoitus tdméan kanssa samoin ehdoin. Rahastolla ei ole
prosentuaalisia sijoitusrajoituksia. Rahastolla voi olla yksi tai useampia sijoituskohteita, joista se

voi omistaa enemmistd- tai vahemmistoosuuden.

Rahaston sijoitustoimintaan voi siséltyd soveltuvien sijoituskohteiden tutkiminen ja analysointi,
sijoituskohteiden hyvaksyminen ja sijoituspaatdsten tekeminen sijoituskohteista, sijoituskohteiden
yllapito ja muu edell& mainittuun liittyva sek& Vaihtoehtorahaston Hoitajan harkinnan mukaan
Sijoituskohteen myynti yksittdin ja/tai usea Sijoituskohde kerralla (ennen tai jalkeen

Sijoituskohteen valmistumisen).

Rahaston sijoitustoimintaa voidaan harjoittaa yhden tai useamman Euroopan Unionin alueelle

sijoittuneen holding-yhtion kautta.

Rahaston tavoitekoko on sata (100) miljoonaa euroa. Rahaston lopullinen koko voi kuitenkin olla

tavoitekokoa suurempi tai pienempi.

Rahaston tavoiteltu tuotto Sijoittajiensa Sijoitussitoumuksille on 7-8 prosentin vuotuinen sisdisen
korkokannan tuotto (Internal Rate of Return, "IRR”) palkkioiden jalkeen. Sijoittajien maksamat
erilaiset palkkiot vaikuttavat tuottotavoitteeseen. Tuottotavoitteen toteutumiseen siséltyy runsaasti

oletuksia ja epavarmuustekij6ita.
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4.2 Uudelleensijoittaminen ja Sijoittajille jaettujen varojen uudelleen kutsuminen

4.2.1

422

4.2.3

42.4

4.3 Sijoituskausi

43.1

43.2

4.3.3

Rahasto ei sijoita Sijoituskohteista palautunutta pdaomaa uusiin tai olemassa oleviin
Sijoituskohteisiin muutoin kuin Sijoitusneuvoston hyvaksynndllg, paitsi kohdassa 5.4 mainituissa

tapauksissa.

Rahasto voi kuitenkin kayttéa Sijoituskohteista saatuja varoja Sijoituskohteisiin liittyvien kulujen
kattamiseen (ml. verot ja vakuutukset seka mahdolliset muut kulut) ja kyseisia varoja voidaan
myds kayttaa kattamaan Rahaston kuluja ja vastuita.

Mikali Sijoittajien PAdomakutsun perusteella Rahastolle maksamia maaria ei jossain tapauksessa
tarvita kokonaan tai osittain (esimerkiksi suunnitellun sijoituksen jaadessa toteutumatta),

Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi palauttaa Sijoittajille liiallisen maéaran.

Siltd osin kuin Rahasto ei ole sijoittanut Sijoittajien maksamia Sijoitussitoumuksia seké Rahaston
muita kassavaroja Sijoituskohteisiin, Rahasto voi véliaikaisesti sijoittaa kyseiset varat Suomessa
toimiluvan saaneiden talletuspankkien pankkitalletuksiin.

Sijoituskausi paattyy:
(i) Ensimmaéisen Liittymisen viidenten& vuosipaivana;

(i) Vaihtoehtorahaston Hoitajan niin paattdessa, jos 90 prosenttia Sijoitussitoumuksista on
sijoitettu tai budjetoitu Sijoituskohteisiin, joita koskien on tehty sitova sopimus tai

aiesopimus;

(iif) Vaihtoehtorahaston Hoitajan esittdména ajankohtana, Sijoitusneuvoston hyvaksyessa
esityksen Sijoituskauden pidentamisesta. Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi esittda
Sijoituskauden pidentamisté enintdan kahdella vuodella, mikali riittavad maaraa sopivia

Sijoituskohteita ei ole 16ytynyt Sijoituskauden aikana; tai

(iv) Sijoitusneuvoston hyvaksyessa Vaihtoehtorahaston Hoitajan esityksen Sijoituskauden

ennenaikaisesta paattamisesta.

Sijoituskauden paatyttya Rahasto ei muutoin enda tee uusia sijoituksia, mutta voi kuitenkin (a)
toteuttaa sijoitukset, joista Vaihtoehtorahaston Hoitaja on ennen Sijoituskauden paattymista
tehnyt sijoituspaatoksen tai joita koskien on solmittu aiesopimus tai saatu yksinoikeus, seka (b)
rahoittaa sellaisten Sijoituskohteiden hankintaa, joiden hankinnasta Rahasto on sopinut ennen

Sijoituskauden paattymista.

Sijoituskauden paatyttya Sijoittajilla ei ole velvollisuutta maksaa maksamattomia
Sijoitussitoumuksia Rahastolle muutoin kuin Rahaston vastattavaksi kuuluvien kulujen,
palkkioiden, vastuiden (ml. Rahaston ottamaan lainarahoitukseen liittyvat vastuut) ja
Hallinnointipalkkion kattamiseksi sek& olemassa oleviin Sijoituskohteisiin liittyviin tarkoituksiin.
Sijoittajien vastuu Rahastolle rajoittuu joka tapauksessa aina jéljella olevaan maksamattoman

Sijoitussitoumuksen maaraan.
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4.4 Muu sijoitustoiminta

441

442

Selvyyden vuoksi todetaan, etta tdma Sopimus ei rajoita Taaleri-konsernin harjoittamaa
omaisuudenhoito-, sijoitusrahasto-, valitys- tai neuvonantotoimintaa Taaleri-konsernin
asiakkaiden tai konserniin kuuluvan sijoitusrahaston lukuun. Silta osin kuin tdssa Sopimuksessa
ei nimenomaisesti muuta sovita, Vaihtoehtorahaston Hoitaja ja sen konserniyhtiét ovat vapaita
harjoittamaan myds mita tahansa muuta liiketoimintaa (ml. erilaisten rahastojen hallinnointi sek&a

sijoitustoiminta myds Suomessa sijaitseviin kiinteistéihin liittyen).

Rahaston Sijoituskauden ajan Vaihtoehtorahaston Hoitaja tarjoaa Rahastolle kaikki sen
Sijoitusstrategiaan (ml. tavoiteltu tuotto) ja rahoitustilanteeseen Vaihtoehtorahaston Hoitajan
harkinnan mukaan sopivat sijoitusmahdollisuudet. Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on lupa tarjota
tassa kohdassa mainittuja sijoitusmahdollisuuksia Rahaston Sijoituskaudella muille kuin

Rahastolle vain Sijoitusneuvoston yksimielisella luvalla.

5 PAATOKSENTEKO JA HALLINTO SEKA OSAPUOLTEN VASTUUT

5.1 Vastuunalainen Yhtidmies ja Vaihtoehtorahaston Hoitaja

511

512

5.1.3

Vastuunalainen Yhtidmies on Yhtiésopimuksen mukaan yksin oikeutettu kirjoittamaan Rahaston
toiminimen. Vastuunalainen Yhtidmies kayttaa toiminimenkirjoitus- ja edustamisoikeuksiaan

Rahaston vastuunalaisena yhtiomiehend tdméan Sopimuksen mukaisesti ja puitteissa.

Rahasto on Vaihtoehtorahastosaantelyssa tarkoitettu vaihtoehtorahasto, jolla tulee olla
vaihtoehtorahaston hoitaja. Vastuunalainen Yhtidmies on nimennyt Taaleri Padomarahastot Oy:n
Rahastolle vaihtoehtorahaston hoitajaksi.

Vaihtoehtorahaston Hoitajan tehtaviin kuuluu muun muassa (itse tai asiantuntijoiden tai

palveluntarjoajien avustuksella ml. Taaleri SolarwWind Il ja Taaleri Energia Funds Management
Oy):

(i) valita mahdolliset Sijoituskohteet, selvityttaé Sijoituskohteiden taustatiedot seké laadituttaa
niisté analyysit, tehd& harkintansa mukaan mahdolliset arvonméaaéritykset seka toteuttaa

Rahaston kustannuksella tarvittavat taloudelliset, tekniset ja juridiset tarkastukset;

(i) paattada niista Sijoituskohteista, joihin Rahasto tekee sijoituksen, seka sijoituksiin liittyvista

ehdoista;

(iif) neuvotella ja tarvittaessa paattdd Rahaston ja/tai sen Sijoituskohteiden ottaman vieraan

padoman ehtoisesta rahoituksesta;

(iv) hoitaa, valvoa ja kehittdd Rahaston tekemié sijoituksia seké seurata Sijoituskohteita (ja

soveltuvin osin Taaleri SolarWind Il:n toimintaa);
(v) vastata Rahaston liiketoiminnan strategisesta johtamisesta ja kehittdamisesta;

(vi) jarjestdd Rahastolle Sijoituskohteita ja niiden toimintaa ja niiden realisointia koskevat

vakuutukset tarpeelliseksi nédkemassaan laajuudessa;
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(vii) huolehtia Rahaston likvidien varojen sijoittamisesta rahamarkkinoille;
(viii) raportoida Rahaston Sijoittajille kohdan 7 mukaisesti;
(ix) paattaa Sijoituskohteiden myynnista;

(x) hoitaa Rahaston sijoitusten tekemiseen ja niiden realisoimiseen ja irtautumiseen liittyvat
kaytannon tehtavat seka muut Rahaston toimintaan liittyvat operatiiviset toiminnot;

(xi) tehd& sopimus Sailytysyhteison kanssa;

(xii) huolehtia muista Vaihtoehtorahastosaéntelyn mukaan vaihtoehtorahaston hoitajalle

kuuluvista tehtavista;
(xiii) paattaa Varojenjaosta Sijoittajille timén Sopimuksen mukaisesti; sekéa

(xiv) huolehtia muista sille tdssa Sopimuksessa maaratyista tehtévista ja suoduista oikeuksista
seka paattaa kaikista muista asioista ja huolehtia muista toimenpiteisté, joita se pitaa
tarpeellisena tai suotavana Rahaston toiminnan tarkoitus ja sen edut huomioiden.

Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on liséksi oman harkintansa mukaan oikeus kayttaa ulkopuolisia
asiantuntijoita ja palveluntarjoajia tehtdviensa suorittamiseen ja se voi ulkoistaa tehtavidan
Vaihtoehtorahastoséantelyn sallimassa laajuudessa.

5.1.4 Vaihtoehtorahaston Hoitaja hoitaa joko itse tai ulkoistamissopimuksella lisdksi seuraavat
Rahaston toimintaan liittyvat kdytdnnén toimenpiteet:

(i) tekee Padaomakutsuja taman Sopimuksen mukaisesti;
(i) valmistelee Rahaston tilinp&datdksen ja huolehtii Rahaston kirjanpidon jarjestamisesta;
(i) huolehtii mahdollisiin Yhtibosuuksien siirtoihin liittyvista toimenpiteista;

(iv) hoitaa Rahaston veroilmoitukset, kaupparekisteri-ilmoitukset ja muut viranomaisille tehtéavat

ilmoitukset;

(v) hoitaa Rahaston pankkitilien avaamisen ja pankkiasiat sek& muut Rahaston talouteen ja

hallintoon liittyvat tehtavat;

(vi) huolehtii tamén Sopimuksen mukaisesti Sijoittajille tehtavaan varojenjakoon liittyvista

kaytannon toimenpiteista;
(vii) maksattaa tAmén Sopimuksen mukaiset palkkiot; sek&a
(viii) huolehtii muista sille tdssé Sopimuksessa maaratyisté tehtévista ja suoduista oikeuksista.

5.1.5 Vaihtoehtorahaston Hoitaja sitoutuu siihen, etta silla on jatkuvasti kdytettavissaan tarvittavat
toimitilat ja valineet sek& palveluksessaan (tydsuhteessa tai muutoin) riittdva ja asiantunteva
henkildsto, jotta se voi hoitaa Rahaston hallinnoinnin ja muut tamén Sopimuksen mukaiset

tehtavat.
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Vastuunalainen Yhtidmies sitoutuu siihen, etta se:

(i) eitee paatoksia tai ryhdy toimenpiteisiin, jotka tdman Sopimuksen tai
Vaihtoehtorahastosaantelyn mukaisesti edellyttéavat Vaihtoehtorahaston Hoitajan paatosta

tai hyvaksyntaa; seka

(ii) ryhtyy tarvittaviin toimiin sellaisten paattsten toteuttamiseksi, joista Vaihtoehtorahaston

Hoitaja on taman Sopimuksen mukaisten tehtaviensa ja valtuuksiensa puitteissa paattanyt.

5.2 Yhtidbmiesten kokoukset

521

Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi halutessaan kutsua Yhtidmiesten kokouksen koolle.
Vaihtoehtorahaston Hoitaja kutsuu liséksi Yhtiomiesten kokouksen koolle, jos sita vaativat
Sijoittajat, jotka edustavat vahintaan 50 prosenttia Sijoittajien Sijoitussitoumuksista. Yhtiomiesten
kokous on kutsuttava koolle kirjallisilla kutsuilla, jotka on lahetettéava kullekin Yhtiémiehelle

osoitettuna vahintaan seitseman (7) paivaa ennen kokousta.

5.3 Kirjalliset suostumukset ja &adnestyslausumat

5.3.1

Kun Yhtidmiehet tai Sijoitusneuvosto paattavat taman Sopimuksen mukaisesti toimenpiteista
kokouksissa tai aénestyksell, tallainen paatds voidaan tehda tai suostumus voidaan antaa myods
ilman kokoontumista tai &anestysta, mikali kunkin paatdksen osalta paatdsvaltaiset Yhtiomiehet
allekirjoittavat kirjallisen &é&nestyslausuman tai suostumuksen kyseisen asian ratkaisemisesta
ilman kokoontumista tai &anestysta.

5.4 Tiettyjen vastuiden kattaminen Rahaston varoista

541

5.4.2

543

Rahasto vastaa nykyisille ja entisille Vastuuhenkiléille ja Sijoitusneuvoston jésenille kaikista
Rahaston toimintaan liittyen néita henkil6itd vastaan esitetyista vaateista ja vastuista (mukaan
lukien mahdolliset oikeudenkéayntikulut ja muut asian tai riitaisuuden selvittelemisesté seuraavat
kulut) edellyttéen, ettéd vastuun perusteena ei ole Vastuuhenkilon térkeé tuottamus tai tahallisuus.
Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi suorittaa Rahaston varoista edelld mainituille henkilbille vastuiden
kattamiseksi tarpeellisen maaran edellyttéden, ettd vastuun perusteesta on saatu riittdva selvitys.
Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi edellytta& suoritusta tehtdessa, ettd asianomaiselta henkilolta
saadaan sitoumus takaisinmaksusta tilanteessa, jossa suoritus osoittautuu perusteettomaksi.
Rahasto vastaa vastaavin perustein mahdollisista oikeudenk&yntikuluista ja muista kuluista, jotka
liittyvat tassa tarkoitettujen vaateiden ja vastuiden selvittdmiseen.

Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on oikeus, muttei velvollisuutta ottaa Rahastolle ja
Vastuuhenkildille Rahaston kustannuksella vakuutuksia Rahaston toimintaan liittyen.

Sijoittajat ja Sijoitusneuvoston jasenet eivét ole vastuussa Rahastolle Sijoitusneuvoston
tekemista paatoksista.
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5.5 Sijoitusneuvosto

55.1 Rahastolla on Sijoittajien edustajista koostuva Sijoitusneuvosto, jonka jasenet nimittaa
Vaihtoehtorahaston Hoitaja. Sijoittajien edustajana pidetdan myos Rahastoon liittyneen
Syéttérahaston liikkeeseen laskeman voitonjakolainan haltijaa. Sijoitusneuvosto voi valita
keskuudestaan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan. Sijoitusneuvoston jasenena ei voi toimia
Taaleri-konserniin kuuluvassa yhtidssa ty6-, pysyvasséa neuvonanto- tai toimisuhteessa oleva

henkilo.

5.5.2 Kullakin Sijoitusneuvoston jasenella on yksi aani. Sijoitusneuvoston paatokset tehdaan
yksinkertaisella aantenenemmistolla Sijoitusneuvoston kokouksessa edustetuista aanista ja
mahdollisesti valitulla puheenjohtajalla (tai taman poissa ollessa varapuheenjohtajalla) on

ratkaiseva aani.

5.5.3 Sijoitusneuvosto kokoontuu tarvittaessa Vaihtoehtorahaston Hoitajan kutsusta tai
Sijoitusneuvoston puheenjohtajan esityksesta. Kutsu Sijoitusneuvoston kokoukseen tulee
toimittaa jasenille viimeistaén seitseman (7) paivaa ennen kokousta kirjallisesti (ml.
séhkopostitse) tai muutoin todisteellisesti. Sijoitusneuvoston jasen voi valtakirjalla valtuuttaa
jonkun muun Sijoitusneuvoston jasenen edustamaan hénta Sijoitusneuvoston kokouksessa.
Sijoitusneuvoston kokous on paatdsvaltainen, kun edustettuna on vahintédan kaksi
Sijoitusneuvoston jasentd henkilékohtaisesti I1asna olevina, valtuutetun edustamana tai

puhelimitse tai videolaitteiston avulla.

554 Sen liséksi mitd muutoin on tdssa Sopimuksessa sanottu, Sijoitusneuvoston tehtéviin kuuluu

harkintansa mukaan:

(i) ottaa kantaa mahdollisiin Vaihtoehtorahaston Hoitajan esittelemiin intressiristiriitoihin, jotka

liittyvat Rahaston toimintaan;

(i) paattdd Vaihtoehtorahaston Hoitajan esityksesta Sijoituskauden ennenaikaisesta

paattamisestd kohdan 4.3.1 mukaisesti; seka

(iif) Vaihtoehtorahaston Hoitajan esityksesta paattaé Sijoituskauden pidentdmisesté enintaan

kahdella vuodella kohdan 4.3.1 mukaisesti.

555 Vaihtoehtorahaston hoitaja voi (mutta silla ei ole velvollisuutta) ottaa Rahaston kustannuksella
Sijoitusneuvoston jasenille vastuuvakuutuksen.
5.6 Sailytysyhteis®

5.6.1 Vaihtoehtorahaston Hoitaja on Vaihtoehtorahastosééntelyn mukaisesti nimittanyt

Sailytysyhteistksi Taaleri Varainhoito Oy:n.
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6 VAROJENJAKO

6.1 Tulojen jako

6.1.1 Rahaston toiminnan aikana jaetaan sijoituksista Rahastolle kertyvat tuotot erdéntyneiden ja
ennakoitujen kulujen vahentamisen jalkeen (jaljempana "Tulot”) Sijoittajille ndiden Maksettujen

Sitoumusten suhteessa.

6.1.2 Selvyyden vuoksi mainittakoon, etté kukin Sijoittaja on oikeutettu Tulojen jakoon vain siltd osin

kuin tdman Sijoitussitoumukseen kohdistuneet palkkiot on véhennetty kohdan 8 mukaisesti.
6.1.3 Rahaston tuotot ovat:

(i) tulo-osuudet

(ii) osinkotuotot;

(iii) korkotuotot;

(iv) myyntivoitot;

(v) padomanpalautukset;

(vi) Tasauskorko;

(vii) vakuutuskorvauksista kertynyt kassavirta;

(viii) muu kassavirta.
6.1.4 Rahaston kulut ovat:

(i) lainojen korkokulut ja lainan pddoman lyhennykset;

(ii) Sijoituskohteiden etsintdan, hankintaan, analysointiin, kehittémiseen, rakentamiseen,

operointiin ja myyntiin liittyvat kulut;
(iif) neuvonanto- ja kannustinpalkkiot;
(iv) Sijoituskohteiden, valiyhtiiden ja Holding-yhtididen perustamis- ja hallinnointikulut;
(v) Hallinnointipalkkio kohdan 8.1 mukaan laskettuna;
(vi) Tuottopalkkio kohdan 8.2 mukaan laskettuna;
(vii) Merkintapalkkio kohdan 8.3 mukaan laskettuna;
(viii) verot;
(ix) vakuutuskulut;
(x) Rahaston kirjanpitoon ja taloushallintoon liittyvat kulut; ja

(xi) muut kustannukset.
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6.1.5 Vaihtoehtorahaston Hoitaja pyrkii siihen, ettd Rahasto jakaa jaettavissa olevat Tulot Sijoittajille
mahdollisimman pian. Selvyyden vuoksi todetaan, etta Vaihtoehtorahaston Hoitajalla ei ole

velvollisuutta jakaa varoja Rahastosta Sijoittajille:
(i) mikali Rahastolla ei ole tarvittavia kateisvaroja varojen jakoa varten;

(i) mikali varojen jakaminen johtaisi tai saattaisi johtaa siihen, ettd Rahaston varat

Toimikauden lopussa eivat riittaisi Tuottopalkkion maksamiseen;

(iif) mikali varojen jakaminen olisi ristiridassa Rahaston tekemien rahoitussopimusten ehtojen

kanssa;
(iv) mikali varojen jakaminen johtaisi tai saattaisi johtaa Rahaston maksukyvyttémyyteen; tai
(v) Laiminlydneelle Sijoittajalle muutoin kuin kohdan 10.2 mukaisesti.

6.1.6 Rahaston varoja voidaan jakaa Sijoittajille vain tdméan kohdan ja kohdan 12.6 mukaisesti eika
Vastuunalaisella Yhtiémiehella ole oikeutta yksityisottoihin Rahaston varoista.

6.2 Verotuksellisen tulon ilmoittaminen

6.2.1 Vaihtoehtorahaston Hoitaja ilmoittaa vuosittain (lain niin edellyttdessd) vero- tai muille
viranomaisille Rahaston verotuksellisen tuloksen jaettavaksi Sijoittajien tulona verotettavaksi.
Varojenjako Sijoittajille tapahtuu tdmén Sopimuksen mukaisesti riippumatta Rahaston
kirjanpidollisesta tuloksesta tai Rahaston tai Yhtidmiesten tasolla méaritetyn verotettavan
tuloksen maarasta. Sijoittajat tiedostavat, etta ne voivat joutua maksamaan veroa Rahaston
verotettavan tuloksen perusteella riippumatta siitd, ovatko Sijoittajat saaneet vastaavaa
varojenjakoa Rahastosta.

7 RAPORTOINTI
7.1 Tilinp&atos ja poytakirjat

7.1.2 Vaihtoehtorahaston Hoitaja valmistelee ja laatii vuosittain Rahaston tilinpaatéksen.
Vaihtoehtorahaston Hoitaja pyrkii siihen, ettd tarkastamaton tilinp&atds on Sijoittajien

kaytettavissa kahden kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta ja tilintarkastettu tilinpaatos
neljan kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

7.1.3 Yhtidmiesten kokousten poytakirjat seka tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset jaetaan kaikille

Rahaston Yhtiomiehille sekad Syo6ttérahastojen lainaosuuksien haltijoille.

7.2 Rahastoraportti

7.2.1 Vaihtoehtorahaston Hoitaja sitoutuu toimittamaan Rahaston Yhtiémiehille puolivuosittain, kahden
kuukauden kuluessa kunkin kesé- tai joulukuun lopussa pééattyvan puolivuotiskauden

paattymisesta lukien, kirjallisen rahastoraportin, joka sisaltaa vahintaan:

(i) kuvauksen Rahaston liiketoiminnasta edeltévalté katsauskaudelta, mukaan lukien

yhteenveto Sijoituskohteista;
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(i) Rahaston taseen ja tuloslaskelman (pro forma);

(iii) Rahastoon kutsuttujen Sijoitussitoumusten maaré;

(iv) tiedot Sijoittajille Rahastosta jaetuista varoista;

(v) tiedot Vaihtoehtorahaston Hoitajalle taman Sopimuksen mukaisesti suoritetuista palkkioista;

(vi) kuvaus Rahaston toiminnassa mahdollisesti iimenneisté intressiristiriidoista Rahaston ja

Vaihtoehtorahaston Hoitajan valilla;
(vii) tiedot Rahaston kayttdméan vieraan padoman maarastg; ja

(viil) Rahaston arvonméaaritys ja arvonmaaritysperiaatteet.

7.3 Rahaston arvo

7.31

7.3.2

7.3.3

8 PALKKIOT

Vaihtoehtorahaston Hoitaja tekee Rahaston Vaihtoehtorahastosaantelyn mukaisen
arvonmaarityksen vuosittain ja julkaisee Rahaston arvon kohdan 7.2 mukaisessa

rahastoraportissa.

Sijoituskohteen arvonmadrityksessa Vaihtoehtorahaston Hoitaja kayttéda kolmannelta osapuolelta
saamiaan arvonmaarityksia, joiden periaatteet Vaihtoehtorahaston Hoitaja on julkistanut
Yhtidmiehille kohdan 7.2 mukaisesti.

Rahaston arvo lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

Rahaston arvo = Kolmannelta osapuolelta saatu Rahaston Sijoituskohteiden arvo

+ (Rahaston kassavarat — Rahaston korolliset velat)

Sijoitussitoumuksen osuuden arvo = Rahaston arvo/Kutsuttujen Sijoitussitoumusten maara

8.1 Hallinnointipalkkio

8.1.1

Korvauksena tamén Sopimuksen mukaisten hallinnointitehtévien suorittamisesta
Vaihtoehtorahaston Hoitaja on oikeutettu saamaan Rahastolta Hallinnointipalkkion. Kultakin
Palkkiokaudelta suoritettava Hallinnointipalkkio maksetaan etukéteen asianomaisen
Palkkiokauden alun tammi-, huhti-, heina- ja lokakuun 10. paivana (tai jos kyseessé ei ole
pankkipaiva, sitéd seuraavana pankkipaivana), ensimmaiselta Palkkiokaudelta kuitenkin

Vaihtoehtorahaston Hoitajan maarédmana paivana (ndma maksupaivéat kukin "Maksupaiva”).
Kultakin Palkkiokaudelta perittava Hallinnointipalkkio kertyy p.a. seuraavalla tavalla laskettuna:

(i) Kohderahaston sijoituskohteisiin sitoutuneista Kohderahaston sijoitussitoumuksista ennen

Kohderahaston sijoituskohteiden ensimmaista ulkopuolista arvonmaaritysté; ja

(i) Kohderahaston sijoituskohteiden ensimmaisen arvonmaarityksen jalkeen Kohderahaston
sijoituskohteiden ulkopuolisen arvonmaéarityksen mukaisesta velattomasta (sis. korolliset

velat) arvosta Kohderahaston suhteellinen omistusosuus sijoituskohteista huomioiden.



8.1.2

8.1.3

Sijoittaja

Hallinnointipalkkio p.a.

Taaleri Tuulirahasto 1V Rahoittajat Ky:n, Taaleri Tuulirahasto IV
Henkilokunta Ky:n ja Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky:n B-sarjan
voitonjakolainalla keratyilla padaomilla tehtyihin Sijoitussitoumuksiin
seké vahintdan miljoonan (1.000.000) euron suuruisiin
Sijoitussitoumuksiin kohdistuen (pois lukien Taaleri Tuulirahasto IV
Sijoittajat Ky:n ja Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky:n A-sarjan
voitonjakolainalla kerétyilla padomilla tehdyt Sijoitussitoumukset).

0,30 prosenttia

Taaleri Tuulirahasto 1V Sijoittajat Ky:n voitonjakolainalla keratyilla
paaomilla tehtyihin Sijoitussitoumuksiin kohdistuen.

0,50 prosenttia

Taaleri Tuulirahasto 1V Omistajat Ky:n A-sarjan voitonjakolainalla
keratyilla padomilla tehtyihin Sijoitussitoumuksiin kohdistuen

0,80 prosenttia
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Mikali Hallinnointipalkkio katsotaan arvonliséaveron tai vastaavan veron alaiseksi, vero ei sisally

vaan se lisatdan ylla mainitun mukaisesti méaéaritettyyn Hallinnointipalkkioon.

Vastuunalainen Yhtiémies voi laskuttaa osan Hallinnointipalkkiosta Vaihtoehtorahaston Hoitajan

sijasta, mikali Vastuunalainen Yhtidmies ja Vaihtoehtorahaston Hoitaja néin sopivat.

8.2 Tuottopalkkio

8.2.1

8.2.2

Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on oikeus perid Rahaston varoista tdman kohdan mukainen

Tuottopalkkio. Mikéli Tuottopalkkio katsotaan arvonlisdveron tai vastaavan veron alaiseksi, vero

ei sisélly vaan se lisatdan kuhunkin taman kohdan mukaisesti maaritettyyn Tuottopalkkioon.

Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on oikeus peri&a Rahastolta sen Toimikauden lopussa

Tuottopalkkio, siltd osin kun Rahaston Sijoittajien Maksetuille Sijoitussitoumuksille laskettu

sisdisen korkokannan vuosituotto (Internal Rate of Return, "IRR”) ylittda seitseméan (7) prosenttia

p.a. (jaliempéana "Aitakorko”). Tuottopalkkio lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:
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T T
Tuottopalkkio = 20% % max ({[Z Tulo, % (1 + r‘)T_:] - [Z MS, = (1+ r)T_:]}: o)
gl =0

=

M5, = Maksettu Sijoitussitoumus hetkelld t
Tulo, = Teimikauden aikana saatu tulo hetkelld t
r = Aitakorko, % p.a.

T = Toimikauden pituus, vuotta

t = Tulojen ja Maksettujen Sijeitussitoumusten ajankohta, vuotta Toimikauden alusta

Tuottopalkkion mé&ara on kaksikymmenté (20) prosenttia Aitakoron ylittivasté tuotosta.
Tuottopalkkio peritdén ja veloitetaan Rahaston purkamisen yhteydessa. Tuottopalkkion

laskentaesimerkki on tdman sopimuksen Liitteena 2.

8.3 Merkintapalkkio

8.3.1

8.3.2

8.3.3

9 KULUT

Vaihtoehtorahaston Hoitaja perii Rahastosta Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky:n A-sarjan
voitonjakolainalla keratyilla varoilla tehtéavasta merkinnéasta timéan Rahastoon liittymisen
yhteydessa Merkintépalkkion, jonka maara on kaksi (2) prosenttia sen tekeman
Sijoitussitoumuksen maarasta. Merkintapalkkio ei sisélly Sijoitussitoumukseen vaan lisataan
Sijoitussitoumuksen maaraan. Merkintépalkkio peritadn kokonaisuudessaan ensimmaisen
Paaomakutsun maksamisen yhteydessa. Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on myds oikeus peria

Merkintapalkkio useassa erésséa suhteessa kutsuttuihin Sijoitussitoumuksiin.

Vaihtoehtorahaston Hoitaja perii Rahastosta Taaleri Tuulirahasto IV Sijoittajat Ky:n tekemésta
merkinnasta taman Rahastoon liittymisen yhteydessa Merkintapalkkion, jonka mé&ara on yksi ja
puoli (1,5) prosenttia sen tekeméan Sijoitussitoumuksen maarasta. Merkintapalkkio ei sisally
Sijoitussitoumukseen vaan lisatdén Sijoitussitoumuksen maaraan. Merkintapalkkio peritdén
kokonaisuudessaan ensimmaisen Padomakutsun maksamisen yhteydessa. Vaihtoehtorahaston
Hoitajalla on my6s oikeus peria Merkintapalkkio useassa erasséa suhteessa kutsuttuihin
Sijoitussitoumuksiin.

Mikali Merkintapalkkio katsotaan arvonlisdveron tai vastaavan veron alaiseksi, vero ei sisélly

vaan se lisataan ylla mainitun mukaisesti maaritettyyn Merkintapalkkioon.

9.1 Vaihtoehtorahaston Hoitajan kuluvastuu

9.14

Vaihtoehtorahaston Hoitaja vastaa oman henkildstonséa palkka-, auto-, vuokra-, matka-, toimisto-,
edustus- ym. hallintokuluista. Vaihtoehtorahaston Hoitaja vastaa lisdksi Rahaston

perustamiskuluista seka Sailytysyhteison palkkioista.

9.2 Rahaston kuluvastuu

9.21

Rahasto vastaa kaikista sen hallinnointiin ja sen sijoitustoimintaan liittyvista kuluista, mukaan

lukien seuraavat (soveltuvin osin arvonlisa- tai muulla vastaavalla verolla lisattynd):

(i) Rahaston kirjanpito, taloushallinto ja tilintarkastus;
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(i) Rahaston sijoituksiin ja niiden realisointeihin (kummassakin tapauksessa sisaltden myos
toteutumatta jaaneisiin hankkeisiin liittyvat) ja sijoitusten hallinnointiin liittyvat transaktiokulut
ja asiantuntijoiden ja neuvonantajien palkkiot ja muut kulut, siltéd osin kuin niitd ei maksa

jokin kolmas osapuoli;

(iif) Rahaston tai soveltuvin osin sen Sijoituskohteiden ottaman vieraan padoman ehtoisen
rahoituksen korkokulut sekéa rahoituksen jarjestamiseen liittyvat jarjestelypalkkiot sek& muut

palkkiot ja kulut;
(iv) Rahaston sijoituksiin ja toimintaan liittyvat varainsiirto- ja muut verot;

(v) Yhtidmiesten ja Sijoitusneuvoston kokousten mahdolliset kulut (Sijoitusneuvoston jasenille

ei kuitenkaan makseta palkkioita);
(vi) mahdollisten Rahaston sijoituskohteita tai sen toimintaa koskevien oikeudenkayntien kulut;

(vii) muut tAman Sopimuksen mukaisesti Rahaston vastuulle kuuluvat kulut seka

Sijoitusneuvoston tapauskohtaisesti hyvaksymat kulut.

Mikali ylla mainittuja kuluja on katettu Vaihtoehtorahaston Hoitajan varoista, kyseinen maéara on
hyvitettdva Rahaston varoista.

10 IRTISANOMINEN JA MAKSUKYVYTTOMYYS

10.1 Vastuunalaisen Yhtiomiehen ja Vaihtoehtorahaston Hoitajan irtisanominen

10.1.1

10.1.2

10.1.3

Mikali Vastuunalainen Yhtiémies asetetaan konkurssiin tai jos Vastuunalainen Yhtidmies rikkoo
tahallisesti tai torkeélla huolimattomuudellaan oleellisesti tatéd Sopimusta tai Yhtisopimusta tai
tahallisuudesta tai torke&sta huolimattomuudestaan syyllistyy oleelliseen tamén Sopimuksen
mukaisten velvollisuuksiensa laiminlyontiin (ja edellyttden, ettd rikkomus tai laiminlydnti vaikuttaa
olennaisesti haitallisella tavalla Rahaston varallisuusasemaan) eik& 60 vuorokaudessa tasta
kehotuksen saatuaan korjaa rikkomustaan tai laiminlydntiaén, Sijoittajat voivat Sijoittajien
Maardenemmistopaatoksellé irtisanoa Vastuunalaisen Yhtidmiehen yhtidosuuden Rahaston
vastuunalaisena yhtidmiehena seka irtisanoa taméan Sopimuksen Vastuunalaisen Yhtiomiehen
osalta tekemélla Vaihtoehtorahaston Hoitajalle kirjallisen ilmoituksen, jonka ovat allekirjoittaneet

ne Sijoittajat, jotka ovat tehneet kyseisen Sijoittajien Maaraenemmistépaatdksen.

Irtisanomisen edellytyksend on, etté Sijoittajat ovat nimittAneet Rahastolle uuden vastuunalaisen
yhtidmiehen ja paasseet tamén kanssa sopimukseen tdman Sopimuksen ja Yhtiésopimuksen
korvaavista sopimuksista. Jos irtisanominen on néin tehty, Vastuunalainen Yhtiémies luopuu
asemastaan Sijoittajien irtisanomisilmoituksessa mainitusta paivasta ("Irtisanomisen
Voimaantulopaiva”) lukien. Irtisanomisen Voimaantulopaivan on oltava viimeistaan kuuden (6)
kuukauden kuluttua irtisanomisen tiedoksisaannista lukien. Vastuunalainen Yhtiémies luopuu
samalla vastuunalaisen yhtidmiehen osuudestaan ja hallinnointitehtavistaén ja siirtda
Yhtibosuutensa (vastuunalaisena yhtidmiehena muttei Sijoittajana) tdméan Sopimuksen mukaisine

oikeuksineen ja velvollisuuksineen sanotulle uudelle vastuunalaiselle yhtiomiehelle korvauksetta.

Mikali Vaihtoehtorahaston Hoitaja:
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(i) luopuu Vaihtoehtorahastosaantelyn mukaisesta toimiluvastaan toimia vaihtoehtorahaston

hoitajana; tai

(i) muutoin menettda Vaihtoehtorahastosaantelyn mukaisen toimilupansa kokonaan tai

osittain,

on Vastuunalaisella Yhtiomiehella velvollisuus nimeté uusi vaihtoehtorahaston hoitaja, joka
sitoutuu kirjallisesti tdaman Sopimuksen osapuoleksi seka irtisanoa tama Sopimus

Vaihtoehtorahaston Hoitajan osalta niin, etta irtisanomisilmoituksessa maarattyna paivana:
(i) irtisanottu Vaihtoehtorahaston Hoitaja lakkaa olemasta taman Sopimuksen Osapuoli;

(i) viimeinen Hallinnointipalkkio suoritetaan irtisanotulle Vaihtoehtorahaston Hoitajalle tdméan

Sopimuksen mukaisesti; ja

(iii) kohdan 8.2 mukainen laskelma Tuottopalkkioista tehd@éan irtisanomisilmoituksessa
maarattyyn paivdan mennessa ja irtisanottu Vaihtoehtorahaston Hoitaja on oikeutettu

Tuottopalkkioon sen perusteella.

10.2 Sijoittajan maksukyvyttémyys

10.2.1 Sitoumus Sijoitussitoumusten maksamiseen timéan Sopimuksen mukaisesti on Sijoittajaa sitova,
peruuttamaton sitoumus. Mikali Sijoittaja laiminly® suorittaa Rahastolle tAmén Sopimuksen
mukaan erdannytetyn osan Sijoitussitoumuksestaan, laiminlyddylle osalle ("Laiminlydty
Sijoitussitoumuksen Osa”) lasketaan kahdeksan (8) prosentin vuotuista viivastyskorkoa

Padomakutsun erapaivasta suoritukseen asti.

10.2.2 Mikali Sijoittaja ei kolmenkymmenen (30) vuorokauden kuluessa asiaa koskevan muistutuksen
saatuaan maksa Laiminly6tya Sijoitussitoumuksen Osaa seka laiminlyddylle maaralle kohdan
10.2.1 mukaisesti kertynytta viivastyskorkoa, kyseista Sijoittajaa pidetéaén suoritukseen (ml.

viivastyskorko) asti ("Laiminlydneena Sijoittajana”).

10.2.3 Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on oikeus oman valintansa mukaan (tdman rajoittamatta Rahaston
tai muiden Sijoittajien oikeuksia Laiminlydnytta Sijoittajaa kohtaan tamé&n sopimusrikkomuksen

perusteella) maarata, etta:

(i) Laiminly6nyt Sijoittaja menettda oikeutensa tdman Sopimuksen mukaiseen varojenjakoon
(mukaan lukien kaikki sijoitetun padoman palautukset) muiden Sijoittajien hyvaksi siten, etta
Laiminlyoneella Sijoittajalla on oikeus saada Rahastolta varojenjakoa vasta sen jalkeen, kun
kaikki sellaiset Sijoittajat, jotka eivét ole Laiminlyoneita Sijoittajia, ovat saaneet Rahastosta
Rahastolle suorittamansa Sijoitussitoumuksen suuruisen maksun kohdan 6 mukaisessa

varojenjaossa, ja/tai

(ii) Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on oman harkintansa mukaan oikeus myyda Laiminlyoneen
Sijoittajan Yhtidosuus jollekin muulle Sijoittajalle tai kolmannelle taholle kohtuulliseksi
katsomaansa hintaan siten, ettéa kauppahinnasta véahennetédan kaikki sanotusta myynnista

ja Laiminlyéneen Sijoittajan laiminlyénnista aiheutuneet kulut ja mahdolliset vahingot.



10.2.4

10.2.5

143/ 153

Edella mainittujen seuraamusten soveltaminen ei rajoita Vastuunalaisen Yhtidmiehen oikeutta
vaatia Laiminlydneelta Sijoittajalta korvausta (Rahastolle) sopimusrikkomuksen perusteella.

Kaikki Sijoittajat sitoutuvat Vaihtoehtorahaston Hoitajan pyynnosta ja Vaihtoehtorahaston
Hoitajan edellyttamalla tavalla viipymatta myotavaikuttamaan edella mainitun toteuttamisen
mahdollisesti edellyttdamiin tdmén Sopimuksen ja Yhtidsopimuksen muutoksiin ja muihin

toimenpiteisiin.
Ylla mainitusta huolimatta sovitaan, etta:

(i) Syéttdérahaston vastuunalainen yhtidmies ei omista varoistaan vastaa Rahastolle

Sy6ttérahaston Sijoitussitoumuksen suorittamisesta; ja

(i) mahdollisessa Syo6ttérahaston maksulaiminlydntitilanteessa tdméan kohdan 10.2 ehtoja
sovelletaan Vastuunalaisen Yhtidomiehen kohtuullisen harkinnan mukaan suhteellisesti
siihen osaan Sy6ttérahaston Yhtidosuutta, joka vastaa suorittamatta jaanytta osaa silloisella
Paaomakutsulla erddnnytetysta Sijoitussitoumuksen osasta.

11 YHTIOOSUUKSIEN LUOVUTTAMINEN; SOPIMUKSEN SIIRTAMINEN

11.1 Vastuunalainen Yhtiomies

1111

11.2 Sijoittajat

11.2.1

11.2.2

Vastuunalainen Yhtiémies voi luovuttaa Yhtiosuutensa Rahaston vastuunalaisena yhtiémiehena
(tai Yhtibosuutensa Rahaston Sijoittajana) vain jos Sijoittajat Sijoittajien
Maaraenemmistopaatoksella hyvaksyvat luovutuksen. Vastuunalaisen Yhtidmiehen
Yhtidosuuden ja tamén Sopimuksen ja Yhtiosopimuksen mukaisten oikeuksien ja velvollisuuksien
siirto Vastuunalaisen Yhtiomiehen konserniyhtiélle ei kuitenkaan edellyta Sijoittajien suostumusta
edellyttden, ettd siirronsaaja sitoutuu noudattamaan tata Sopimusta Vastuunalaisena

Yhtiémiehena.

Sijoittajat voivat luovuttaa Yhtidosuutensa vain Vastuunalaisen Yhtiémiehen suostumuksella
ilmoittamalla luopumishalukkuudestaan kirjallisesti Vastuunalaiselle Yhtidmiehelle. limoituksen
tulee sisaltaa hinta Yhtidosuudesta ja Yhtidosuuden luovutuksensaajan nimi sekd muut

mabhdolliset luovutuksen ehdot.

Yhtibosuuden siirron tulee aina tapahtua siten, etta Sijoittaja siirtd& yhta suuren suhteellisen
osuuden kaikista Yhtidosuuteensa liittyvista oikeuksista ja velvollisuuksista (tarkoittaen myos yhté
suurta osuutta Yhtiomiehen jo maksamasta Sijoitussitoumuksesta ja maksamatta olevasta
Sijoitussitoumuksesta). Jos siirto on toteutettu timan Sopimuksen edellyttamalla tavalla, siirtaja
vapautuu velvollisuudesta suorittaa Rahastolle Yhtidosuuteen liittyvé maksamaton
Sijoitussitoumus (tai, osittaisen siirron ollessa kyseessa, siirrettyd osaa vastaava osa

Sijoitussitoumuksesta).
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Yhtidosuuden omistusoikeuden siirtymisen ja Sijoittajan oikeuksien kayttamisen edellytyksena on
lisaksi, etta luovutuksensaaja, joka ei entuudestaan ole taman Sopimuksen osapuoli, sitoutuu
noudattamaan taté Rahastosopimusta ja Yhtidsopimusta allekirjoittamalla liittymissopimuksen

Vastuunalaisen Yhtibmiehen hyvaksymassa muodossa.

Vastuunalainen Yhtiémies voi edellyttdé ennen siirron hyvaksymista siirronsaajalta kaikki sita
koskevat tiedot, joita se pitaé tarpeellisena arvioidakseen tdman maksukyvyn seka
varmistaakseen sen, ettd se ja Vaihtoehtorahaston Hoitaja voivat noudattaa niita koskevia
velvoitteita (ml. velvoite tunnistaa asiakas). Vastuunalainen Yhtiémies voi edellyttédé siirronsaajan

kattavan siirtoon liittyvét kulut.

11.3 Vaihtoehtorahaston Hoitaja

11.3.1

Jos Rahastolle nimitetty Vaihtoehtorahaston Hoitaja vaihdetaan timan Sopimuksen mukaisesti,
tehtéavansa paattavalla Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on oikeus siirtéda kaikki timan Sopimuksen
mukaiset oikeutensa ja velvollisuutensa uudelle vaihtoehtorahaston hoitajalle edellyttéaen, etta
uusi vaihtoehtorahaston hoitaja sitoutuu kirjallisesti noudattamaan tatéa Sopimusta
"Vaihtoehtorahaston Hoitajan” ominaisuudessa.

12 MUUT MAARAYKSET

12.1 Tilintarkastaja

12.1.1

Vastuunalainen Yhtiémies valitsee Rahaston tilintarkastajaksi aina tilintarkastuslain 2 luvun 5
8:ssa tarkoitettu KHT-tilintarkastaja tai tilintarkastusyhteisd, jonka paavastuullisen tilintarkastajan
tulee olla KHT-tilintarkastaja, joka on eri kuin Vastuunalaisen Yhtidmiehen tai Vaihtoehtorahaston
Hoitajan kayttama tilintarkastaja.

12.2 Sopimusten tulkinta

12.2.1

Sopimuksen seka siihen liittyvien asiakirjojen tulkinnallinen etusijajarjestys on seuraava:
(i) Lisésopimus;

(ii) Liittymissopimus;

(iii) tdmé& Rahastosopimus; ja

(iv) Yhtidsopimus.
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12.3 Sopimuksen muuttaminen ja muut sopimukset

12.3.1

12.3.2

12.3.3

12.3.4

12.3.5

Silta osin kuin tdssa Sopimuksessa ei ole muuta mainittu, tatd Sopimusta voidaan muuttaa
ainoastaan kirjallisesti Vastuunalaisen Yhtidmiehen ja Vaihtoehtorahaston Hoitajan
suostumuksella ja Sijoittajien Maaraenemmistopaatoksella. Sellaiset muutokset, jotka lisdisivat
Sijoittajien maksuvelvoitteita tai muuttaisivat Sijoittajien keskinaista oikeutta palkkioiden ja kulujen
jalkeen jaettavien varojen jakoon, voidaan tehda vain kaikkien Yhtiomiesten suostumuksella.

Maksuvelvoitteita lisdavina ei pidetd muutoksia, jotka pidentaisivat Sijoituskautta tai Toimikautta.

Siita huolimatta mitd kohdassa 12.3.1 maarataan, Vastuunalainen Yhtiomies voi muuttaa tata
Sopimusta ja Yhtiésopimusta ilman Sijoittajien suostumusta, mikali ko. sopimusten
muuttamisessa on kyse

() Rahaston toiminimen ja/tai toimipaikan muuttamisesta;

(i) sopimuksissa olevan selkeé&n virheen oikaisemisesta tai selvasti puutteellisen
sopimusmaarayksen selkeyttamisesta; tai

(iii) Vaihtoehtorahastoséantelyn edellyttaméasta muutoksesta.

Vaihtoehtorahaston Hoitajan on aina valittomasti kirjallisesti iimoitettava tdméan kohdan
mukaisesta muutoksesta ja sen syysta Sijoittajille. Vastuunalainen Yhtiémies voi liséksi muuttaa
ilman Sijoittajien suostumusta timén Sopimuksen liitteen 1 vastaamaan kulloinkin voimassa

olevaa tilannetta.

Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi ilman yhdenk&an Sijoittajan suostumusta solmia yksittaisten
Sijoittajien kanssa Rahastoa koskevia kirjallisia lisdsopimuksia ("Lisésopimus”), jotka

taydentavat tatd Sopimusta kyseisen Sijoittajan osalta.

Mikali Lisdsopimuksessa mydnnetdan Sijoittajalle oikeuksia, jotka ovat tdssé Sopimuksessa
sovittuja ehtoja edullisempia, kyseiset ehdot on annettava tiedoksi ja niita on tarjottava
vastaavasti muille Sijoittajille, joiden Sijoitussitoumus on vahintaan yhta suuri kuin sen Sijoittajan,
jonka kanssa lisdehdoista alun perin sovittiin. Vaihtoehtorahaston Hoitaja tiedottaa mahdollisista
Lis&sopimuksista ja mahdollisuuksista osallistua niihin oman harkintansa mukaan joko kohdan
7.2 mukaisen puolivuosittaisen rahastoraportin yhteydessa tai erikseen ylimaaraisena
tiedoksiantona ilman viivastystd, mikali Vaihtoehtorahaston Hoitaja arvioi tiedottamisen olevan
Lis&sopimuksen luonteen johdosta tarpeen. Vaihtoehtorahaston Hoitaja voi toimittaa erikseen
toimitettavan Lisdsopimuksen tiedoksiannon aineiston sahkdisesti tai postitse Sijoittajan kanssa

erikseen sovitulla tavalla.

Lisdsopimusta ei saa kuitenkaan koskaan tehda koskemaan tdmén Sopimuksen kohtaa 6
(Varojenjako), 8 (Palkkiot) kohdan 8.2 tuottopalkkiota lukuun ottamatta tai kohtaa 9 (Kulut).
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12.4 Erimielisyyksien ratkaisu ja sovellettava laki

124.1

Tahan Sopimukseen ja Yhtidsopimukseen sovelletaan Suomen lakia lainvalintaa koskevia
saantoja lukuun ottamatta. Tastd Sopimuksesta ja Yhtidsopimuksesta johtuvat tai niihin liittyvét
tai niiden rikkomista, paattymista tai patevyytta koskevat riidat, erimielisyydet ja vaatimukset
ratkaistaan lopullisesti kolmen valimiehen valimiesmenettelyssa Keskuskauppakamarin
valityslautakunnan saantdjen mukaisesti. Valimiesmenettelyn paikka on Helsinki.
Valimiesmenettelyn kieli on suomi. Yhtiémiehelld, joka on kuluttaja, on kuitenkin aina oikeus
valita oikeuspaikaksi oman asuinpaikkansa karajaoikeus.

12.5 Rahaston Toimikausi ja sen jatkaminen

1251

12.5.2

12.5.3

Tama Rahastosopimus tulee voimaan Ensimmaisessa Liittymisessa eli ensimmaisen Sijoittajan

sitouduttua tdhan Rahastosopimukseen.

Rahaston toimikausi ("Toimikausi”) paattyy kymmenen (10) vuoden kuluttua Ensimmaisesta
Liittymisestd, ellei Toimikautta pidennetd. Vastuunalaisella Yhtidmiehell& on kuitenkin oikeus
jatkaa Rahaston toimikautta enintdan kahdella (2) vuodella, yhdessa tai useammassa jaksossa,
mikéali Rahaston Toimikauden pidennys on tarpeellinen Rahaston Sijoituskohteiden myymisen,
liketoiminnan paattdmisen ja/tai varojenjaon asianmukaisen toteuttamisen vuoksi. Toimikauden
paatyttyd Rahasto puretaan kohdan 12.6 mukaisesti. Rahasto puretaan kohdan 12.6 mukaisesti
my6s ennen Rahaston Toimikauden paattymisté Vaihtoehtorahaston Hoitajan niin paattdessa, jos
Rahastolla ei ole en&a sijoituksia.

Tama Sopimus on voimassa kunkin Sijoittajan osalta Sijoittajaksi liittymisesta lukien ja lakkaa
sitomasta Yhtidmiesta tdman lakattua olemasta Sijoittaja taman Sopimuksen mukaisesti.
Kaikkien osapuolten osalta timé Sopimus lakkaa Rahaston tultua puretuksi. Kohdat 12.4
(Erimielisyyksien ratkaisu ja sovellettava laki) ja 12.7 (Tiedoksiannot) jaavat kuitenkin voimaan
Rahaston purkamisenkin jéalkeen (tai sen jalkeen kuin Yhtidmies on lakannut olemasta Yhtiémies)
siltd osin kuin kohdan 12.6.2 tarkoittamassa purkusopimuksessa ei muuta sovita.

12.6 Rahaston purkaminen

12.6.1

Sijoittajat tiedostavat, ettd Rahaston Toimikauden paatyttyd Rahaston varojen realisoiminen voi
vield viedd merkittavastikin aikaa, eikd Rahastoa ole tarkoitus purkaa ennen kuin sen varallisuus
on jaettavissa rahana. Toimikauden paatyttyd Rahaston omaisuuden myyntiin ryhdytaén
viipymattéa huomioiden kuitenkin pyrkimys saada myytavasta omaisuudesta paras mahdollinen

hinta.
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147 / 153

Rahaston purkamisen toteuttamiseksi Sijoittajat sitoutuvat Vaihtoehtorahaston Hoitajan niin
edellyttdessa solmimaan Rahaston purkamista koskevan sopimuksen. Vastuunalaisen
Yhtidbmiehen tulee viivytyksettd Rahaston purkamista koskevan sopimuksen allekirjoittamisen
yhteydessa tai sen voimaantulon jalkeen maksaa Rahaston mahdolliset vastuut Rahaston
varoista seka jakaa jéljelle jaaneet varat tdaman Sopimuksen kohdan 6 mukaisesti. Mikali
Rahaston purkamisen jalkeen Rahastolle kertyy jaettavissa olevia varoja, mainitut varat jaetaan
Sijoittajille, mahdollisesti niihin kohdistuvien kulujen ja kustannusten kattamisen jalkeen, tdméan
Sopimuksen kohdan 6 mukaisesti, jollei sopimuksessa Rahaston purkamisesta erikseen toisin
sovita. Vaihtoehtorahaston Hoitaja ilmoittaa Rahaston purkautumisesta kaupparekisterille

viipymaéttd Rahaston purkamista koskevan sopimuksen voimaantulon jalkeen.

Jos purkamisen yhteydessa Rahastolle on nimitettava selvitysmies tai vastaava, téllaisena toimii
Vaihtoehtorahaston Hoitaja tai sen nimittdma taho. Vaihtoehtorahaston Hoitajalla on oikeus
Hallinnointipalkkioon ja Tuottopalkkioon Rahaston lopulliseen purkamiseen asti (ja myds
mahdollisen selvitystilamenettelyn aikana).

Rahaston purkautuessa tdméan kohdan mukaisesti on Vaihtoehtorahaston Hoitaja velvollinen
tekemaan taloudellisen lopputilityksen Sijoittajille varojenjaon yhteydessa. Taloudellisesta
lopputilityksesté on kaytava ilmi kaikki Sijoittajille Rahastosta 6 luvun ja 12.6 luvun perusteella
tapahtunut varojenjako seké Vaihtoehtorahaston Hoitajalle 8 luvun perusteella maksetut palkkiot.
Mikali taloudellisessa lopputilityksessé havaitaan, ettd Vaihtoehtorahaston Hoitajalle on Rahaston
olemassaolon aikana maksettu enemman palkkioita kuin 8 luvun perusteella olisi kuulunut, on
Vaihtoehtorahaston Hoitaja velvollinen palauttamaan sille virheellisen palkkiolaskennan johdosta
mahdollisesti liikaa maksetut palkkiot (vahennettyna naihin palkkioihin kohdistuvilla veroilla, jos
palkkion palautusta ei saada vastaavasti verotuksessa hyddynnettyd) neljantoista (14) paivan

kuluessa purkamista koskevan sopimuksen allekirjoittamisesta.

12.7 Tiedoksiannot

12.7.1

12.7.2

Taman Sopimuksen nojalla tehtavat tiedoksiannot ja muut ilmoitukset on toimitettava kirjallisesti
kirjeena tai sdhkdpostitse Vaihtoehtorahaston Hoitajan yllapitamassa rekisterissa ("Rekisteri”)
ilmoitettuihin osoitteisiin. Sahkopostitse lahetty tiedoksianto tai ilmoitus katsotaan vastaanotetuksi
vastaanottovahvistuksin |ahetyspéivand, postitse lahetetty kolmantena péivané postituksen

jalkeen tai sitd aiempana paivana, jona ilmoitus tosiasiassa vastaanotettiin.

Vaihtoehtorahaston Hoitaja paivittda Rekisterid Sijoittajien ilmoittaessa Vaihtoehtorahaston
Hoitajalle yhteystietojensa muutoksista ja toimittaa pyydettdessa Sijoittajille Rekisteriin merkityt
tiedot. Rekisteriin merkitdan ensi vaiheessa kunkin Sijoittajan osalta sen Liittymissopimuksessa
ilmoitetut tiedot.

12.8 Henkil6tietojen kasittely ja luovutus

12.8.1

Vastuunalaisella yhtiomiehell& ja/tai Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus késitella ja
luovuttaa Sijoittajien Rahastolle luovuttamia henkiltietoja Sijoitusstrategian toteuttamiseksi ja

Sijoituskohteista irtautumisen mahdollistamiseksi.
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13 SOPIMUSKAPPALEET

13.1.1 Téama Sopimus voidaan allekirjoittaa yhtena tai useampana allekirjoituskappaleena.
Vaihtoehtorahaston Hoitaja toimittaa Sijoittajille kopiot t&std Sopimuksesta seka siihen

mahdollisesti tehtavista muutoksista.

Helsingissa 21.maaliskuuta 2019

TAALERI TUULIRAHASTO IV GP OY

(Vastuunalaisena Yhtiémiehend)

Karri Haaparinne

TAALERI TUULIRAHASTO IV KY

(vastuunalaisen yhtiomiehensé Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy:n edustamana)

Karri Haaparinne

TAALERI PAAOMARAHASTOT OY

(Vaihtoehtorahaston Hoitajana)

Ari Metso
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Yhtiémies

Sijoitussitoumus (euroa)

Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy

0
(Vastuunalaisena Yhtiémiehend)
Taaleri Pa4domarahastot Oy
T i 1.000
(d&nettdmana yhtiomiehend)
Yhteenséa 1.000

Vaihtoehtorahaston Hoitaja paivittaa tata Sopimuksen liitettd uusien Yhtiémiesten liittymisten tai Yhtidosuuksien

siirtojen myota.
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LITE 2: TUOTTOPALKKION ESIMERKKILASKELMA

Tuottopalkkion laskenta perustuu Sijoittajien Rahastoon maksamiin Sijoitussitoumuksiin ja Sijoittajien Rahastosta
saamalle varojenjaolle. Tuottopalkkion laskennassa otetaan huomioon kaikki Rahaston kulut (pois lukien perittéava
Tuottopalkkio) ja Tuottopalkkio lasketaan koko Rahaston Toimikaudelta ja koko Rahaston tasolla, ei
Sijoituskohdekohtaisesti.

Sijoittajien Rahastoon maksamat ja Rahastosta saamat varat diskontataan niin, ettd Rahaston vuosituotto eli
sisdinen korkokanta (Internal Rate of Return, IRR) on se kumulatiivinen vuosituotto, jolla diskontatut Rahastosta
saadut varat vastaavat Rahastoon sijoitettuja varoja. Kassavirtojen diskonttauksessa kaytetaén paivéatasolla

tarkkoja ajankohtia, jolloin Rahastoon on tehty sijoituksia ja toisaalta Rahastosta on saatu varoja.

Esimerkkilaskelmassa Sijoittaja on sijoittanut varoja Rahastoon hetkelléa t=0 yhteensd 100 rahayksikkdé. Rahasto
jakaa varoja Sijoittajalle joka vuosi kymmenen vuoden ajan 7 rahayksikk6a vuodessa hallinnointipalkkioiden
jalkeen ja vuotena t=10 Rahasto jakaa varoja sijoituksista irtautumisen yhteydessa lisaksi 130 rahayksikkoa.
Yksinkertaisuuden vuoksi oletetaan, etté kaikki kassavirrat tapahtuvat vuosittain samana paivana vuodesta.
Rahaston vuotuinen tuotto eli IRR ennen tuottopalkkiota on talldin 9,0 %. Tuottopalkkio esimerkkilaskelmassa on
talléin 6,0 rahayksikkda (aitakorko IRR-tuotto 7,0 %, toteutunut IRR-tuotto 9,0 % p.a. ja tuottopalkkio 20 %
aitakoron ylittavalta osalta). Tuottopalkkio veloitetaan vuotena t=10 rahaston sulkemisen yhteydessa. Rahaston
vuotuinen tuotto eli IRR tuottopalkkion perimisen jalkeen on télldin 8,6 %.

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi

t=0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Sijoitus -100
Vuosituotto 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7
Irtautuminen 130
Kokonaistuotto per vuosi (IRR) 9,0%
ennen tuottopalkkiota
Aitakorko 7,0%
Tuottopalkkio % 20,0 % aitakoron ylittdvaltad osalta
Tuottopalkkion veloitus 6,0

Kokonaistuotto per vuosi (IRR)

8,6 %
tuottopalkkion jalkeen )
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LIITE C: SYOTTORAHASTON YHTIOSOPIMUS

TAALERI TUULIRAHASTO IV OMISTAJAT KY

YHTIOSOPIMUS

21.3.2019
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TAALERI TUULIRAHASTO IV OMISTAJAT KY

YHTIOSOPIMUS

1. OSAPUOLET

1.1. Vastuunalainen yhtiomies
Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy, Y-tunnus 2990792-5

1.2. Adneton yhtiomies
Taaleri Padomarahastot Oy, Y-tunnus 2264327-7.

2. YHTION PERUSTAMINEN
Yhtiomiehet perustavat tdllda sopimuksella Taaleri Tuulirahasto IV Omistajat Ky -
nimisen kommandiittiyhtion (jaljempand ”Yhtio”). Talld yhtiosopimuksella
Yhtiomiehet sopivat lisdksi keskindisistd suhteistaan.

3. YHTION TOIMIALA JA TARKOITUS

Yhtion yksinomaisena toimialana on tehdd sijoitus Taaleri Tuulirahasto IV Ky -
nimiseen kommandiittiyhtioon sen danettoménéa yhtiomiehena.

Yhtio rahoittaa sijoitustoimintansa laskemalla liikkeelle joukkolainamuodossa
voitonjakolainaosuuksia.

Siltd osin kuin Yhtio ei ole sijoittanut varojaan Taaleri Tuulirahasto IV Ky:n
yhtiopanokseen, se voi sijoittaa ne sekd kassavaransa Suomessa toimiluvan saaneiden
talletuspankkien pankkitalletuksiin.

4. YHTION KOTIPAIKKA
Yhtion kotipaikka on Helsinki.

5. YHTIOMIESTEN PAAOMAPANOKSET
Taaleri Paddomarahastot Oy sitoutuu suorittamaan Yhtiolle 1.000,00 euron suuruisen
pddomapanoksen.

6. VASTUUNALAISEN YHTIOMIEHEN RAJOITETTU OIKEUS YKSITYISOTTOIHIN

Vastuunalaisella yhtiomiehelld ei ole oikeutta tehdd yksityisottoja Yhtiosta.
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7. HALLINTO

Yhtion hallintoa hoitaa ja kaikki hallintoon ja Yhtion toimintaan liittyvat padtokset
tekee vastuunalainen yhtiomies.

8. NIMEN KIRJOITTAMINEN
Yhtion toiminimen kirjoittaa vastuunalainen yhtiomies yksin.

9. TILIKAUSI
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi. Ensimmadinen tilikausi paattyy 31.12.2019.

10. TOIMIKAUSI
Yhtion toimikausi paattyy, kun Taaleri Tuulirahasto IV Ky on purettu.

11. PAAOMANPALAUTUS JA VAROJENJAKO
Yhtiolle kertyvét tulot kdytetddn ensisijaisesti liikkeeseen laskettujen
voitonjakolainojen korkojen maksuun ja lainan lyhentdmiseen lainasopimusten
edellyttimassd méaarin, minkd jalkeen jdljelle jaettavat tulot jaetaan yhtiomiehille
ndiden maksamien pddomapanosten suhteessa.

12. YHTION PURKAMINEN
Yhtion toimikauden pé&dtyttyd puretaan Yhtio siten, ettd Yhtion varoista maksetaan
ensin kaikki Yhtion velat ja vastuut ja tdmén jélkeen jdljelle jadva osuus jaetaan siten
yhtiomiehille ndiden maksamien paddomapanosten suhteessa.

13. SOPIMUSKAPPALEET

Tédtd sopimusta on tehty kolme (3) samasanaista kappaletta, yksi kummallekin
yhtiomiehelle ja yksi kaupparekisterille.

Helsingissd 21. maaliskuuta 2019

TAALERI TUULIRAHASTO IV GP OY

Karri Haaparinne

TAALERI PAAOMARAHASTOT OY

Ari Metso
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